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ដ្ំស ើរការស ោះផ្យាយលក់មូលបត្តកមម្ិទ្ធជាសាធារ ៈសលើកដ្ំបូង
សៅកមពុជា 

 

ស្រាវស្ររវពីថ្ងៃទី២៦ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២១ ដល់ថ្ងៃទី១៣ ខែសីហា ឆ្នាំ២០២១ 

 

ស្រាវស្ររវដោយ                         ាស្រាតនចារនយខែនាាំ 

និសនសិតដ ្នោះ មូល  ផ្ល្លយ                                            សាស្រ្តចារយយ  សាន្ មន្តយិ យ 

                   ភួង  ្ុដាន្ ី
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សារណាបញ្ចប់ការ្ិកយា 

 



 

 

ស្ច្កតីថ្លែងអំ រគុ  

នាងែុ្ាំនិសនសិតដ ្នោះ មូល ផល្លន និង និសនសិតដ ្នោះ ភួង សុោនី ខដលរនិសិនសតកាំពុងសិកនាបញ្ចប់ថ្្នក់
បរិញ្ញនបស្រត ធនាគារ និងហិរញ្ញវតថុ ឆ្នាំទី៤ ស្រកុមB4A2 ថ្នាកលវិទនាល័យ ភូមិនទនីតិាស្រសត និង វិទនាាស្រសត
ដសដឋកិចច ខដលបានដធវើរបាយការែ៍ស្រាវស្ររវបញ្ចប់ការសិកនាសតីពី ដំណ ើរការណ ោះផ្សាយលក់មូលបត្រកមមសិទ្ធ
ជាសាធារ ៈណលើកដំបូងណៅកមពុជា។  

រដាំបូងនាងែុ្ាំសូមខងែងអាំែរគុែ កតតញ្ញូកតតដវទី យ នងស្ររលដស្រៅ ចាំដ ោះគុែូបកាកនរៈរបស់ដល្កឳពុក
អនកម្តនយ ខដលដល្កទាំងដទវរ បានចិញ្ចឹមបីបាច់ដមើលខងរកនា អប់រំ ទូន្ាននដស្របៀនស្របដៅរូបកូនតាំងពីតូចមិនទន់
ដឹងកតីរហូតដល់រូបកូនធាំដពញវ័យម្នចាំដែោះវិរជនដូចសពវថ្ងៃគឺ ដកើតដចញពីការអត់ធមត់តស ូស្រទាំរបស់ដល្កទាំងពីរ
ទាំងកម្លនាំងកាយ និងកម្លនាំងចិតតស្រគប់ខបបយ នងដដើមនបីដោយកូនបានដរៀនសូស្រតដូចដគឯង។ កូនសូមសស្រងួមបួងសួង
ឲនយដល្កទាំងពីរម្នសុែភាពលអនិងជន្ានយុយឺនយូរដដើមនបីទទួលនូវការតបសនងសងគុែពីរូបកូន។  

សូមខងែងអាំែរគុែដល់ ឯកឧតតមាកលវិទនាធិការ ាកលវិទនាធិការរង ស្រពឹទធបុរស ស្រពឹទធបុរសរង 
ដល្ក ដល្កស្រសីស្របធាន អនុស្របធាន ដដបា នតឺម៉ង់ ដល្ក ដល្កស្រសីស្របធាន អនុស្របធាន ការិយល័យ ដល្ក ដល្ក
ស្រសីាស្រាចារនយ និង បុគគលិកទាំងអស់ ខដលបានស្រគប់ស្រគងាកលវិទនាល័យ ភូមិនទនីតិាស្រសត និង   វិទនាាស្រសត
ដសដឋកិចច ដនោះបានយ នងលអកាលនយរ     ាកលវិទនាល័យគាំរូមួយកនុងស្របដទសកមពុរ។ 

សូមខងែងអាំែរគុែចាំដ ោះ សាស្រសាតសចារសយ សាន មនតិយ ស ខដលបានចាំណាយដពលដវល្ ដ៏ម្នតថ្មែ កនុង
ការ ខែនាាំបង្ហនត់បង្ហនញ ផតល់នូវដាំបូន្ានន ចងអុលបង្ហនញ ខកខស្របនូវចាំែុចែវោះខាតមួយចាំនួនខដលដកើតម្នដ ើង
ដៅកនុងអតថបទ និងវិធីាស្រសតលអៗ កនុងការសរដសរ ារណាបញ្ចប់ការសិកនា ដនោះដ ើង។  

សូមខងែងអាំែរគុែដល់មិតតនិសនសិតទាំងអស់ រពិដសសថ្្នក់B4A2ខដលបានជួយផដល់រកម្លនាំងចិតត
និងទាំនុកចិតតដល់ដយើងែុ្ាំកនុងការសរដសរារណាដនោះដ ើង។ 

សូមខងែងអាំែរគុែ ដល់ដរៀមចនបងខដលបានបននសល់ទុកា្នថ្ដលអៗរដស្រចើន សស្រម្ប់ទុករគាំរូ និងរពត៌
ម្នដ៏ម្នតថ្មែដល់នាងែុ្ាំផ្ទនល់ ក៏ដូចរបអូនៗនិសនសិតជាំនាន់ដស្រកាយកនុងការសិកនាស្រាវស្ររវបនតដទៀត។ 
 រចុងដស្រកាយនាងែុ្ាំសូមដគារពជូនពរដល់ ដល្កអនកម្នគុែទាំងដទវ ឯកឧតតមាកលវិទនាធិការ 
ាកលវិទនាធិការរង ស្រពឹទធបុរស ស្រពឹទធបុរសរង ដល្កស្រសីាស្រាតចារនយ បុគគលិកាកលវិទនាល័យ ភូមិនទនីតិាស្រសត 
និង វិទនាាស្រសតដសដឋកិចច និងមិតតនិសនសិតទាំងអស់ ឲនយជួបស្របទោះខតពុទធពរទាំងបួនស្របការ និងទទួលបានដរគជ័យ
ស្រគប់ភារកិចចទាំងអស់។



 

 

អារមភកថា 

របាយការែ៍ស្រាវស្ររវបញ្ចប់ការសិកនា ខដលដល្កអនកកាំពុងកាន់ដៅកនុងថ្ដដនោះ គឺរការែិតែាំ
ស្រាវស្ររវ និងចងស្រកងដ ើងយ នងយកចិតតទុកោក់បាំផុត ដោយស្រកុមដយើងែុ្ាំ ខដលទក់ទងដៅនឹង ទីផនារមូលបស្រត
ដៅកមពុរ រពិដសសដផ្តនតសាំខាន់ដៅដលើ   ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើក
ដាំបូងដៅកមពុរ    ( IPO ) ដោយខផអកដៅតមចកខុវិស័យ និងខផនការអភិវឌនឍន៍វិស័យហិរញ្ញវតថុរបស់រាជរោឋនភិបាល 
ខដលបានែិតែាំបដងកើតឲនយម្ននូវវិស័យមូលបស្រតដនោះដ ើង។  

ស្រកុមដយើងែុ្ាំសងនឈឹមថ្ របាយការែ៍ស្រាវស្ររវបញ្ចប់ការសិកនាដនោះ ោចរស្របដយជន៍ ដល់ សិសនស 
និសនសិត ាធារែៈជន និង អនកវិនិដយគិនទាំងអស់ខដលម្នចាំណាប់ោរមមែ៍ ចង់សិកនាខសវងយល់បខនថម ពី
ទីផនារមូលបស្រតកមពុរ រពិដសសដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូងដៅ    
កមពុរ ( IPO )។ ចាំដ ោះបញ្ហនដផនសងៗ ខដលមិតតនិសនសិត និងាធារែៈជនទាំងអស់ ចង់ដឹងនិងម្នចមៃល់ដនាោះ 
ស្រកុមនាងែុ្ាំនិងដធវើការបកស្រាយជូនតមលទធភាពខដលោចដធវើដៅបាន ដូចខដលបានចងស្រកងដៅកនុងអតថបទ
ស្រាវស្ររវដនោះ។ 

របាយការែ៍ស្រាវស្ររវដនោះស្រតូវបានចងស្រកងដ ើង និងដកស្រសង់ដចញពីឯការដផនសងៗរដស្រចើនដទៀត
ខដលទក់ទងដៅនឹង ដាំដែើរការថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូង ( IPO ) ដៅ
កមពុរ និងស្រតូវបានស្រតួតពិនិតនយ ខកលាំអររដស្រចើនដលើកដស្រចើនារ ខតដទោះរយ នងណាក៏ដោយនាងែុ្ាំដជឿរក់ថ្  
កិចចការស្រាវស្ររវសដីពី    ដាំដែើរការថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតដៅកមពុរ ដនោះពិតរម្នការែវោះខាតអតថន័យ 
ឫការដស្របើ កនយដពចន៍ែុសឆ្គង ឫកាំហុសឆ្គងអកខរាវិរុទធកខនែងណាមួយ ដោយអដចតនារក់រពុាំខាន។ ោស្រស័យ
ដហតុដូចដនោះសម្ជិកស្រកុមដយើងែុ្ាំរងចាាំទទួលនូវការរិោះគន់ និងាថនបនាខកលមអរ ពីសាំណាក់បែឌិត ាស្រាដនចារនយ 
ដល្កស្រគូអនកស្រគូ សិសនសនិសនសិត និងមិតតអនកោនទាំងអស់ដោយកដីដាមនសនសរីករាយ និងរទីដម្ទនបាំផុត។ នាង
ែុ្ាំសូមអរគុែទុករមុនរាល់ការរិោះគន់ាថនបនាខកលមអរ ពីណាក់បែឌិត ាស្រាដនចារនយ ដល្កស្រគូអនកស្រគូ សិសនស
និសនសិត និងមិតតអនកោនទាំងអស់។ 

រចុងដស្រកាយនាងែុ្ាំសូមខងែងអាំែគុែ ដល់មិតតនិសនសិត អនកោនទាំងអស់ និងសូមឲនយមិតតនិសនសិត 
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ស្ច្កតីសផ្តើម 



 
                                                                                
ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតដសដឋកិចច                                                                                 បរិញ្ញនបស្រតធនាគារ និងហិរញ្ញវតថុ 

និសនសិត៖ មូល ផល្លន / ភួង សុោនី                                                     1                      ាស្រសតចារនយខែនាាំ៖ ាន មនតិយ ន    
   

ស្ច្កតីសផ្តើម 
១.លំនំបញ្ហយនន្ការត្សាវត្ជាវ 

 ដស្រកាយពីបានបញ្ចប់សស្រង្គមរុានាំថ្រ ខដលដកើតម្នដ ើង រដស្រចើនទសនសវតនសចុងដស្រកាយដនោះមក បចចុបនបននដនោះ 
ស្របដទសកមពុរបានែិតែាំខស្របកាលនយែែួនពីស្របដទសកាំពុងអភិវឌនឍន៍ ខដកម្នចាំែូលកាំរិតទប ដៅរស្របដទសកាំពុង
អភិវឌនឍន៍ ខដលម្នចាំែូលកស្រមិតមធនយមវិញ។ ភាពរីកចដស្រមើនទាំងដនោះដកើតដ ើងបានដោយារខតស្របដទសកមពុរ
ម្នដសថរភាពខាងនដយបាយ និងម្នទាំនាក់ទាំនងលអរមួយបណាតនស្របដទសដផនសងៗដទៀតទូទាំងពិភពដល្ក។ 
ដលើសពីដនោះដៅដទៀត ស្របដទសកមពុរបាននឹងកាំពុងខតរកនាកាំដែើនដសដឋកិចចរបស់ែែួនពីចដនាលនោះ ៧ដៅ៨ភាគរយកនងុ
មួយឆ្នាៗំ ។ បចចុបនបននដនោះស្របដទសកមពុរ  បាននឹងកាំពុងែិតែាំអភិវឌនឍន៍ស្របដទសយ នងខាលនាំង ដដើមនបីទទួលបាននូវភាព
រីកចដស្រមើន    ដលើស្រគប់វិស័យ។ ស្រសបដពលរមួយគ្ានដនាោះ ម្នវិស័យមួយ ខដលបានដលចដ ើង ដហើយកាំពុងខតរីក
ចដស្រមើនគួរឲនយគាត់សម្គនល់ផងខដរ   ដនាោះគឺវិស័យមូលបស្រតដៅកមពុរ។ 
      វិស័យមូលបស្រតដៅកមពុរ រកម្លនាំងចលករមួយសាំខាន់កនុងការ ជាំរុញឲនយដសដឋកិចចម្នការរីកចដស្រមើន។ ទីផនារ
មូលបស្រតដដើរតួនាទី រអនតរការីហិរញ្ញវតថុយ នងសាំខាន់ ខដលនាាំឲនយម្នការជួបគ្ានដោយផ្ទនល់ រវាងអនកខដលម្ន
មូលធនដៅទាំដនរ និងអនកខដលម្នតស្រមូវការដស្របើស្របាស់មូលធន។ វិស័យមូលបស្រតបានដដើរ តួនាទីយ នងសាំខាន់ 
កនុងការបងករលកខែៈង្យស្រសួល ដល់ស្រកុមហ ុនាជីវកមមឬ នីតិបុគគលទាំងឡាយណា ខដលម្នតស្រមូវការមូល
ធនបខនថម ឬសស្រម្ប់វិនិដយគិនទាំងឡាយណា  ខដលម្នមូលធនដៅទាំដនរ ោចដធវើការវិនិដយគឬទទួលបាន
មូលធនបខនថម តមរយៈ ការទិញ ដបាោះផនាយលក់ឧបកែ៍ហិរញ្ញវតថុ(បែណ័បាំែុល  បែណ័ភាគហ ុន) ដៅដលើទី
ផនារមូលបស្រត។ ចរនតថ្នលាំហូរដសដឋកិចចខបបដនោះ រសកមមភាពមួយ រួមចាំខែកយ នងសាំខាន់កនុងការកាត់បនថយ
ភាពស្រកីស្រក ដោយជាំរុញឲនយដសដឋកិចចកាន់ខតម្នភាពរីកចដស្រមើនដ ើង ដូចបណាតនលស្របដទសដជឿនដលឿនមួយចាំនួន។  

សស្រម្ប់ស្របដទសកមពុរ ដទោះបីរវិស័យមូលបស្រតដនោះទទួលបានការចាប់ោរមមែ៍យ នងដស្រចើនពីសាំណាក់
មហាជន និងវិនិដយគិនក៏ដោយ បុ៉ខនតដយើងោចនិយយបានថ្កមពុរ ពិតរម្នភាពដកមងែចីខមនខទនចាំដ ោះ      
វិស័យមួយដនោះ ។ ដហតុដូចដនោះដហើយដទើបរាជរោឋនភិបាល បានបដងកើតឲនយម្ន និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ដ ើងដដើមនបី
ដដើរតួនាទីយ នងសាំខាន់ កនុងការតក់ខតងចនាប់សតីពីការស្របស្រពឹតតដៅនូវទីផនារមូលបស្រត នីតិវិធីកនុងការដបាោះផនាយ និង
នីតិវិធីជួញដូរមូលបស្រត លកខែែឌកនុងការចូលរួមរបស់វិនិដយគិន ដធវើការផនាពវផនាយ   និងបស្រញ្ជនបការយល់ដឹង
ដល់ារធារែៈជន តមរយៈវិធីាស្រសតដផនសងៗរដស្រចើនរួមម្នដូចរ តមរយៈសិកាខនាល្ ក៏ដូចរតមរយៈ
បណាតនញសងគម និងដៅដលើដគហទាំព័រផ្ទនល់ែែួនរបស់និយ័តករមូលបស្រតកមពុរផងខដរ។ដស្រកាយមកដទៀតស្រកុមហ ុន
ផនារមូលបស្រតកមពុរ (ផ.ម.ក) ក៏ស្រតូវបានបដងកើតដ ើង ដដើមនបីដធវើរស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រត ស្របតិបតតិករស្របព័នធ
ផ្ត់ទត់និងទូទត់មូលបស្រត និងស្របតិបស្រតិការរកនាទុកមូលបស្រត។  
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តមរយៈការែិតែាំស្របឹងខស្របងរបស់រាជរោឋនភិបាល វិស័យងមីមួយដនោះ កាំពុងខតទទួលបានការចាប់ោរមមែ៍
ពីសាំណាក់ មហាជន វិនិដយគិន និងស្រកុមឯកហ ុនឯកជន។ ការទក់ទញដនោះបានដធវើឲនយមហាជន ម្នការចង់
ដឹង ពីវិស័យមួយដនោះ រពិដសស ក់ព័នធនឹង នីតិវិធីថ្នការដបាោះផនាយមូលបស្រត ការជួញដូរដៅដលើទីផនារ និង
ទិននន័យទីផនារខដលកាំពុងជួញដូរនាដពលបចចុបនបននដនោះ។  

២. ច្ំសណាទ្បញ្ហយនន្ការត្សាវត្ជាវ 
វិស័យមូលបស្រត រកម្លនាំងចលករមួយ កនុងការជាំរុញឲនយដសដឋកិចចកមពុរ ម្នការរីកចដស្រមើន បុ៉ខនតដទោះបីរ

យ នងណាកតី វិស័យមូលបស្រតរវិស័យមួយខដលម្នភាពសមុកា្នញ ទមទរឲនយវិនិដយគិន ស្រតូវម្នចាំដែោះដឹង 
ជាំនាញ និងបទពិដាធន៍ែពស់កនុងការវិនិដយគ ដដើមនបីដជៀសដវៀងពីហានិភ័យនានា ខដលោចដកើតម្នដ ើងដោយ
ថ្ចដននយ។ ចាំដ ោះវិស័យមូលបស្រត ដទើបខតម្នវតតម្នដៅកនុងស្របដទសកមពុរ ជិតមួយទសនសវតនសន៍ខតបុ៉ដណា្នោះ ដូដចនោះ
ដហើយ ាធារែៈជនកមពុរទូដៅ និងវិនិដយគិនភាគដស្រចើនពុាំទន់យល់បានសីុជដស្រៅដៅដ ើយពីវិស័យមួយដនោះ 
ថ្ដតើវាម្នដាំដែើរការយ នងដូចដមតច។ 

ដោយដមើលដ ើញ ពីដាំដែើរការវិវតតន៍  ារៈសាំខាន់ និងកងវោះខាតថ្នវិស័យមូលបស្រត ដៅស្របដទសកមពុរ 
ដទើបសម្ជិកស្រកុមរបស់នាងែុ្ាំ សដស្រមចចិតតដធវើការសិកនារស្រាវស្ររវ ពីវិស័យមូលបស្រតដៅកមពុរ រពិដសស 
ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូងដៅកមពុរ ដដើមនបីឲនយអនកសិកនារស្រាវស្ររវ 
មហាជន និងវិនិដយគិន យល់ដឹងកាន់ខតចនាស់ និងទូលាំទូល្យពី ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធ
រ     ាធារែៈដលើកដាំបូង   និងដដើមនបរីការទក់ទញអនកវិនិដយគ ឲនយង្កមកវិនិដយគកាន់ខតដស្រចើនដ ើងដលើ 
វិស័យមូលបស្រត។    

ខាងដស្រកាមដនោះរចាំដណាទបញ្ហន ដលើស្របធានបទ ខដលស្រកុមដយើងែុ្ាំដលើកយកមកសិកនារ៖      
 ដតើទីផនារមូលបស្រតកមពុរ ម្នតួនាទីអវីែែោះ? 
 ដតើស្របតិបតតិការថ្នការដបាោះផនាយលក់និងជួញដូរមូលបស្រតកមមសិទធដៅកមពុរ ដធវើដ ើងដោយ

ម្នលកខែៈយ នងដូចដមដច? 
 ដតើដគកាំែត់ថ្ងែ មូលបស្រតកមមសិទធបានយ នងដូចដមតច? 
 ដតើមូលបស្រតកមមសិទធ ស្រតូវបានោក់លក់ និងទិញតមវិធីាស្រសតណាែែោះ? 

៣. សោលបំ ងនន្ការត្សាវត្ជាវ 
  ដគាលបាំែងថ្នការស្រាវស្ររវ គឺដផ្ដនតសាំខាន់ដៅដលើ ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរ      

ាធារែៈដលើកដាំបូង ខដលដគាលបាំែងថ្នការស្រាវស្ររវ ោចសដងខបបានដូចខាងដស្រកាម៖ 
 រំលឹក និងខសវងយល់ពីស្រទឹសតីទូដៅទក់ទងនឹងវិស័យមូលបស្រត 
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 ការសិកនារខសវងយល់ពី ស្របវតតិនិងាថននភាពទូដៅ របស់ និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ និងស្រកុមហ ុនទីផនារ
មូលបស្រតកមពុរ 

  ខសវងយល់ពី និតិវិធីកនុងការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរដលើកដាំបូង ដៅកមពុរ 
 ខសវងរកចាំែុចខាលនាំង និងចាំែុចដែនាយ ថ្នដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត និងផតល់រអនុាសន៍

ែែោះៗ ដដើមនបីឲនយវិស័យមូលបស្រតដៅកមពុរកាន់ខតរីកចដស្រមើនរងមុន។ 
៤. ទ្ំហំ ន្ិងថ្ដ្ន្កំ ត់ត្សាវត្ជាវ 

វិស័យមូលបស្រតដៅកមពុរ រវិស័យមួយខដលងមី ដហើយម្នលកខែៈទូលាំទូល្យ និងម្នដស្រចើនខបប
ដស្រចើនទាំរង់ ដហតុដនោះដហើយការសិកនារស្រាវស្ររវរបស់ស្រកុមនាងែុ្ាំ គឺដផ្តនតសាំខាន់ដៅដលើខត ដាំដែើរការដបាោះផនាយ
លក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូងខតបុ៉ដណា្នោះ។ 

៥.វិធីសាស្រ្តត្សាវត្ជាវ 
 ទិននន័យចមនបង 
ទិននន័យដនោះទទួលបានពីការចុោះដោយផ្ទនល់ ដៅនិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ និងដៅស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រត

កមពរុ តមរយៈការាកសួរព័ត៌ម្ន និងចមៃល់ដផនសងៗ ផ្ទនល់រមួយនឹងមស្រនតីជាំនាញ ខដលទក់ទងនឹងស្របធាន
បទដដើមនបីបានរព័ត៌ម្ននិងទិននន័យលមអិត ចនាស់ល្ស់ សស្រម្ប់យកមកដធវើការសិកនា។ 

 ទិននន័យបនាទនប់បននសាំ 
ទិននន័យដនោះគឺរ ទិននន័យខដលទទួលបានពីឯការដផនសងៗ ខដលម្នស្រាប់ដៅកនុងស្រគិោះាថនន ក់ព័នធ 

ដៅតមបណា្នល័យ ដគហទាំព័រ និងឯការដ៏ថ្ទរដស្រចើនដទៀតខដលទក់ទងដៅនឹង ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់
មូលបស្រតកមមសិទធរដលើកដាំបូង។ 

៦. សារៈ្ំខាន្់នន្ការត្សាវត្ជាវ 
 ចាំដ ោះការសិកនារស្រាវស្ររវអាំពីស្របធានបទខដលសតីអាំពី ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរ
ដលើកដាំបូង គឺពិតរម្នារៈសាំខាន់ និងផតល់ផលស្របដយជន៍យ នងដស្រចើន ដូចរ៖ 

 ចាំដ ោះែែួននាងែុ្ាំផ្ទនល់ 
 បដងកើនចាំដនោះដឹងផ្ទនល់ែែួនកាន់ខតដស្រចើន និងការយល់ដឹងងមីៗតមរយៈការស្របមូលឯការ និង

ព័ត៌ម្នរក់ខសដង 
 ទទួលបានចាំដនោះដឹងនិង យល់ដឹងកាន់ខតចនាស់ពី ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធ

រដលើកដាំបូង ដៅកមពុរ និងទទួលបានបទពិដាធន៍ងមីៗរដស្រចើន។ 
 ោចចាប់ដផតើម វិនិដយគដលើវិស័យមូលបស្រតបាន។ 
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 ចាំដ ោះវិស័យមូលបស្រត 
 ចាត់ទុករការផនសពវផនាយដល់ាធារែៈជន ឲនយាគនល់ចនាស់ពីដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់

មូលបស្រតកមមសិទធដៅកមពុរ ។ 
 ផតល់រពត៌ម្នបខនថមដល់ វិនិដយគិនសដីពីស្របតិបតតិការជួញដូរមូលបស្រតកមមសិទធដៅកមពុរ។ 
 ោចទក់ទញវិនិដយគិន ឲនយង្កមកវិនិដយគកនុងវិស័យមូលបស្រតកាន់ខតដស្រចើន។ 
 ោចដធវើឲនយវិស័យមូលបស្រតម្នការរីកចដស្រមើនរងមុន។ 

 ចាំដ ោះអនកសិកនាស្រាវស្ររវ 
 ជាំនួយរា្នរតីសាំរាប់អនកខដលម្ន បាំែងចង់ខសវងយល់បខនថមពីវិស័យមូលបស្រតដៅកមពុរ។ 
 ោចទុករឯការ សស្រម្ប់សិសនសនិសនសិតជាំនាន់ដស្រកាយ ខដលម្នដគាលបាំែងខសវងយល់ពី

ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់ មូលបស្រតកមមសិទធដៅកមពុរ និងដធវើការសិកនារស្រាវស្ររវបនត។ 

៧.រច្ន្មព័ន្ធនន្ការត្សាវត្ជាវ 
 ដដើមនបីជាំនួយដល់អនកោន ឲនយម្នភាពង្យស្រសួលយល់ពីអតថន័យ និងគាំនិតសាំខាន់ៗកនុងរបាយការែ៍
ស្រាវស្ររវដនោះ ការសិកនារស្រាវស្ររវសតីពី ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរដលើកដាំបូង ស្រតូវបានខបង
ខចកដៅតមខផនក តមជាំពូក ដូចខាងដស្រកាម៖  

 ដសចកតីដផដើម 
 ជាំពូក១៖ រំលឹកស្រទឹសតីទូដៅសតីពីវិស័យមូលបស្រត 

 និយមន័យមូលបស្រត 
 ស្របដភទថ្នមូលបស្រត 
 ទីផនារមូលបស្រត 
 អនកចូលរួមកនុងទីផនារមូលបស្រត 

 ជាំពូកទី២៖ ាថននភាពទូដៅថ្ននិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ 
 ស្របវតត ិនិងាថននភាពទូដៅថ្ននិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ 
 និមិតតសញ្ញន និងអតថន័យ 
 ចកខុវិស័យ ដបសកមម និងដគាលដៅការង្រ 
 រចនាសមព័នធថ្នការស្រគប់ស្រគង 

 ជាំពូក៣៖ ទិដឋភាពទូដៅថ្នស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រត 
 ស្របវតតិ និងាថននភាពទូដៅរបស់ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រត 
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 និមិតតសញ្ញន និងអតថន័យ 
 ចកខុវិស័យ ដបសកមម និងដគាលដៅការង្រ 
 រចនាសមព័នធថ្នការស្រគប់ស្រគង 

 ជាំពូក៤៖ ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់ មូលបស្រតកមមសិទធរដលើកដាំបូង  
 ការដរៀបចាំែែួនរបស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ 
 ការពិនិតនយដលើលទធភាពោចចុោះបញ្ជី 
 ការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ 
 ការចុោះបញ្ជីរផែូវការដៅផ.ម.ក 

 ដសចកតីសននិោឋនន និងការផតល់ោនុាសន៍ 
 ដសចកតីសននិោឋនន 
 ការផតល់អនុាសន៍ 

 
 

 

 

 



 
 

 
   

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទ្ី១ 

រំលឹកត្ទ្ឹ្តីកនងុវិ្័យមូលបត្ត 
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ជំពូកទ្ី១ 
រំលឹកត្ទ្ឹ្ត ី

១.១. ត្បវតតិទី្ផ្យារមូលបត្ត 
 នាដពលបចចុបនបនន ទីផនារមូលបស្រតកាំពុងម្នការដពញនិយមយ នងខាលនាំងដៅតមបណាតនស្របដទសខដលម្ន
ដសដឋកិចចដជឿនដលឿន ែែៈដៅកមពុរក៏ម្នការចូលរួមគួរឲនយកត់សម្គនល់ផងខដរ បុ៉ខនតដតើអនកដឹងដទថ្ ទីផនារមូល
បស្រតដនោះម្នស្របវតតិកដកើតដ ើងតាំងពីដពលណា ដហើយដៅកខនែងណា?  
 ទីផនារភាគហ ុន ម្នស្របវតតិកដកើតដ ើងដាំបូងដៅដលើទឹកដីអឺរ ុប ចាប់តាំងពីដដើមសតវតនសរ៍ទី១៧ ដោយដៅ
ស្រគិសតសរាជ ១៦០២ ម្នអនកជាំនួញ ែិជជកមមរដស្រចើនដៅទីស្រកុងោាំខសទោាំ កនុងស្របដទសាធារែៈរដឋហូ ង់ 
បានចាប់ដផតើមដចោះបដងកើតសហស្រគាសធាំៗ និងស្របកបោជីវកមមខ្ានតធាំខដលស្រតូវការដដើមទុនរដស្រចើន បុ៉ខនតពួកដគខបររ
ជួបស្របទោះនូវបញ្ហនែវោះដដើមទុន កនុងការពស្រងីកសហស្រគាស និងោជីវកមមរបស់ែែួន។ ពួកដគក៏ចាប់ដផតើមម្នគាំនិតដបើក
ឲនយម្នការសននសាំដដើមទុនរួមខតមួយ ដហើយអនកជាំនួញទាំងអស់ដនាោះក៏បានស្របមូលយកស្របាក់សននសាំទាំងដនាោះដៅដធវើ
ការវិនិដយគទុនរួម ដដើមនបីសហការដធវើរថ្ដគូ ែិជជកមមរមួយគ្ាន ខដលម្នចាំខែកភាគហ ុនដរៀងៗែែួនដៅកនុង
ោជីវកមមខ្ានតធាំដនាោះ។ 
 ចាំខែកស្រកុមហ ុនវិនិដយគទុនរួមដាំបូងដគបងអស់គឺម្នដដើមកាំដែើតដៅ ស្របដទសហូ ង់ ដោយស្រកុមហ ុន
ដនោះបានចូលរួមដោោះស្រាយនូវវិបតតិហិរញ្ញវតថុជូនដល់ម្ចនស់ោជីវកមមទាំងអស់។ បនាទនប់មក ស្រកុមហ ុនហូ ង់ 
ឥណាឌនបូ  ន (The Dutch East India) បានចាប់ដផដើមដបាោះផនាយស្រកោសខដលតាំណាងឲនយ ភាគហ ុនរដលើកដាំបូង
ដដើមនបីជួញដូរទិញលក់ រមួយម្ចនស់ោជីវកមមដផនសងៗដទៀត ដហើយវាបានរីករាលោលដៅដល់ ស្របដទសព័រទុយ
ហាកនល់ ស្របដទសដអសនា នញ បារាាំង ចស្រកភពអង់ដគែសរដដើម។ ពួកដគបានចាប់ដផដើមបដងកើតឲនយម្នការលក់ភាគហ ុន 
ដដើមនបីរឧបករែ៍កនុងការស្របមូលដដើមទុន យកដៅពស្រងីកមុែជាំនួញរបស់ដគ រហូតដធវើឲនយម្នចរនតថ្នបដិវដតន៍
ឧសនាហកមមដលើកដាំបូងនាសតវតនសរ៍ទី១៨។ ការហូរចូលថ្នមូលធនដនោះបានបនតឲនយម្នការរកដ ើញ និងការ
អភិវឌនឍថ្នពិភពដល្កងមី (The New World) និងការរីកលូតល្ស់ថ្នឧសនាហកមមសម័យទាំដនើប។ 
 រហូតដល់ស្រគិសតសករាជ១៧៧៣ ការជួញដូរភាគហ ុនកាន់ខតរីកចដស្រមើនពីមួយថ្ងៃដៅមួយថ្ងៃ។ ការដកើន
ដ ើងនូវបរិម្ែជួញដូរភាគហ ុន បានជាំរុញឲនយម្នការបដងកើតដ ើងនូវ ទីកខនែងចនាស់ល្ស់មួយសស្រម្ប់ឲនយពួក
ដគជួញដូរ។ រលទធផល  ែិជជករភាគហ ុនខដលមកពីស្រគប់ទីកខនែង ក៏បានសដស្រមចចិតតមកជួបជុាំគ្ាន កនុងហាង
កាដហវមួយខដលសថិតដៅកនុងទីកនុង ុងដ៍ ចស្រកភពអង់ដគែស ដហើយដស្រកាយមកពួកដគក៏បានសដស្រមចចិតតទិញយក 
និងបានខកខស្របដ ្នោះខាងកាដហវដនាោះដៅរទីផនារភាគហ ុន ខដលម្នដ ្នោះថ្ The London Stock Exchange  
ដោយបានដរៀបចាំឲនយម្នការស្រគប់ស្រគងយ នងលអស្រតឹមស្រតូវ។ 
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 ទីផនារភាគហ ុនទីស្រកុង ុង (The London Stock Exchange  )រទីផនារជួញដូរភាគហ ុនផែូវការមុន
ដាំបូងដគបងអស់។ រហូតមកដល់ស្រគិសតសរាជ១៧៩០ គាំនិតថ្នការបដងកើតទីផនារមូលបស្រតដនោះ ក៏បានរីករាលោល
ដល់សហរដឋោដមរិក ដហើយបនតាយភាយដៅដល់ស្របដទសដផនសងៗរដស្រចើន ដៅដលើពិភពដល្ក រហូតដល់ដពល
បចចុបនបនន។១ 

១.២. អវសីៅជាមូលបត្ត? 
   ១.២.១.ន្ិយមន្យ័ 

           មូលបស្រត គឺរឧបករែ៍ហិរញ្ញវតថុទាំងឡាយណា (មូលបស្រតបាំែុល និង មូលបស្រតកមមសិទធ ឧបករែ៍
និសនសនទ)ខដលដគោចជួញដូរបាន ខដលោចម្នរយៈដពលខវង និងរយៈដពលែែី។  
   ១.២.២. ត្បសភទ្នន្មូលបត្ត 
      ១.២.២.១. មូលបត្តកមម្ ិទ្ធ 

        មូលបស្រតកមមសិទធិ គឺរមូលបស្រតខដលដបាោះផនាយដោយស្រកុមហ ុនាធារែៈ (ស្រកុមហ ុនាជីវកមម) កនុង
ដគាលបាំែងដគៀងគរមូលធនពីាធារែៈជន ដដើមនបីរមូលធនកនុងការពស្រងីកោជីវកមមបខនថមដទៀត។ការទិញ
យកមូលបស្រតកមមសិទធដនោះ ោចដធវើឲនយវិនិដយគិនទទួលបានភាពរម្ចនស់    និងោចម្នសិទធទទួលបានភាគ
ល្ភដៅកនុងអងគភាពមួយ។ ភាពរម្ចនស់ថ្នស្រទពនយកមមសិទធិ នឹងផតល់សិទធិដល់ភាគហ ុនិកនូវចាំខែកថ្នស្របាក់
ចាំដែញរបស់ស្រកុមហ ុនតមរយៈភាគល្ភ ដហើយវិនិដយគិនខដលបានទិញនូវមូលបស្រតកមមសិទធរបស់អងគភាព
មួយ ស្រតូវស្រពមទទួលយកនូវការខចករំខលក ទាំងភាពដរគជ័យនិងការបរាជ័យរបស់ស្រកុមហ ុន។ លទធផលដាំដែើរ
ការោជីវកមមរបស់ស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជី រធមមតោចវាយតថ្មែបាន តមរយៈភាគល្ភខដលភាគហ ុនិកបានទទួល 
និងតមរយៈថ្ងែភាគហ ុនខដលបានោក់កាំែត់ថ្ងែដៅដលើទីផនារ។ ស្របដភទដផនសងៗថ្នមូលបស្រតកមមសិទធរួមម្ន២៖  
 ភាគហ ៊ុនធមមតា ( Common stock) 

ភាគហ ុនធមមត គឺរមូលបស្រតស្រទពនយខដលមិនម្នរយៈដពលកាំែត់  គឺតមការសថិតដងររបស់ស្រកុមហ ុន ខដល
ស្រតូវបានខបងខចកភាគល្ភដៅចុងឆ្នាំ។ ភាគហ ុនធមមត រភាគហ ុនខដលទទួលបានការដលើកទឹកចិតតដោយ
ផ្ទនល់ ដល់អនកកាន់កាប់ភាគហ ុនតមរយៈភាគល្ភ ខដលទទួលបានពីស្របាក់ចាំដែញរបស់ស្រកុមហ ុន ការ
ចាំដែញដលើមូលធន និងសិទធកនុងការទិញភាគហ ុនងមីរបស់ស្រកុមហ ុន ដៅដពលខដលស្រកុមហ ុនសដស្រមចកនុងការ
បដងកើនដដើមទុនចុោះបញ្ជីរបស់ែែួន។ តថ្មែបចចបនបននរបស់ភាគហ ុនធមមត ោចខស្របស្របួល ដៅតមការរីកចដស្រមើនរបស់
ស្រកុមហ ុន។   

 
១ https://khmerpostasia.com/archives/62791  បានចលូទសនសនា ថ្ងៃទ១ី ខែមងិុនា ឆ្នាំ២០២១ 

២មូលោឋននស្រគិោះថ្នទីផនារមលូបស្រត, ដបៀន ាាំង, ២០១១, ទាំពរ័ ៣៥.៣៦ 

https://khmerpostasia.com/archives/62791
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លកខែៈពិដសសរបស់វាគឺ៖ 
 ភាគល្ភមិនកាំែត់ៈ គឺោស្រស័យដលើផលចាំដែញរក់ខសតងរបស់ស្រកុមហ ុនខដលទទួលបាន

រាល់ឆ្នាំ និងដគាលការែ៍ខបងខចកផលចាំដែញរបស់ស្រកុមហ ុន។ ស្របសិនដបើស្រកុមហ ុនចាំដែញ
ដស្រចើនពីស្របតិបតតិការ ែិជជកមមរបស់ែែួន ដនាោះបណាតនម្ចនស់ភាគហ ុនធមមតក៏ទទួលបានភាគ
ល្ភដស្រចើនខដរ ខតដបើស្រកុមហ ុនខាតបង់ពីស្របតិបតតិការ ែិជជកមមរបស់ែែួន វិញដនាោះម្ចនស់ភាគ
ហ ុនក៏មិនោចទទួលបានភាគល្ភខដរ។ 

 បណាតនម្ចនស់ភាគហ ុនធមមត (Common stock) ភាគដស្រចើនទទួលបាននូវសិទធមួយចាំនួនដូចរ 
ស្រតូវបានចូលរួមកនុងការដបាោះដឆ្នតដស្រជើសដរីសស្រកុមស្របឹកនាភិបាល ចូលរួមដបាោះដឆ្នតកនុងការ
សដស្រមចចិតតដលើទិសដៅនិងដគាលនដយបាយរបស់ស្រកុមហ ុនរដដើម។ 

  ដៅដពលស្រកុមហ ុនដួលរលាំ ឫដពលស្រកុមហ ុនកនស័យធន ម្ចនស់ភាគហ ុនទាំងដនាោះនឹងស្រតូវបានខចក
ស្របាក់ខដលដៅសល់ ដស្រកាយដពលខដលបានទូទត់បណាតនបរិម្ែបាំែុល និងទូទត់ឲនយម្ចនស់
ភាគហ ុនបុរិម្ (Preferred Stock) រួចរាល់។ 

 ភាគហ ៊ុនប៊ុរិមា (Preferred Stock) 
ដស្រៅពីភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នត ស្រកុមហ ុនែែោះក៏ោចម្នសិទធដបាោះផនាយភាគហ ុនបុរិម្ផងខដរ។ 

ភាគហ ុនបុរិម្ផដល់ឲនយអនកវិនិដយគ នូវហានិភ័យថ្នការខាតបង់ស្របាក់វិនិដយគតិចរង ការកាន់កាប់ភាគហ ុន
ម្នសិទធដបាោះដឆ្នត បុ៉ខនតក៏ផដល់នូវចាំែូលសរុបម្នកស្រមិតផងខដរ។ ចាំែូលខដលោចទទួលបានពីការវិនិដយគ
ដលើភាគហ ុនបុរិម្ រួមម្ន ចាំែូលខដលទទួលបានពីការវិនិដយគរភាគល្ភ បូករមួយការខស្របស្របួលតថ្មែ
ណាមួយរបស់ភាគហ ុនដៅដលើទីផនារ។ 
 រទូដៅអនកកាន់កាប់ភាគហ ុនបុរិម្ម្នលកខែៈដូចគ្ាននឹងអនកកាន់កាប់ភាគហ ុនធមមតខដរ បុ៉ខនតែុស
គ្ានស្រតង់ អនកកាន់ភាគហ ុនបុរិម្ ោចម្នសិទធទទួលបានភាគល្ភមុែដគដៅដពលខបងខចក ដហើយភាគល្ភស្រតូវ
បានកាំែត់រក់ល្ក់ពីដាំបូងដៅដលើទឹកស្របាក់កាំែត់មួយ  បខនថមពីដនោះអនកកាន់កាប់ភាគហ ុនបុរិម្ ពុាំម្នសិទធ
កនុងការដបាោះដឆ្នតដផនសងៗដនាោះដទ។ មនា នងដទៀតភាគហ ុនបុរិម្ ម្នលកខែៈពិដសសខដលោចបតូរដៅរភាគហ ុន
ធមមតវិញបាន ដៅដពលវាបាំដពញដៅតមលកខែែឌខដលបានចុោះកនុងប័ែណភាគហ ុនបុរិម្ដនាោះ។ 
 សកខីប ណទ្ទួ្លត្ ក់បណ ញ្ើ 

រស្របដភទមូលបស្រតហិរញ្ញវតថុ ខដលស្រតូវបានដគជួញដូរដៅដលើទីផនារមូលបស្រតកនុងតាំបន់ ខដលវាតាំណាងឲនយមូល
បស្រត ខដលបានចុោះបញ្ជីដៅទីផនារមូលបស្រតបរដទស។៣ 

 

៣Michael Simmons, Securities Operation LA Guide to Trade And Position Management 
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       ១.២.២.២. មូលបត្តប ុំល 

 មូលបស្រតបាំែុល ឫសញ្ញនប័ែណ គឺរមូលបស្រតខដលបញ្ជនក់ពីបាំែុលរយៈដពលខវងរបស់អនកដបាោះផនាយ 
ដហើយអនកដបាោះផនាយស្រតូវម្នមុែង្រ សងការស្របាក់ និងតថ្មែសញ្ញនបែណដល់ម្ចនស់កមមសិទធសញ្ញនប័ែណ ដៅដពល
ដល់កាលកាំែត់សងរបស់សញ្ញនប័ែណ។ សស្រម្ប់អនកវិនិដយគដលើប័ែណបាំែុលដនោះ នឹងទទួលបាននូវអស្រតការ
ស្របាក់ដងរមួយ ោស្រស័យដៅដលើចាំនួនមួយខដលបានកាំែត់រដស្រសច ដទោះបីរអស្រតការស្របាក់ដៅដលើទីផនារម្ន
ការខស្របស្របួលយ នងណាក៏ដោយ។ 
 សញ្ញនប័ែណស្រតូវបានខបងខចក រដស្រចើនស្របដភទែុសៗគ្ាន ដោយខផអកដៅតមអនកដបាោះផនាយ តមកាល
កាំែត់សងរដដើម បុ៉ខនតស្របសិនដបើដយើងដធវើការខបងខចកសញ្ញនប័ែណដោយខផអកដៅដលើអនកដបាោះផនាយវិញ ដនាោះ
ដយើងោចខចកសញ្ញនប័ែណរពីរស្របដភទធាំៗោច់ដោយខ កពីគ្ានគឺ ៖ 
 សញ្ញសប័ ណរដឋ 

សញ្ញនប័ែណរដឋ គឺរស្របដភទមូលបស្រតខដលដបាោះផនាយដោយរោឋនភិបាល ដដើមនបីស្របមូលងវិការចូលរដឋ កនុងដគាល
បាំែង កាងដហោឋនរចនាសមព័នធាធារែៈដផនសងៗដូចរ ាល្ដរៀន មនទីដពទនយ ាពនន ងនល់រដដើម។ រទូដៅ
សញ្ញនប័ែណ ឫ ប័ែណបាំែុលខដលដបាោះផនាយដោយរោឋនភិបាល ធានាបាននូវសុវតថិភាពបាំផុត(គ្ានហានិភ័យ) 
ពីដស្រ ោះមូលធនស្រតូវបានរោឋនភិបាលរអនកធានា ដហើយវិនិដយគិនភាគដស្រចើនស្រតូវបានរួចពនធដលើស្របាក់ចាំែូល។ 
សញ្ញនប័ែណរដឋ ោចដបាោះផនាយតមរយៈដពលថ្នស្របដភទសញ្ញនប័ែណដូចខាងដស្រកាម៖ 

 Treasury/ Government Bill (T-bill) ៖ ម្នរយៈដពលដសមើ ឫតិចរង៥២សបាតនហ៍ 
 Treasury/ Government Note (T-notes) ៖ ម្នរយៈដពលដសមើ ឫតិចរង១០ឆ្នាំ 
 Treasury/ Government Bond (T-bond) ៖ ម្នរយៈដពលដសមើ ឫតិចរង៣០ឆ្នាំ 
 Treasury Inflation-Protected Securities(TIPS)៖រមូលធនការ រអតិផរណារតនាគារ គឺរ

សញ្ញនសម្គនល់សនទសនសន៍អតិផរណាខដលដចញដោយរតនាគារសហរដឋោដមរិក។៤ 
 សញ្ញសប ណសាជីវកមម 

សញ្ញនបែណាជីវកមម គឺរស្របដភទមូលបស្រតបាំែុល ខដលដបាោះផនាយដោយស្រកុមហ ុនាជីវកមម កនុង
ដគាលដៅស្របមូលមូលធនបដណាតនោះោសននបខនថមដលើមូលធនខដលម្នស្រាប់ សស្រម្ប់យកមកដធវើការពស្រងីក
ោជីវកមមបខនថមដទៀត។ សញ្ញនបែណាជីវកមមោចដបាោះផនាយលក់រាធារែៈកនុងរទស្រមង់៖ មូលបស្រត
ោក់បញ្ចនាំ(Mortgage Bond) សញ្ញនប័ែណខដលោចបតូរបាន(Convertible Bond) សញ្ញនប័ែណខដលម្ន
ែែឌប័ែណសូននយ (Zero Coupon Bond) មូលបស្រត ែិជជកមម(Commercial Paper)...រដដើម។ 

 

៤https://en.m.wikipedia.org/wiki/United_States_Treasury_security  បានចលូទសនសនា ថ្ងៃទ១ី ខែមងិុនា ឆ្នាំ២០២១ 
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រទូដៅការវិនិដយគដលើសញ្ញនប័ែណទទួលបានការចាប់ោរមមែ៍ខាលនាំងដោយារវាផតល់នូវអតថស្របដយជន៍រ
ដស្រចើនទាំង ស្រកុមហ ុន វិនិដយគិនាធារែៈ និងរដឋ ដូចរ៖  

 ចំណ ោះត្ក៊ុមហ ៊ុនៈ ដស្រៅពីការដបាោះផនាយភាគហ ុន ដដើមនបីស្របមូលមូលធនបខនថម ស្រកុមហ ុនដៅោចដបាោះ
ផនាយសញ្ញនប័ែណខដលោចដធវើ ហិរញ្ញបទនរយៈដពលខវងបានដូចគ្ាន បុ៉ខនតសញ្ញនប័ែណមិនបានដធវើឲនយប៉ោះ
 ល់ដល់សិទធ និងភាពរម្ចនស់ភាគហ ុនដៅកនុងស្រកុមហ ុនដនាោះដទ។ មនា នងវិញដទៀតស្រកុមហ ុន ចាំណាយ
ការស្របាក់ដលើសញ្ញនបែណដនោះម្នកស្រមិតទប ខដលវាផតល់ភាពង្យស្រសួល និងផលចាំដែញដស្រចើនដល់
ស្រកុមហ ុនកនុងការស្របមូលមូលធនបខនថម ។ 

 ចំណ ោះវិនិណយគិនសាធារ ៈ ៖ ការវិនិដយគដលើសញ្ញនប័ែណ ម្នកស្រមិតហានិភ័យទប រពិដសសដលើ
ការវិនិដយគដលើបែណរតនាគាររតិ (រសញ្ញនបែណគា្ននហានិភ័យ)។ រទូដៅសញ្ញនប័ែណ  ម្នតថ្មែ
ចរឹកទប ខដលដធវើឲនយម្នភាពង្យស្រសួលដល់វិនិដយគិនកនុងការវិនិដយគនិងទទួលបានការស្របាក់ដងរពី
សញ្ញនបែណទាំងដនាោះ។  

 ចំណ ោះរដឋ ៖ សញ្ញនប័ែណបានផដល់ឲនយរដឋនូវហិរញ្ញបនបទនរយៈដពលខវងមួយ កនុងការវិនិដយគគដស្រម្ងធាំៗ
(ការាងសង់ាល្ដរៀន ដហោឋនរចនាសមព័នធ ដផនសងៗរដដើម)ខដលផដល់រស្របដយជន៍ដល់ាធារែៈ
ជនទូដៅ ដោយរដឋដធវើការចាំណាយការស្របាក់ទប ររងកមជីពីធនាគារឫកមជីពីបរដទស ។ 

       ១.២.២.៣. ឧបករ ៍ន្ិ្ យសន្ទ (ឧបករែ៍ដដរីដវទីវ) 

 រឧបករែ៍និទសនសន៍(ឧបករែ៍ដដរីដវទីវ) គឺរឧបករែ៍ហិរញ្ញវតថុ រស្របដភទមួយថ្នមូលបស្រត  ខដល
សាំដៅដល់កិចចសននាគម្លនតតថ្មែ  ថ្នឧបករែ៍ហិរញ្ញវតថុដដើម ខដលម្នស្របភពដចញពី មូលបស្រតកមមសិទធ មូលបស្រត
បាំែុល សនទសនសន៍ទីផនារដល្ហៈធាតុម្នតថ្មែ ដស្របងដៅ ឧសម័នធមមរតិ រួមទាំងរូបិយប័ែណរដដើម ដហើយស្រតូវ
បានជួញដូរកនុងទីផនារឧបករែ៍និទសនសន៍។ 
១.៣. ទី្ផ្យារមូលបត្ត 
     ១.២.១. ន្ិយមន្យ័ទ្ផី្យារមលូបត្ត 

ទីផនារមូលបស្រត ស្រតូវដគទទួលាគនល់ថ្ គឺរកខនែងសស្រម្ប់ដធវើការជួញដូរមូលបស្រត និងឧបករែ៍ហិរញ្ញ
វតថុដថ្ទដទៀត។ តមនិយមន័យ ចនាប់សតីពីការដបាោះផនាយ និងការជួញដូរមូលបស្រតមហាជន “សាំដៅដល់ទីផនារ ឬ
ទីកខនែងជួញដូរមូលបស្រត ឬស្របព័នធខដលផតល់មដធនាបាយថ្នការដធវើសាំដែើរលក់ ដផទរ ឬសវីការទិញ-លក់មូលបស្រត”។ 
ឧបករែ៍ហិរញ្ញវតថុ  ខដលខតងខតស្រតូវបានជួញដូរដលើទីផនារដនោះ រួមម្នមូលបស្រតកមមសិទធិ មូលបស្រតបាំែុល និង
ឧបករែ៍និសនសនទ រដដើម។៥ 

 

៥ www.secc.gov.kh/khmer/m75.php?pn=2 បានចូលទសនសនា ថ្ងៃទ១ី ខែមងិុនា ឆ្នាំ២០២១ 

http://www.secc.gov.kh/khmer/m75.php?pn=2
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   ១.៣.២. ត្បសភទ្នន្ទ្ផី្យារមូលបត្ត 

 រទូដៅទីផនារមូលបស្រត ស្រតូវបានដគខចងខចករដស្រចើនស្របដភទដផនសងៗោច់ដោយខ កពីគ្ាន។ ដោយដហតុ
ថ្មូលបស្រតម្នដស្រចើនស្របដភទ ដគោចដធវើចាំណាត់ថ្្នក់ទីផនារមូលបស្រតបានរដស្រចើនស្របដភទ ដោយដយងដៅតម
ឥែស្របតិទន(ទីផនារមូលធនសស្រម្ប់មូលបស្រតរយៈដពលខវង និងទីផនាររូបិយវតថុសស្រម្ប់មូលបស្រតរយៈដពលែែី) 
ដយងតមស្របដភទថ្នមូលបស្រត (ទីផនារមូលបស្រតកមមសិទធិ ទីផនារមូលបស្រតបាំែុល និងទីផនារឧបករែ៍ដដរីដវទីវ) 
ដយងតមចរិតលកខែៈគតិយុតតថ្នទីផនារ (ទីផនារស្របតិស្រសុត និងទីផនាររំលងបញ្ជន) និងដយងតមដាំណាក់
កាលថ្នការោក់លក់មូលបស្រតដៅដលើទីផនារ ដគោចខចកទីផនារមូលបស្រតបានរពីរទីផនារធាំៗដទៀតគឺ ទីផនារដាំបូង 
និងទីផនារបនាទនប់។  
     ១.៣.២.១. ទ្ផី្យារដ្ំបូង 

ការោក់លក់មូលបស្រតរដលើកដាំបូង ដោយស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយដៅឲនយវិនិដយគិន ស្រតូវបានដៅថ្ រការ
លក់រដលើកដាំបូង ដៅដលើទីផនារដាំបូង។ ដៅកនុងន័យដនោះ វិនិដយគិនខដលរអនកទិញ នឹងស្រតូវដធវើការទិញមូលបស្រត
ផ្ទនល់ពីស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ខដលស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយដដើរតួនាទីរអនកលក់។ តមរយៈដសៀវដៅ មូលោឋននស្រគឹោះថ្ន
ទីផនារមូលបស្រត របស់ដល្ក ដបៀន ាាំង(២០១១) បានបញ្ជនក់ថ្៖ ទីផនារដាំបូងគឺរកខនែងខដលមូលបស្រតស្រតូវ
បានលក់រដលើកទីមួយឲនយដៅាធារែៈជន ដហើយអនកទិញបានទិញនូវមូលបស្រតដោយផ្ទនល់ពីស្រកុមហ ុនដបាោះ
ផនាយខដលោចរ ស្រកុមហ ុនារជីវកមម ឬអងគភាពរោឋនភិបាលមួយ ខដលបានដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត។ ដដើមនបី
ទិញ មូលបស្រតពីទីផនារដាំបូង វិនិដយគិនស្រតូវដធវើការបញ្ជនទិញមូលបស្រត ដោយផ្ទនល់ពីស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ដៅកនុង
ដាំណាក់កាល Book Building  ឫក៏កនុងដាំណាក់កាល Subscription។   ាច់ស្របាក់សស្រម្ប់ទូទត់មូលបស្រត ស្រតូវ
បង់ដៅឲនយស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ដហើយអនកទិញភាគហ ុនទាំងដនោះកាលនយរអនកកាន់កាប់ភាគហ ុនដាំបូងដគ។ ភាគ
ហ ុននិកដាំបូងដគ ោចកាន់កាប់ភាគហ ុនទាំងដនោះ ឬោចលក់ភាគហ ុនទាំងអស់ឲនយដៅអនកដ៏ថ្ទបនតដទៀតបានដៅ
ដលើទីផនារបនាទនប់។  

ដាំដែើរការថ្នការលក់ភាគហ ុន ដៅឲនយាធារែៈជន រដលើកដាំបូងស្រតូវដគាគនល់ថ្រ ការនាាំស្រកុមហ ុន
ដៅកាន់ាធារែៈ ម្នន័យថ្ ស្រកុមហ ុនខលងកាន់កាប់ដោយវិនិដយគគិនដាំបូង ឬាថនបនិកដទៀតដហើយ។ 
ស្រកុមហ ុនខដលបានលក់ភាគហ ុនរបស់ែែួន ដៅកាន់សធារែៈជនស្រតូវបានដគសនមត់ថ្រ សាំដែើលក់មូលបស្រត
រាធារែៈ ដកើតម្នដ ើង។ ចាំដ ោះដាំដែើរការថ្នការដបាោះផនាយលក់ភាគហ ុន ដៅកាន់ាធារែៈជន រ
ដលើកដាំបូង របស់ស្រកុមហ ុនមហាជនទទួលែុសស្រតូវម្នកស្រមិត ឫនីតិបុគគលស្របតិស្រសុត  ស្រតូវបានដគដៅថ្រ
សាំដែើរដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈដលើកដាំបូង “IPO”។៦ 

៦មូលោឋននស្រគឹោះថ្នទីផនារមលូបស្រត របស់ដល្ក ដបៀន ាាំង(២០១១) 
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     ១.៣.២.២. ទ្ីផ្យារបនទយប់  
ទីផនារបនាទនប់(Secondary Market)គឺរទីផនារ ខដលដធវើការជួញដូរមូលបស្រតទាំងឡាយណា ខដលធាលនប់

បានដធវើការជួញដូរមតងរួចមកដហើយ ដៅកនុងទីផនារដាំបូង ម្នន័យថ្វិនិដយគិនខដលបានទិញមូលបស្រតរួចដហើយ
ោចដធវើការលក់មូលបស្រតដនាោះវិញបានដៅដលើទីផនារបនាទនប់។ដនោះម្នន័យថ្ ភាពរម្ចនស់កមមសិទធដលើមូលបស្រត
ោចផ្លនស់បតូរដោយដសរី ពីអនកលក់ម្្នក់ដៅអនកទិញម្្នក់ដទៀត (ពីវិនិដយគិនដៅវិនិដយគិន)ដោយតាំថ្លកាំែត់
មួយ ខដលម្នការស្រពមដស្រពៀង និងដពញចិតតដោយភាគីទាំងពីរ(ភាគីអនកលក់ និងអនកទិញ) តមរយៈការផដល់
ភាពរម្ចនស់កមមសិទធដលើមូលបស្រតដៅឲនយអនកទិញ។ ការកាំែត់តថ្មែនិងការផដល់កមមសិទធដលើមូលបស្រត ដកើតដ ើង
ដៅកខនែងណាមួយ ខដលដគាគនល់ថ្ទីផនារបនាទនប់ (Secondary Market)។  

ទីផនារបនាទនប់ រកខនែងខដលការជួញដូរ មូលបស្រតស្រតូវបានដកើតដ ើងរស្របចាាំ រវាងអនកលក់ និងអនកទិញ
មូលបស្រត (វិនិដយគិន និង វិនិដយគិន)។ ទឹកស្របាក់ខដលដកើតដចញពីសកមមភាពជួញដូរ ដនោះ ស្រតូវបង់ឲនយដៅភាគ
ហ ុននិកខដលបានលក់ មិនខមនបង់ឲនយដៅស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយដាំបូងដនាោះដទ។ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយមូលបស្រតមិន
ទទួលបានផលចាំដែញរហិរញ្ញវតតុពីការជូញដូរមូលបស្រត ខដលបានដកើតដ ើងដៅទីផនារបនាទនប់ដនាោះដទ     ដហើយ
មូលបស្រតទាំងអស់ខដលជួញដូរ ដៅដលើទីផនាបនាទនប់ ោចស្រតូវបានជួញដូរដៅកនុងទីផនារមូលបស្រត(Organized 

Exchange)  ឬដៅដស្រកាមផនារមូលបស្រត ខដលដគដៅថ្ ទីផនាររំលងបញ្ជនរ (Over The Counter) ។ ដយើងោច
និយយបានថ្ ទីផនារបនាទនប់ដនោះរទីផនារមួយខដលម្នមុែង្រថ្នទីផនារមូលបស្រត និងរទីផនាររំលងបញ្ជនរ 
(Over The Counter) កនុងការផដល់ទីកខនែងមួយកនុងការកាំែត់តថ្មែភាគហ ុន   ស្រពមទាំងការផដល់មូលបស្រតដៅឲនយ
អនកទិញ។ នាដពលបចចុបនបននដនោះ ទីផនារបនាទនប់ស្រតូវបានដគខបងដចករពីរធាំៗោច់ពីគ្ានដនាោះគឺ៖  

 ទីផនារមូលបស្រត (Organized Exchange) ៖ សាំដៅដលើការជួញដូរមូលបស្រតតមរយៈទីផនារមូលបស្រត 
ខដលម្នទីកខនែងសស្រម្ប់ជួញដូរមូលបស្រតរក់ល្ក់មួយ ម្នវិធានការទីផនារ និងម្នស្របព័នធជួញដូរ
មួយចនាស់ល្ស់កនុងការជួញដូរ ដដើមនបីស្រគប់ស្រគងដាំដែើរការជួញដូរ ឲនយស្របកបដៅយ នងរលូន    ដហើយនឹង
ម្នសណាតនប់ធ្ានប់ស្រតឹមស្រតូវ។ 

 ទីផនារមូលបស្រតដស្រៅស្របព័នធ (Over-The-Counter – OCT ) ៖ សាំដៅដលើការជួញដូរមូលបស្រត ដស្រៅស្របព័នធ
ទីផនារមូលបស្រត ខដលពុាំម្នទីកខនែងសស្រម្ប់ជួញដូររក់ល្ក់ និងមិនស្រតូវបានចាត់ទុករស្របព័នធផែូវការ
សស្រម្ប់ជួញដូរមូលបស្រតដនាោះដទ។ ដៅកនុងទីផនារដនោះ វិនិដយគិនោចជួញដូរមូលបស្រតបានតមរយៈ ការ
ចរចារតមរយៈទូរសពទ័ អ ៊ីខម៉ល និងស្របព័នធជួញដូររបស់ស្រកុមហ ុនណាមួយ។ ភាគដស្រចើនថ្នទីផនារដនោះ ស្រកុម
ហ ុន ែិជជករមូលបស្រត រអនកោក់នូវការកាំែត់ថ្ងែទិញលក់ មូលបស្រតជូនអតិងិជន និងស្រកុមហ ុន 
 ែិជជករមូលបស្រតដ៏ថ្ទដផនសងដទៀត។ 
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១.៤. តួអងគ្ ំខាន់្ៗកនុងទី្ផ្យារមូលបត្ត 
     ១.៤.១ត្កុមហ នុ្ស ោះផ្យាយ (Issuer) 
 ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយគឺរអងគភាពមួយខដលបានដធវើ ការដបាោះផនាយមូលបស្រតថ្នស្រកុមហ ុនរបស់ែែួន ដហើយ
ោក់លក់ឲនយវិនិដយគិនាធារែៈ ដដើមនបីខសវងរកដដើមទុនបខនថមដល់ស្រកុមហ ុន។ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូល
បស្រត រតួរអងគដ៏សាំខាន់មួយដៅកនុងទីផនារមូលបស្រត ពីដស្រ ោះដបើគ្ាននវតតម្នរបស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយដនាោះដទ ក៏
គ្ាននមូលបស្រតសស្រម្ប់លក់ដៅដលើទីផនារខដរ។ រទូដៅស្រកុមហ ុនខដលោចដបាោះផនាយមូលបស្រតរាធារែៈ
បាន លុោះស្រតខតរស្រកុមហ ុនមហាជនទទួលែុសស្រតូវម្នកស្រមិត ឫរនីតិបុគគលស្របតិស្រសុត ខដលបានបាំដពញស្រតឹម
ស្រតូវស្រគប់ដៅតមលកខែែឌតស្រមូវដផនសងៗ ស្រសបដៅតមចនាប់ និងបទបញ្ញតតិនានា ខដលបានដរៀបចាំនិងអនុម័ត
ដោយោរញនធរមូលបស្រតថ្នស្របដទសនិមួយៗ។ 
     ១.៤.២. អន្តរការីទ្ផី្យារមលូបត្ត (Intermediary) 

 អនតរការីសាំដៅដល់អងគភាព ឫបុគគលខដលរជាំនួយការដៅកនុងដាំដែើរការទាំងអស់ខដល ក់ព័នធនឹង
មូលបស្រត។ អនតរការីម្នតួនាទី ជួយសស្រមបសស្រមួលផតល់ស្របឹកនាជូនដល់ស្រកុមហ ុនខដលម្ន បាំែងចង់ដបាោះ
ផនាយលក់មូលបស្រត ស្រពមទាំងធានាឲនយបាននូវការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ខដលស្របកបដោយស្របសិទធភាព និង
ទទួលបាននូវភាពដរគជ័យ។ រពិដសសអនតរការី ដធវើការទាំនាក់ទាំនង ផដល់ស្របឹកនារ ក៏ដូចរផតល់មដធនាបាយជួញ
ដូរដល់វិនិដយគិនផងខដរ។ ដបើគ្ាននអនតរការីដនាោះដទ ដនាោះពុាំម្នាពននតភាចនប់ រវាងស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយដៅនិយ័តករ 
និងតភាជនប់ដៅកាន់ទីផនារមូលបស្រតដនាោះដ ើយ។  

រទូដៅអនតរការីទីផនារមូលបស្រត ម្នដូចរ ធនាគារ ែិជជ ធនាគារវិនិដយគ ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូល
បស្រត ស្រកុមហ ុន ែិចចករមូលបស្រត ស្រកុមហ ុនដជើងារមូលបស្រត ស្រកុមហ ុនទីស្របឹកនាហិរញ្ញវតថុ។ 
    ១.៤.៣. វនិ្ិសយគិន្ (Investor) 

 វិនិដយគិនមូលបស្រតគឺ រអនកខដលទិញ ឫលក់មូលបស្រត ពីទីផនារមូលបស្រតកនុងដគាលបាំែងដដើមនបខីសវង
រកនូវស្របាក់ចាំដែញពីការវិនិដយគដលើមូលបស្រត។ វិនិដយគិនមូលបស្រត ោចរាធារែៈជនទូដៅ ឫក៏ោចរ 
ាថនប័ននានា ខដលវិនិដយគិនទាំងដនោះរអនកដដើរតួយ នងសាំខាន់ដៅកនុងវិស័យមូលបស្រត ដស្រ ោះវិនិដយគិនរអនកដធវើ
ឲនយម្ននូវ ចរនតជួញដូរ ដៅដលើទីផនារមូលបស្រតដកើតម្នដ ើង(ម្នខតអនកលក់ខតគ្ាននអនកទិញ) ។ វិនិដយគិន
ទាំងអស់ ោចដធវើការទិញមូលបស្រត ពីស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយមូលបស្រត ដៅដលើទីផនារដាំបូងបាន ដោយោចដធវើការ
បញ្ជនទិញតមរយៈការដធវើ ប ុកដបៀលឌីង(Book Building)  ឫក៏ ដាំណាក់កាល បរិវិសកមម(Subscription) 
ដហើយអនកវិនិដយគិនក៏ោចទិញ ឫយកមូលបស្រតខដលទិញបានពីទីផនារដាំបូង យកដៅជួញដូរ បនតឲនយដៅវិនិ
ដយគិនដផនសងដទៀត បានដៅដលើទីផនារទីពីរ។ 
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១.៥. តួនទី្ទី្ផ្យារមូលបត្តសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច 
ទីផនារមូលបស្រត គឺរកតតនមូលោឋននមួយយ នងសាំខាន់សស្រម្ប់ដសដឋកិចច រហូតដគនិយយថ្ ទីផនារមូល  

បស្រតគឺរនិមិតតរូបថ្នដសដឋកិចចរតិមួយទាំងមូល។ រការពិតណាស់រាល់បខស្រមបស្រមួលថ្នបរិបទរតិនិង អនតររតិ 
(ដសដឋកិចច-សងគមនិងនដយបាយ) វានឹងដធវើឲនយម្នផលប៉ោះ ល់ដៅដល់ទីផនារមូលបស្រតភាលនម ដោយស្រគាន់ខត
ដមើលដៅដលើសនទសនសន៍ហ ុន ដគនឹងដ ើញពីឥទធិពលរបស់ទីផនារមូលបស្រតដលើដសដឋកិចចយ នងណា ដស្រ ោះសនទសនសន៍
ហ ុនរបស់ផនារមូលបស្រត វាបានឆ្ែុោះបញ្ចនាំងពីាថននភាពដសដឋកិចចរតិ។ 
 ដហតុដនោះ ស្រគប់បណាតនស្របដទសអភិវឌនឍទាំងអស់ ទីផនារមូលបស្រត បានដដើរតួនាទីយ នងសាំខាន់ចាំដ ោះដសដឋ
កិចចរតិ៖ 

 ទីផនារមូលបស្រត ជួយជាំរុញឲនយមហាជនបដងកើននូវទាំល្ប់កនុងការសននសាំ និងដកៀងគរមូលធនខដលដៅដសស
សល់ មិនម្នតស្រមូវការដស្របើស្របាស់យកដៅវិនិដយគកនុងដសដឋកិចច។ 

  ទីផនារមូលបស្រត   គឺរមដធនាបាយមួយកនុងស្របខមស្របមូលដកៀងគរ នូវស្របភពមូលធនខដលដៅទាំដនរតូចៗ 
មិនទន់ម្នតស្រមូវការដស្របើស្របាស់ ពូនផតុាំរមូលធនធាំមួយដដើមនបីវិនិដយគកនុងវិស័យដសដឋកិចចរូបវនត។ 

 ទីផនារមូលបស្រត ជួយសស្រមួលដល់រោឋនភិបាល កនុងការអនុវតតន៍នូវកមមវិធី អភិវឌនឍន៍ដសដឋកិចច-សងគម។ 
  ទីផនារមូលបស្រតគឺរឧបករែ៍មួយដដើមនបីទក់ទញ និងស្រសូបយកនូវមូលធនពីបរដទស។ 
 ទីផនារមូលបស្រតរកម្លនាំងចលករជួយជាំរុញឲនយបណាតនស្រកុមហ ុននានា ស្របកបោជីវកមមដោយម្នស្របសិទធ

ភាព និងម្នតម្លនភាព។ 
 ទីផនារមូលបស្រតជួយជាំរុញឲនយស្របភពមូលធនកនុងស្រសុកម្នចរាចរ ឬចលនារស់ដវីក ។ 
 ទីផនារមូលបស្រតជួយបដងកើតនូវទម្លនប់ថ្នការវិនិដយគ។ 

១.៦. សារៈ្ំខាន់្នន្ទី្ផ្យារមូលបត្ត 
 ទីផនារមូលបស្រតគឺរ សរថ្ស មយ នងសាំខាន់សស្រម្ប់អភិវឌនឍន៍ដសដឋកិចចរតិទាំងមូលខដល ស្រកុមហ ុន
ដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត និងវិនិដយគិនរអនកដដើរតួនាទីសនូល។ ស្រគប់បណាតនលស្របដទសទាំងអស់ដៅដលើសកល
ដល្កខតងខតដផ្តនតការយកចិតតទុកោក់យ នងខាលនាំង កនុងការបដងកើតនិងអភិវឌនឍន៍ទីផនារដនោះ ដដើមនបីធានាបាននូវការ
អភិវឌនឍន៍   ស្របពនធ័ហិរញ្ញវតថុស្របកបដោយភាពរឹងម្ាំ  និងចីរភាពកនុងទិសដៅរកនាឲនយបាននូវសថិរភាពម្ នស្រកូដសដឋកិចច។  
វិស័យដនោះបានដធវើឲនយ ម្ននូវជាំនួបរវាងអនកខដលម្នមូលធនខដលដៅទាំដនរ និងអនកខដលម្នតស្រមូវការមូលធន 
ខដលោចឲនយអនកខដលម្នមូលធនដៅទាំដនរោចម្នឳកាសទញយកផលចាំដែញពីមូលធន ខដលដៅទាំដនរ
រមួយនឹងកស្រមិតហានិភ័យទបដហើយអនកខដលម្នតស្រមូវការមូលធន ោចទទួលបានមូលធនយកដៅដស្របើ
ស្របាស់រមួយនឹងកស្រមិតការស្របាក់ទបរងទីផនារ។លាំនាាំទាំងអស់ដនោះបានដធវើឲនយ ការស្របមូលផដុាំមូលធនខដលដៅ
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ទាំដនរតូចៗ និងខបងខចកមូលធនកាន់ខតម្នស្របសិទធ និងកាន់ខតសមនបូរខបប សស្រម្ប់គដស្រម្ងវិនិដយគនានា ខដល
រចលករថ្នកាំដែើនដសដឋកិចចរតិ។ 
   ១.៦.១. សារៈ្ំខាន្់នន្ទ្ផី្យារមលូបត្ត្ត្មាប់វនិ្ិសយគិន្ 

 វិនិដយគិនរអនកជួញដូរ ឫវិនិដយគដលើវិស័យមូលបស្រត។ វិស័យមូលបស្រត រវិស័យមួយខដលទទួល
បានការចាប់ោរមមែ៍ និងម្នភាពដពញនិយមយ នងខាលនាំង សស្រម្ប់វិនិដយគិនដៅដលើសកលដល្ក។ ដហតុផល
ខដលវិស័យមូលបស្រត ោចទទួលបាននូវភាពដពញនិយមខាលនាំងដៅកនងុការវិនិដយគ ដោយារខត វិនិដយគិនោច
ទទួលបានអតថស្របដយជន៍ដផនសងៗ រដស្រចើនពីការជួញដូរមូលបស្រតដៅដលើទីផនារមូលបស្រតដូចរ៖  

 ការដធវើពិពិធកមម(Diversification)៖ វិនិដយគិនោចដធវើការវិនិដយគ និងជួញដូរបានដៅដលើឧបករែ៍
ហិរញ្ញវតថុដផនសងៗរដស្រចើនដូចរ មូលបស្រតកមមសិទធ(ភាគហ ុន) មូលបស្រតបាំែុល(សញ្ញនប័ែណាជីវកមម 
ប័ែណរតនាគាររតិ) គដស្រម្ងវិនិដយគរួម   កិចចសននាគម្លនតថ្ងែរូបិយប័ែណ ដល្ហធាតុម្នតថ្មែ ដស្របង
ដៅ និងកិចចសននាគម្លនតថ្ងែែុមូ៉ឌីធី(ផលិតផលកសិកមម) និងសនទសនសទីផនាររដដើម។ 

 ផលស្រត ប់មកវិញ(Return)៖ វិនិដយគិនមូលបស្រតោចទទួលបានផលតបសនងមកវិញនូវ ស្របាក់
ចាំដែញមូលធន(Capital gain) ភាគល្ភ(Dividend)  ការស្របាក់(Interest) ដៅតមស្របដភទ
ឧបករែ៍ហិរញ្ញវតថុខដលពួកដគបានវិនិដយគ។ 

 សនទនីយភាពែពស់( High Liquidity)៖ សនទនីយភាពែពស់សាំដៅដល់ភាពង្យស្រសួល កនុងការបាំខលង
ដៅរាច់ស្របាក់ស្រត ប់មកវិញ។ វិនិដយគិនដៅកនុងទីផនារមូលបស្រត ខដលបានទិញភាគហ ុន  ឫសញ្ញន
ប័ែណ ោចដធវើការលក់មូលបស្រតរបស់ែែួនវិញ បានស្រគប់ដពលដៅកនុងទីផនារបនាទនប់(Secondary Market) 
ដដើមនបីទទួលបានរាច់ស្របាក់ស្រត ប់មកវិញស្រគប់ដពលខដលវិនិដយគិនស្រតូវការ។ 

 ទទួលបានពត៌ម្នស្របកបដោយសមធម៌៖ ស្រកុមហ ុនខដលបានដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ
ទាំងអស់ស្រតូវផតល់ និងបង្ហនញពត៌ម្នស្រតឹមស្រតូវទន់ដពលដល់ាធារែៈជន ក៏ដូចរវិនិដយគិនទូដៅ
នូវរបាយការែ៍ដផនសងៗដូចរ ពត៌ម្នអាំពីសកមមភាពោជីវកមមដផនសងៗ អភិបាលកិចចាជីវកមម និង
របាយការែ៍ហិរញ្ញវតថុរបស់ែែួនដៅតមដពលដវល្កាំែត់ ខដលស្រតូវម្នស្រតួតពិនិតនយនិងទទួលាគនល់   
រផែូវការដោយគែៈកមមការមូលបស្រតតមបណាតនស្របដទសនិមួយៗ ខដលរពត៌ម្នខដលាធារែៈ
ជននិងវិនិដយគិនោចដជឿទុកចិតតបាន។ 

 ឳកាសកនុងការវនិិដយគរមួយនិងហានិភ័យទប៖ ការវិនិដយគដៅកនុងវិស័យមូលបស្រតរការវិនិដយគ
មួយខដលម្នហានិភ័យទបបាំផុតសស្រម្ប់វិនិដយគិន។ 
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   ១.៦.២. សារៈ្ំខាន្់នន្ទ្ផី្យារមូលបត្ត្ត្មាប់ត្កុមហ ុន្ស ោះផ្យាយ 

 ការពស្រងីកស្របតិបតតិការោជីវកមម៖ តមរយៈទីផនារមូលបស្រត ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយនឹងម្នលទធភាពបដងកើន
ដដើមទុនរបស់ែែួន។ ការចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ រមដធនាបាយដ៏លអមួយ 
សស្រម្ប់ស្រកុមហ ុនោជីវកមមណាខដលម្នតស្រមូវការមូលធន (ទទួលបាននូវដដើមទុនតមតស្រមូវការ និង
ម្នរយៈដពលខវង)កនុងការពស្រងីកោជីវកមម។  

 ទទួលបានដករតិ៍ដ ្នោះ៖ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយនឹងស្រតូវបានាធារែៈជនទូដៅទទួលាគនល់បានយ នង
ទូលាំទូល្យ តមរយៈការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈដលើកដាំបូង (IPO) ពីដស្រ ោះនិយ័តករ
មូលបស្រត ផតល់ការអនុញ្ញនតឲនយចុោះបញ្ជីចាំដ ោះខតស្រកុមហ ុនណាខដលម្នរឹងម្ាំខផនកហិរញ្ញវតថុ និងម្ន
គុែវុឌនឍិស្រគប់ស្រគាន់ខតបុ៉ដណា្នោះ ខដលដនោះរដហតុដធវើឲនយ ាធារែៈជនទទួលាគនល់នូវដករតិ៍ដ ្នោះ 
កិតនានុភាព និងស្របសិទធភាពថ្នការស្រគប់ស្រគងបានលអស្របដសើររបស់ស្រកុមហ ុន។ 

 ការទក់ទញបុគគលិកខដលម្នសមតថភាពែពស់៖ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយរស្រកុមហ ុនខដលម្នភាពខាលនាំង 
និងរឹងម្ាំ ស្រពមទាំងម្នការទទួលាគនល់ពីារធារែៈជនទូដៅតមរយៈការដធវើ IPO ខដលម្នភាព
ទក់ទញដល់នាយកស្របតិបតតិដឆ្នើមៗ និងបុគគលិកខដលម្នសមតថភាពែពស់ឲនយចូលរួមរមួយស្រកុមហ ុន
បានដស្រចើន។ 

១.៦.៣. សារៈ្ំខាន្់នន្ទ្ីផ្យារមូលបត្ត្ត្មាប់ស្ដ្ឋកចិ្ចជាត ិ
 កាំដែើនដសដឋកិចចរតិ៖ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយោចជាំរុញការវិនិដយគបខនថមរបស់ែែួនបានតមរយៈការ

បដងកើនទុនពីទីផនារមូលបស្រត សស្រម្ប់អនុវតតគដស្រម្ងវិនិដយគខដលម្នផលិតកមមែពស់ខដលោច ន
ដៅដល់ការបដងកើនមូលធន និងជាំរុញឲនយម្ននូវកាំដែើនដសដឋកិចច។ 

 ការស្របមូលផតុាំទុន៖ ទីផនារមូលបស្រតរមដធនាបាយមួយយ នងម្នស្របសិទធភាព កនុងការស្របមូលផតុាំដដើមទុន   
តូចៗខដលដៅទាំដនរយកមកដស្របើស្របាស់បាន។ ដូដចនោះអនកខដលម្នដដើមទុនដៅទាំដនរតិច ស្រតូវបានដកៀងគរ
ស្របមូលផតុាំគ្ាន ដោយការវិនិដយគដលើទីផនារមូលបស្រត ដដើមនបីយកមូលធនទាំងដនាោះដៅដស្របើស្របាស់ដៅកនុង
ដសដឋកិចច ខដលលាំនាាំដនោះបានដធវើឲនយចរនតាច់ស្របាក់ម្នភាពរស់រដវីកររងការទុក ាច់ស្របាក់ដៅមួយ
កខនែង ឫការវិនិដយគរមួយស្រទពនយខដលគ្ាននផលិតកមម ដូចរម្ស ដពស្រជរដដើម។ 

 បដងកើនការង្រ៖ ទនទឹមនឹងស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ទទួលបានទុនបខនថមសស្រម្ប់ពស្រងីកោជីវកមមរបស់ែែួន 
តស្រមូវការបុគគលិកសស្រម្ប់បាំដពញការង្របខនថមគឺពិតរមិនោចែវោះបាន ខដលរខផនកមួយជស្រមុញឲនយម្ន
កាំដែើនឳកាសការង្រកនុងស្រសុកដកើនដ ើង ។៧  

 
៧ https://m.postkhmer.com  បានចលូទសនសនាថ្ងថទី១០ ខែមិងនុា ឆ្នាំ២០២១ 

https://m.postkhmer.com/


 
 
 

 
   

 
 

 

 

 

 

 

  

 

ជំពូកទ្២ី 

 សាថយន្ភាពទ្ូសៅនន្ន្ិយ័តករមូលបត្ត
កមពុជា 
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ជំពូកទ្ី២ 
សាថយន្ភាពទ្ូសៅនន្ន្ិយ័តករមូលបត្តកមពជុា 

២.១. ត្បវតតិនន្ការបសងកើតនិ្យ័តករមូលបត្តកមពុជា 
     និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ស្រតូវបានបដងកើតដ ើងដាំបូងដោយ
ម្នដ ្នោះដពញរអកនសរខែមរថ្    គែកមមការមូលបស្រតកមពុរ 
ខដលដៅកាត់ថ្ គ.ម.ក. និងអកនសរកាត់រភាារអង់ដគែសថ្ 
SECC ដស្រកាមបញ្ញនតិថ្នចនាប់សតីពី “ការដបាោះផនាយ និងការជួញដូរ
មូលបស្រតមហាជន” ខដលស្រតូវបានោក់សដម្ភនធឲនយដស្របើស្របាស់រផែូវ
ការ កាលពីថ្ងៃទី ២៩ ខែដមា ឆ្នាំ២០០៩។ ការដរៀបចាំ និងការ
ស្របស្រពឹតតិដៅថ្នគែកមមកាមូលបស្រតកមពុរ ស្រតូវបានដធវើដ ើងដោយ
អនុដល្មតមអនុស្រកឹតសដីពី “ការដរៀបចាំ និងការស្របស្រពឹតតិដៅ ថ្ន     
គែៈកមមការមូលបស្រតកមពុរ” ខដលស្រតូវបានស្របកាសឲនយដស្របើ
ស្របាស់ដៅថ្ងៃទី២៣ ខែកកកោ ឆ្នាំ២០០៨។   

        រូបភាពទ១ី. ោគាររបស់នយិ័តករមលូបស្រតកមពរុ  
 គែៈកមមការមូលបស្រតកមពុរ ដៅថ្ងៃទី២ ខែមិនា ឆ្នាំ២០២១ ដនោះបានដចញដសចកតីជូនដាំែឹងសតីពីការ
ផ្លនស់បតូរដ ្នោះអងគភាពរបស់ែែួនពី“គ កមមការមូលបត្រកមពុជា”ដៅរ “និយ័រករមូលបត្រកមពុជា”វិញ ដោយ
ម្នអកនសរកាត់ថ្ ន.ម.ក។ដសចកតីជូនដាំែឹងបញ្ជនក់ថ្ គែៈកមមការមូលបស្រតកមពុរ(គ.ម.ក) ស្រតូវបានខស្រប
កាលនយរនិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ អនុដល្មតមចនាប់សតីពី ការដរៀបចាំ និងការស្របស្រពឹតតិដៅថ្នោរងនធរដសវាហិរញ្ញ
វតថុមិនខមនធនាគារ ខដលស្រតូវបានស្របកាសឲនយដស្របើ ដោយស្រពោះរាជស្រកម ដលែ នស/រកម/០១២១/០០៣ ចុោះថ្ងៃទី១៦ 
ខែមករា ឆ្នាំ២០២១។ដូដចនោះដ ្នោះរបស់“គ កមមការមូលបត្រកមពុជា”ដៅរ “និយ័រករមូលបត្រកមពុជា” ដហើយ
និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ដៅខតបនតការដស្របើស្របាស់នូវនិមិតតសញ្ញន    និងស្រតរបស់គែៈកមមការមូលបស្រតកមពុរ
រហូតដល់ម្នការជូនដាំែឹងរងមី។ 

ដយងដៅតមអនុស្រកឹតដលែ ១១៣ អនស្រក.បក ចុោះថ្ងថទី១៤ កកកោ ឆ្នាំ២០២១ សតីពីការដរៀបចាំនិងការ
ស្របស្រពឹតតដៅរបស់អងគភាពដស្រកាមឳវាទរបស់ោរញនធរដសវាហិរញ្ញវតថុមិនខមនធនាគារ បានដធវើការផ្លនស់បតូរនិមិតតសញ្ញន
របស់និយ័តករកមពុរ ដោយបានខកសស្រមួលខផនកព័ទធររងវង់ដៅខផនកខាងដលើរអកនសរខែមរថ្ “និយ័តករមូលបស្រត
កមពុរ” និងបានខកខផនកព័ទធររងវង់ដៅខផនកខាងដស្រកាមរភាារអង់ដគែសថ្ “SECURITIES AND EXCHANG 

REGULATOR OF CAMBODIA”។ 
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២.២. ច្កខុវិ្័យ និ្ងសប្កកមម 
   ២.២.១. ច្កខវុិ្យ័ 

  និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ស្រតូវបានបដងកើតដ ើងដស្រកាយពីចនាប់មូលបស្រតរដឋ និងចនាប់សតីពីការដបាោះផនាយ 
និងជួញដូរមូលបស្រតមហាជនបានអនុម័តរួច។ និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ម្នដគាលដៅស្រគប់ស្រគងវិស័យមូលបស្រត
កនុងស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ កនុងដគាលបាំែងចូលរួមចាំខែក ដល់ការអភិវឌនឍន៍ដសដឋកិចចរតិនិងសងគមតម       
រយៈការដកៀរគរមូលធនពីាធារែៈជនទូដៅ ឫអនកវិនិដយគមូលបស្រត ដដើមនបីដឆ្ែើយតមដៅនឹងតស្រមូវការហិរញ្ញវតថុ
ដៅកមពុរ។ 
   ២.២.២. សប្កកមម 

 បដងកើត និងរកនារឲនយម្នទាំនុកចិតត ពីអនកវិនិដយគទុន    ដៅកនុងស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ តមរយៈ ការ
ការ រសិទធស្រសបចនាប់របស់អនកវិនិដយគ និងធានាឲនយម្នការដបាោះផនាយ និងការជួញដូរមូលបស្រត
ស្របកបដោយសណាតនប់ធ្ាប់ និងភាពស្រតឹមស្រតូវ។ 

 ដលើកកមពស់ការស្រគប់ស្រគងទីផនារមូលបស្រតឲនយម្នស្របសិទធភាព និងជាំរុញដលើការអភិវឌនឍទីផនារដនោះឲនយម្ន 
សណាតនប់ធ្ានប់ និងរដបៀបដរៀបរយ។ 

 ជាំរុញឲនយម្នភាពសមនបូរខបបថ្នឧបករែ៍សញ្ជ័យ តមរយៈការទិញមូលបស្រត និងឧបករែ៍ហិរញ្ញវតថុ
ដផនសងដទៀត។ 

 ជាំរុញផនយម្នការដធវើវិនិដយគទុនពីបរដទស និងការចូលរួមដៅកនុងទីផនារមូលបស្រត ដៅកនុងស្រពោះរារណា
ចស្រកកមពុរ។ 

 ជួយសស្រមួលដល់ការដធវើឯកជនភាវូបនីយកមមសហស្រគាសាធារែៈ ដៅកនុងស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ 
២.៣. ទី្តាំងរប្់និ្យ័តករមូលបត្តកមពុជា 
 និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ម្នទីតាំងដៅ អគារដលែ១៦៨ ផែវូដលែ៥៩៨ សង្កនត់ស្រចាាំងចាំដរោះ១ ែែឌ
ឫសនសីខកវ ភនាំដពញ រាជធានីភនាំដពញ។ 

 ដលែទូរសពទៈ  (៨៥៥) ២៣ ៨៨ ៥៦ ១១/ (៨៥៥) ១៦ ៨១ ៩៩ ៩១  
 ដលែទូរារៈ (៨៥៥) ២៣ ៨៨ ៥៦ ២២ 
 អ ៊ីខម៉លៈ INFO@SECC.GOV.KH 
 ដគហៈទាំព័រៈ www.secc.gov.kh 
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 ២.៤. រូប្ញ្ញយ និ្ងអតថន័្យ 
   ២.៤.១. រូប្ញ្ញយ 

និយ័តករមូលបស្រតកមពុរម្នរូបសញ្ញនដូចខាងដស្រកាម៖ 
 រូបហងនសពែ៌ម្ស ដៅចាំកណាតនល 
 រូបភាពសែឹកដឈ្ើខផនកខាងដឆ្វង ម្នការរំដលចស្រសដម្លពែ៌ម្ស ដហើយខាងាតនាំរំដលចស្រសដម្លពែ៌

ស្របដផោះ 
 រូបរងវង់ថ្ស ខដល ក់កណាតនលម្នពែ៌ម្ស និង ក់កណាតនលដទៀតម្នពែ៌ស្របដផោះ 
 ម្នអកនសរពែ៌ទឹកប ៊ិច ព័ទធជុាំវិញររងវង់ ខដលដៅខផនកខាងដលើម្នអកនសរខែមរថ្ “និយ័តករមូលបស្រតកមពុ

រ” និង ក់កណាតនលថ្នរងវង់ដៅខផនកខាងដស្រកាមរអកនសរអង់ដគែសថ្ “SECURITIES AND EXCHANG 

REGULATOR OF CAMBODIA”។ 
 

 
 
 
 
 
                          

 
រូបភាព២. រូបសញ្ញនរបស់នយិ័យករមលូបស្រតកមពុរ 

    ២.៤.២. អតថន្័យនន្រូប្ញ្ញយ 
 រូបហងសសព ៌មាស តាំណាងឲនយោរញនធរហិរញ្ញវតថុ ខដលរអនកស្រតួតពិនិតនយនិងស្រគប់ស្រគងស្របតិបតតិការមូល

បស្រត និងធានាឲនយដាំដែើរការថ្នទីផនារស្របកបដោយ ស្របសិទធភាព ម្នសណាតនប់ធ្ានប់ និងម្នតម្លនភាព។ 
 រូបរងវង់ថាស ដដល ក់កណ្តសលមានព ៌មាស និង ក់កណ្តសលណទ្ៀរមានព ៌ត្បណផ្ោះ គឺតាំណាងឲនយ

ភាពចាំដែញខាត ថ្នដាំដែើរការទីផនារ។ 
 រូបហងសសព ៌មាសឈរណលើរងវង់ថាស ដដលមានណជើងមាខសងជាន់ណលើផ្ផ្ៃរងវង់ព ៌មាស និងណជើងមាខសង
ណទ្ៀរជាន់ណលើផ្ផ្ៃព ៌ត្បណផ្ោះ ចង់បង្ហនញពីភាពចាំដែញខាត ឫភាពដ ើងចុោះថ្នកិចដាំដែើរការទីផនារ
ដោយសថិតដៅដស្រកាមការស្រតួតពិនិតនយ និងស្រគប់ស្រគងរបស់ោរញនធរ រនិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ 
ស្របកបដោយស្របសិទធភាព សណាតនប់ធ្ានប់ និងតម្លនភាពគ្ានរនិចច។ 

 រូបសលឹកណឈើ តាំណាងឲនយលទធផលរខផែផ្កនថ្នការចូលរួមចាំខែក របស់វិស័យមូលបស្រតកនុងការអភិវឌនឍន៍
ដសដឋកិចចរតិ។ 
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 មូលណហរ៊ុផ្នជណត្មើសយករូបហងសសព ៌មាសជានិមិរតសញ្ញស 
 រូបហងនសពែ៌ម្សរប់ ក់ពនធ័ដៅនឹង ដាំដែើរការអភិវឌនឍន៍ថ្នរូបិយវតថុរបស់ខែមរ ដោយរូបដនោះ

ស្រតូវបានដស្របើស្របាស់ រដលើកដាំបូងដៅដលើស្របាក់ស្របាាទ កនុងរជជកាលស្រពោះបាទអងគឌួង ដដើមនបីរំលឹក
ដល់ដល្ក សំអាង ហងសស ខដលស្រពោះបាទអងគឌួងបានបញ្ជូនឲនយដៅសិកនាវិរជនដបាោះផនាយស្របាក់ដៅ
បរដទស ដហើយដល្កបានចូលរួមចាំខែកយ នងខាលនាំង កនុងការដធវើឲនយរូបិយវតថុម្នអតតសញ្ញនែ
ចនាស់ល្ស់ និងោក់ដចញឲនយដស្របើស្របាស់ដៅកនុងដសដឋកិចច។ 

 រូបហងនសពែ៌ម្សដនោះ ររូបសញ្ញនដាំណាងឲនយស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញវតថុនាសម័យ
សងគមរាស្រសតនិយម កនុងសម័យស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរទី២ និងដៅកនុងសម័យាធារែៈរដឋ 
ដស្រកាមការដឹកនាាំដោយ លនសថ្វរបស់ សណមតចអគគមហាណសនាបរីណរណជា ហ ៊ុន ដសន ខដលរ
នាយករដឋមស្រនតីថ្នស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ ខដលដៅដពលដនាោះស្រតូវគ្ាន   នឹងនិយ័តករមូលបស្រត
កមពុរ ខដលរោរញនធរហិរញ្ញវតថុ ដហើយម្នស្របធានររដឋមស្រនតីស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញវតថុគឺ
ឯកឧតតមឧបនាយករដឋមស្រនតី គារ ឈន់ ។  

 ២.៤.៣.ត្តារប្ន់្ិយត័ករមូលបត្តកមពុជា 

ស្រតរបស់និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ម្នលកខែៈស្របហាក់ស្របខហលនឹង
ស្រតមូលរបស់ ោរញនធរឫាថនប័នដ៏ថ្ទដទៀតខដរ ដោយដៅកខនែងរងវង់មូលខផនកខាង
ដលើម្នអកនសរសរដសរថ្ “ត្ពោះរាជាណ្ចត្កកមពុជា” ខផនកកណាតនលម្នសញ្ញន 
“ស្របាាទអងគរវតត” និង ខផនកខាងដស្រកាមម្នដសដសរអកនសរថ្ “គ កមមការមូល
បត្រកមពុជា”។  

រូបភាព៣. ស្រតរបស់នយិ័តករមលូបស្រតកមពុរ 

២.៥. ្មា្ភាពរប្់និ្យ័តករមូលបត្តកមពុជា 
 និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ស្រតូវបានបដងកើតដ ើងដស្រកាមចនាប់សតីពី “ការដបាោះផនាយនិងការជួញដូរមូលបស្រត
មហាជន” ខដលម្នស្របធានមួយរូប ររដឋមស្រនតីស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញវតថុ ស្រពមទាំងម្នសម្ជិក៨រូបដទៀត 
ខដលម្នសម្សភាពដូចរ៖  

 តាំណាងស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញវតថុ                                        ១រូប 
 តាំណាងស្រកសួង ែិជជកមម                                                      ១រូប 
 តាំណាងធនាគាររតិថ្នកមពុរ                                                  ១រូប 
 តាំណាងស្រកសួងយុតតិធម៌                                                          ១រូប 
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 តាំណាងទីសតីការគែៈរដឋមស្រនតី                                                 ១រូប 
 អគគនាយកថ្ននិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ                                      ១រូប 
 អនកជាំនាញខដលបទពិដាធន៍កនុងវិស័យមូលប័ស្រត                       ២រូប 

 សម្ជិកនិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ោែតតិទី២ (២០១៣ - ២០១៨) 
និយ័តករមូលបស្រតកមពុរខដលម្នឯកឧតតមបែឌិត អូន ពនធ័មុនីរ័តន ដទសរដឋមស្រនតី រដឋមស្រនតីស្រកសួងដសដឋកិចច 

និងហិរញ្ញវតថុរស្របធាន និងម្នសម្ជិកចាំនួន៨រូបដទៀតខដលម្នោែតតិរយៈដពល៥ឆ្នាំ ខដលសម្ជិក
ទាំងដនាោះរួមម្ន៖ 

 ដល្កជាំទវ ងួន សុខា ររដឋដលខាធិការថ្នស្រកសួងដសដឋកិចច និងហរិញ្ញវតថុ 
 ដល្កជាំទវ នាវ ច័នទថ្ណា រអគគដទាភិបាលថ្នធនាគាររតិថ្នកមពុរ 
 ដល្កជាំទវ តឹកដរ ត កាំរង ររដឋដលខាធិការថ្នស្រកសួង ែិជជកមម 
 ឯកឧតតម ដកើត រិទធ ររដឋដលខាធិការស្រកសួងយុតតិធម៌ 
 ឯកឧតតម កឹម រ័តនវិសិដឋ រទីស្របឹកនា និងរនាយកែុទទកាល័យឯកឧតតមឧបនាយករដឋមស្រនតីទទួល

បនទុកទីសតីការគែរដឋមស្រនតី 
 ឯកឧតតម ស ូ សុរតិរអគគនាយកថ្ននិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ 
 ដល្កាស្រាតនចារនយបែឌិត សាំ  ងទី និងដល្កាស្រាតនចារនយបែឌិត សាំ សុែុម រអនកជាំនាញមកពី   

វិស័យឯកជនខដលម្នបទពិដាធកនុងវិស័យមូលបស្រត 
 ១.៦.រច្ន្មព័ន្ធអងគការចាត់តាំងរប្់និ្យ័តករមូលបត្តកមពុជា 
 និយ័តករមូលបស្រតម្នរចនាសមព័នធអងគការចាត់តាំងដូចខាងដស្រកាម៖ 
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 និយ័តករមូលប័ស្រតកមពុរម្នម្ននាយកោឋននចាំែុោះ ចាំនួន៦នាយកោឋនន ខដលស្រតូវស្រគប់ស្រគងដោយអគគ
នាយកថ្ននិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ៖ 
១.នាយកដ្ឋសនរដឋ ល និងហិរ ញ្វរុ្ៈ ម្នមុែង្រតួនាទីដូចរ៖ 

 ដរៀបចាំខផនការ និងងវិការរបស់ ន.ម.ក 
 ស្រគប់ស្រគងកិចចការរដឋបាល 
 ផគត់ផគង់ និងជួសជុលសម្ភនរៈបរិកាខនរការិយល័យ 
 ចាត់ខចងការង្រពិធីការ 
 ដធវើទាំនាក់ទាំនងរមួយាថនប័នរដឋ និងឯកជននានា 
 ដរៀបចាំដគាលនដយបាយស្រគប់ស្រគងនិងដស្រជើសដរីសបុគគលិក 
 ដរៀបចាំតរាងស្របាក់ដបៀវតនស និងស្របាក់ឧបតថមនានា ដល់មស្រនតី ន.ម.ក 
 ស្រគប់ស្រគង និងផតល់ដសវាកមមបដចចកវិទនាព័ត៌ម្ន។ 

 ២.នាយកដ្ឋសនត្គប់ត្គងនិងណ ោះផ្សាយលក់មូលបត្រៈ ម្នមុែង្រតួនាទីដូចរ៖ 
 ដរៀបចាំលកខែែឌតស្រមូវនានា សស្រម្ប់ផតល់ការអនុញ្ញនត ឲនយស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរ   

ាធារែៈ  
 ដរៀបចាំ និងស្រតួតពិនិតនយ លកខែែឌតស្រមូវនានា ទក់ទងនឹងអភិបាលកិចច និងការស្រគប់ស្រគងស្រកុមហ ុន

ដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ រស្របចាាំ 
 ស្រតួតពិនិតនយការអនុវតតតមសតង់ោគែដនយនយ និងសវនកមមថ្នស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ របស់ស្រកុម

ហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ 
 ស្រតួតពិនិតនយនិងផតល់ដយបល់ ដលើការដសនើសុាំដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ 
 ពិនិតនយ ផតល់ដយបល់ និងចុោះបញ្ជី ដលើការដសនើសុាំចុោះបញ្ជីឯការផតល់ពត៌ម្ន ឯការផតល់ពត៌ម្ន

បខនថម ឯការផតល់ពត៌ម្នជាំនួស និងដសចកតីខងែងការនានា    របស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូល
បស្រតរាធារែៈ 

 ពិនិតនយ និងផនសពវផនាយឯការផតល់ពត៌ម្ន ឯការផតល់ពត៌ម្នបខនថម ឯការផតល់ពត៌ម្ន
ជាំនួស និងដសចកតីខងែងការនានាខដល ក់ព័នធនឹងធុរកិចចមូលបស្រត តមស្របព័នធដអ ិចស្រតូនិច ឫ/និង
តមស្របព័នធផនសពវផនាយាធារែៈ 

 ស្រតួតពិនិតនយរបាយការែ៍ហិរញ្ញវតថុ និង/ឫ របាយការែ៍ោជីវកមមរបស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូល
បស្រតរាធារែៈ 
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 ស្រគប់ស្រគងយនតការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ 
 បញ្ជូនសុាំែុាំដរឿង សងនស័យថ្ម្នការស្របស្រពឹតតដលមើសនឹងចនាប់ និងបទបញ្ញនតតិ ក់ព័នធនឹងការដបាោះ

ផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ ដៅនាយកោឋននកិចចការគតិយុតត ដដើមនបីដសើបអដងកតបនត។ 
៣.នាយកដ្ឋសនត្រួរពិនិរសយអនតរការីមូលបត្រៈ ម្នតួនាទីដូចរ៖ 
 ដរៀបចាំបទបញ្ញតតិ និងលកខែែឌតស្រមូវនានា សស្រម្ប់ផតល់ោរញនប័ែណដល់ស្រកុមហ ុនមូលបស្រត 

ភ្ានក់ង្រស្រកុមហ ុនមូលបស្រត ទីស្របឹកនាវិនិដយគ  ែិជជករមូលបស្រត ឈ្មួញដជើងារមូលបស្រត អនក
ស្រគប់ស្រគងមូលនិធិ និងអនកចូលរួម ដ៏ថ្ទដទៀតកនុងទីផនារ ដដើមនបីោក់ការពិនិតនយ និងអនុញ្ញនតពីអគគ
នាយកន.ម.ក. 

 ពិនិតនយនិងផតល់ដយបល់ដល់ការដសនើសុាំោរញនប័ែណដដើមនបីដធវើរស្រកុមហ ុនមូលបស្រត ទីស្របឹកនាវិនិដយគ 
 ែិជជករមូលបស្រត ឈ្មួញដជើងារមូលបស្រត អនកស្រគប់ស្រគងមូលនិធិ និងអនកចូលរួម ដ៏ថ្ទដទៀតកនុង
ទីផនារ 

 ស្រតួតពិនិតនយ តមោន និងស្រតួតពិនិតនយរក់ខសតងដល់ទីកខនែងដបើម្នការចាាំបាច់ នូវស្របតិបតតិការ
របស់ស្រកុមហ ុនមូលបស្រត ទីស្របឹកនាវិនិដយគ  ែិជជករមូលបស្រត ឈ្មួញដជើងារមូលបស្រត អនក
ស្រគប់ស្រគងមូលនិធិ និងអនកចូលរួម ដ៏ថ្ទដទៀតកនុងទីផនារ 

 បញ្ជូនសុាំែុាំដរឿងសងនស័យថ្ ម្នការស្របស្រពឹតតដលមើសនឹងចនាប់ និងបទបញ្ញតតិ ក់ព័នធស្រកុមហ ុនមូល
បស្រត ទីស្របឹកនាវិនិដយគ  ែិជជករមូលបស្រត ឈ្មួញដជើងារមូលបស្រត អនកស្រគប់ស្រគងមូលនិធិ និង
អនកចូលរួម ដ៏ថ្ទដទៀតកនុងទីផនារ។ 

៤.នាយកដ្ឋសនត្រួរពិនិរសយទី្ផ្សារមូលបត្រ 
 ដរៀបចាំបទបញ្ញតតិ និងលកខែែឌតស្រមូវនានា សស្រម្ប់ផតល់ការអនុញ្ញនតឲនយដធវើស្របតិបតតិការរមួយ  

ស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រត ស្របតិបតតិករផ្ត់ទត់និងទូទត់ ស្របតិបតតិកររកនារទុកមូលបស្រត ដដើមនបីោក់
 កនយសុាំការពិនិតនយ និងអនុញ្ញនតពីអគគនាយក ន.ម.ក 

 ពិនិតនយ និងផតល់ដយបលដលើ កនយដសនើសុាំការអនុញ្ញនតដដើមនបីដធវើរ ស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រត 
ស្របតិបតតិករផ្ត់ទត់និងទូទត់ ស្របតិបតតិកររកនារទុកមូលបស្រត 

 ស្រតួតពិនិតនយ និងតមោនដលើការផគត់ផគង់ស្របព័នធជួញដូរមូលបស្រត  និងស្របតិបតតិការដផនសងៗដទៀត របស់
ស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រត 

 ស្រតួតពិនិតនយ និងតមោនដលើស្របតិបតតិការ ថ្ន ស្របតិបតតិកររកនារទុកមូលបស្រត ស្របតិបតតិករផ្ត់ទត់និង
ទូទត់ 
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 ស្រតួតពិនិតនយ រក់ខសតងដល់ទីកខនែងតមការចាាំបាច់ចាំដ ោះ ស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រត ស្របតិបតតិករ
ផ្ត់ទត់និងទូទត់ ស្របតិបតតិកររកនារទុកមូលបស្រត 

 បញ្ជូនសុាំែុាំដរឿង សងនស័យថ្ម្នការស្របស្រពឹតតដលមើសនឹងចនាប់ និងបទបញ្ញតតិ  ក់ព័នធនឹងស្របតិបតតិ
ករទីផនារមូលបស្រត ស្របតិបតតិករផ្ត់ទត់និងទូទត់ ស្របតិបតតិកររកនារទុកមូលបស្រត ដៅនាយកោឋនន
គតិយុតត ដដើមនបីដសើបអដងកតបនត។ 

៥.នាយកដ្ឋសនកិចចការគរិយ៊ុរត 
 ពិនិតនយ និងផតល់ដយបល់ដលើវិធានស្របតិបតតិការ របស់ស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រត ស្របតិបតតិករផ្ត់

ទត់និងទូទត់ ស្របតិបតតិកររកនារទុកមូលបស្រត ដដើមនបីោក់ កនយសុាំការពិនិតនយ និងអនុញ្ញនតពីអគគ
នាយក ន.ម.ក 

 ពិនិតនយនិងផតល់ដយបល់ដលើ វិធានស្របតិបតតិការ ខដលដសនើដោយាថនប័ននិយ័តករ 
 ដរៀបចាំបទបញ្ញតតិចាាំបាច់នានា និងដលើកសាំដែើរដធវើវិដាធនកមមចនាប់ និងបទបញ្ញតតិដផនសងៗដដើមនបី

គាាំស្រទ ដល់ការអភិវឌនឃវិស័យមូលបស្រត 
 ពស្រងឹងការអនុវតតចនាប់ ឫបទបញ្ញតតិ ក់ព័នធនឹងវិស័យមូលបស្រត 
 ទទួល កនយបែតឹង និងដធវើការដសើបអដងកត ក់ព័នធនឹងស្របតិបតតិការដបាោះផនាយ និងជួញដូរមូល     

បស្រតខដលដលមើសចនាប់ ឫមិនស្របស្រកតី ទាំងដៅកនុងទីផនារដាំបូងនិងទីផនារបនាទនប់ 
 ពិនិតនយ និងផតល់ដយបល់ ដដើមនបីចាត់វិធានការោក់ពិន័យនានា  ក់ព័នធនឹងបុគគលស្របស្រពឹតតិដលមើស 

នឹងចនាប់ និងបទបញ្ញតតិនានា ខដល ក់ព័នធនឹងវិស័យមូលបស្រត 
 សស្រមុោះសស្រមួលដោោះស្រាយវិវាទ អនកចូលរួមកនុងទីផនារមូលបស្រត  
 ដរៀបចាំសាំែុាំដរឿង  ក់ព័នធដដើមនបីោក់ កនយបែតឹងដៅតុល្ការ 
 អនុវតតការង្រដផនសងដទៀត តមការស្របគល់ជូនរបស់អគគនាយក ន.ម.ក.។ 
៦.នាយកដ្ឋសនត្សាវត្ជាវ ប ្តោះបណ្តសល អភិវឌសឍន៍ទី្ផ្សាមូលបត្រ និងទំ្នាក់ទំ្នងអនតរជារិ 
 សិកនាស្រាវស្ររវពីយុទធាស្រសតនានា ដដើមនបីអភិវឌនឃវិស័យមូលបស្រត។ 
 ស្រគប់ស្រគង ដរៀបចាំយុតតិាស្រសត ដដើមនបីជស្រមុញឲនយស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយមូលបស្រត រាធារែៈ 
 សិកនារវាយតថ្មែ និងផតល់ដយបល់ដលើការបដងកើតឧបករែ៍ហិរញ្ញវតថុងមី មុននឹងអនុញ្ញនតឲនយដបាោះ

ផនាយលក់ដៅដលើទីផនារ 
 ដរៀបចាំកមមវិធីបែតតោះបណាតនលដល់ាធារែៈជន និងអនកចូលរួមនានាកនុងវិស័យមូលបស្រត 
 ដធវើទាំនាក់ទាំនង រមួយនិយ័តករមូលបស្រត តមបណាតនស្របដទសកនុងតាំបន់ និងកនុងពិភពដល្ក ។ 
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 អងគភាពសវនកមមផ្ផ្ៃកនុង (សិ្រណៅណត្កាមការដឹកនំាផ្ទសល់របស់ត្បធាននិយ័រករមូលបត្រ) 
 ស្រតួតពិនិតនយដលើមុែង្រ សកមមភាព កមមវិធី និងស្របតិបតតិការនានារបស់ ន.ម.ក. កនុងកាលបរិដចឆទសម

ស្រសប ដដើមនបីកាំែត់ការអនុវតតិឲនយបានសមស្រសបតមការដរៀបចាំខផនការ ការដចញបទបញ្ជន និងបទ
បញ្ញតតិដផនសងៗ និងការស្រតួតពិនិតនយ ដោយខផអកតមដគាលនដយបាយ ការខែនាាំរបស់ថ្្នក់ដឹកនាាំ 
និងនីតិវិធីរធរម្ន និងស្រសបតមដគាលដៅរបស់ ន.ម.ក 

 កាំែត់ភាពសមស្រសប និងស្របសិទធភាពស្របព័នធស្រគប់ស្រគងថ្ផទកនុង ខផនកគែដនយនយ រដឋបាល និង
ស្របតិបតតិការនានា របស់ន.ម.ក. 

 ពិនិតនយដលើភាពខដលោចដជឿរក់បាន ភាពដពញដលញថ្នពត៌ម្ន ទិនន័យ និងវិធីាស្រសតថ្នការ
ដរៀបចាំរបាយការែ៍ អាំពីពត៌ម្ន និងទិនន័យដផនសងដទៀតកនុងដពលសមស្រសប 

 ដធវើសវនកមមថ្ផទកនុង ដពលម្នការខែនាាំរបស់រដឋមស្រនតីស្រកសួងដសដឋកិចចខដលរស្របធានន.ម.ក 
 ដរៀបចាំខផនការសវនកមមថ្ផទកនុងស្របចាាំឆ្នាំ ដដើមនបីោក់ជូនស្របធាន និងសម្ជិកថ្នន.ម.ក. ។ 

២.៧. មុខងាររប្់និ្យ័តករមូលបត្តកមពុជា 
ដដើមនបីធានាឲនយបាន នូវការជួញដូរមូលបស្រតមួយខដលស្របកបដៅដោយ យុតតិធម៌ តម្លនភាព  ម្នសណាតនប់

ធ្ានប់និងម្នភាពស្រតឹមស្រតូវ ដៅកនុងវិស័យមូលបស្រតកមពុរ  និយ័តករមូលបស្រតកមពុរម្នមុែង្រមួយចាំនួនដូចខាង
ដស្រកាម៨៖ 

 ស្រគប់ស្រគង និងស្រតួតពិនិតនយទីផនារមូលបស្រត ដៅកនុងស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ 
 ោក់ឲនយអនុវតតន៍នូវដគាលនដយបាយ  ខដល ក់ពនធ័និងទីផនារមូលបស្រត 
 កាំែត់លកខែែឌដដើមនបីផដល់ការអនុញ្ញនតិ ជូនស្របតិបតតិករទីផនាមូលបស្រត ស្របតិបតតិករស្របព័នធទូទត់និងផ្ត់

ទត់ និងស្របតិបតតិកររកនាទុកមូលបស្រត 
 កាំែត់លកខែែឌដដើមនបីផតល់សញ្ញនប័ែណជូនស្រកុមហ ុន និងភ្ានក់ង្ររបស់ស្រកុមហ ុនមូលបស្រត  
 ដលើកកមពស់និង ជស្រមុញដល់ការដគារពតមលកខែែឌថ្នចនាប់ដនោះ  
 ដដើរតួរាថនប័ែណពិនិតនយ និងដោោះស្រាយដលើការតវា នចាំដ ោះ    ដសចកតីសដស្រមចរបស់នីតិបុគគល ម្នោរញន

ប័ែណ  
 ពិដស្រគាោះដយបល់រមួយបុគគល ខដលម្នលកខែៈសមនបតតិសមស្រសប ដដើមនបីបដងកើតដគាលនដយបាយ

សស្រម្ប់អភិវឌនឍទីផនាមូលបស្រតដៅកមពុរ។ 
 
៨ ចនាបស់តីពកីារដបាោះផនាយ និងជួញដូរមលូបស្រតមហាជន ,ភនាំដពញ ២០០៧ 



 
 
 

 
   

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទ្៣ី 

សាថយន្ភាពទ្ូសៅនន្ត្កមុហ ុន្ទ្ីផ្យារមូល

បត្តកមពុជា 
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ជំពូកទី៣ 

ស្ថានភាពទូទៅននក្កុមហ ុនទផី្សារមូលបក្រកមពុជា 

៣.១. ត្បវតតិនន្ការបសងកើតត្កុមហ ុន្ផ្យារមូលបត្តកមពុជា  
ដដើមនបីសដស្រមចបាននូវការអភិវឌនឍ  ស្របដទសកមពុរដោយឈ្រដលើដគាលដៅកនុងការជាំរុញឲនយម្នកាំដែើន

ដសដឋកិចច តមរយៈលាំហូរមូលធន ការវិនិដយគ និង ការវិភាជន៍រងមនូីវមូលធនតមយនដការទីផនារមូលធន ដៅ
ខែ វិចឆិកា ឆ្នាំ ២០០៦ ស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញវតថថុ្នស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ និងស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកូដរ 
បានចុោះ ហតថដលខាដលើអនុសនសរែៈដយគយល់ សដីអាំពី "ការអភិវឌនឍផនារមូលបស្រតដៅស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ"។ 
ដោយខផអកដលើអនុសនសរែៈដយគយល់ដនោះ  សណមេចអគគណសនាបរីណរណជាហ ៊ុនដសននាយករដឋមស្រនតីផ្នត្ពោះរាជា
ណ្ចត្កកមពុជា បានស្របកាសដបើកដោយដាំដែើរការគដស្រម្ងបដងកើតទីផនារមូលបស្រតដៅស្របដទសកមពុរ ដៅ ខែកញ្ញន 
ឆ្នាំ ២០០៧។ ដៅឆ្នាំ ២០០៨ អនុសនសរែៈដយគយល់មួយដទៀតសដអីាំពី "ការបដងកើតផនារមូលបស្រតដៅស្រពោះរារណា
ចស្រកកមពុរ"ស្រតូវបានចុោះហតថដលខាដោយស្រកសួងដសដឋកិចច  និងហិរញ្ញវតថុថ្នស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ   និងស្រកុមហ ុន
ផនារមូលបស្រតកូដរ ។ ដៅខែ មីនា ឆ្នាំ ២០០៩ រាជរោឋនភិបាលកមពុរ ខដលតាំណាងដោយស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញ
វតថុ និងស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកូដរ  បានចុោះកិចចស្រពមដស្រពៀង ស្រកុមហ ុនចាំរុោះ (Joint Venture) ដដើមនបបីដងកើតផនារមូល
បស្រត ( "ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ" )ស្រសបតមចនាប់សដីអាំពីសហស្រគាសាធារែៈ។ ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រត
កមពុរបានចុោះកនុងបញ្ជ ីែិជជកមមដៅថ្ងៃទី ២៣ ខែកុមភៈ ឆ្នាំ ២០១០។ ស្រសបតមកិចចស្រពមដស្រពៀង ស្រកុមហ ុនចាំរុោះ 
(Joint Venture) ស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញវតថុ កាន់កាប់ភាគហ ុនចាំនួន៥៥%ថ្នភាគហ ុនសរុបរបស់ស្រកុមហ ុន
ផនារមូលបស្រតកមពុរដហើយ  ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកូដរ កាន់កាប់ភាគហ ុនចាំនួន ៤៥%ថ្នភាគហ ុនសរុបរបស់ស្រកុម
ហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ។ ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរបានទទួលោរញនប័ែណរ ស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រត 
ស្របតិបតតិករស្របព័នធផ្ត់ទត់ និងទូទត់មូលបស្រត ស្រពមទាំងស្របតិបតតិកររកនាទុកមូលបស្រត ពីគែៈកមមការមូលបស្រត
កមពុរ (គ.ម.ក.) ស្រសបតមចនាប់សដអីាំពីការដបាោះផនាយ និងការជួញដូរមូលបស្រតមហាជន។ ផនារមូលបស្រតកមពុរ 
ស្រតូវបានសដម្ពនធោក់ដោយដាំដែើរការ កាលពីថ្ងៃទី ១១ ខែ កកកោ ឆ្នាំ ២០១១ ដស្រកាមអធិបតីភាពរបស់ 
ឧបនាយករដឋមស្រនតី គាត ឈ្ន់ រដឋមស្រនតីស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញវតថុ ។រលទធផលថ្នការែិតែាំស្របឹងខស្របង ដៅថ្ងៃ
ទី ១៨ ខែដមា ឆ្នាំ២០១២ ដវល្ដម្ នង៩:០៩នាទីស្រពឹក ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ បានអនុវតតន៍ការជួញដូរ
មូលបស្រតកមមសិទធរដលើកដាំបូង ខដលស្របកាសដបើករផែូវការ តមរយៈារវីដដអូដ៏ែពង់ែពស់របស់ សដមតចអគគដសនា
បតីដតដរហ ុន ខសន  និងម្នវតតម្នតាំណាងដោយ ឯកឧតតមឧបនាយករដឋមស្រនតី គាត ឈ្ន់។៩ 
 
 ៩ http://csx.com.kh (ទិដឋទូដៅរបស់ ផ.ម.ក.) 

http://csx.com.kh/
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៣.២. ច្កខវិុ្័យ និ្ងសប្កកមម រប្់ត្កុមហ ុន្ផ្យារមូលបត្តកមពុជា 
    ៣.១.២. ច្កខវុិ្័យ 

 ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ ម្នចកខុវិស័យ៖ ដដើមនបីកាងនូវ “មហាវិងី”ហិរញ្ញវតថុសស្រម្ប់កមពុរ។ 
     ២.១.៣.សប្កកមម 

 
                                     រូបភាព៥ ដបសកកមមរបស់ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ 

   ៣.៣. នមករ ៍ និ្ងផ្លយក្ញ្ញយ  
 នាមករែ៍ 

           ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរម្នដ ្នោះដពញរភាារខែមរថ្ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ ខដលម្ន
អកនសរកាត់ថ្ ផ្.ម.ក. និងរភាារអង់ដគែសថ្ Cambodia Securities Exchange និងម្នអកនសរកាត់រភាា
រអង់ដគែសថ្ CSX ។ 
 

 ផ្លនកសញ្ញន 

                              រូបភាពទី៦. ផ្លនកសញ្ញនស្រកមុហ នុផនារមលូបស្រតកមពរុ 
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 ផ្លនកសញ្ញនរបស់ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រត ម្នសរដសររអកនសរខែមរពែ៌ដែៀវ ដៅខផនកខាងដលើថ្ “ផ្សារ
មូលបត្រកមពុជា” ខដលរដ ្នោះរបស់ស្រកុមហ ុន។ ចាំខែកដៅខាងដស្រកាមអកនសរ ខផនកខាងដឆ្វងវិញម្នសរដសររ
អកនសរកាត់ពែ៌ដែៀវ ខដលរភាារអង់ដគែសថ្ CSX ខដលម្នន័យដពញថ្ Cambodia Securities Exchange 
និងដៅខផនកខាងាតនាំម្នរូបហងនសពែ៌ម្សឈ្រខបរមុែដៅាតនាំ។  
៣.៤.រច្ន្មព័ន្ធនន្ការត្គប់ត្គង 
 ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ ម្នរចនាសមព័នធស្រគប់ស្រគងដូចខាងដស្រកាម៖ 

រូបភាពទី៧. រចនាសមព័នធស្រគបស់្រគងរបស់ស្រកមុហ នុផនារមលូបស្រតកមពុរ 

៣.៥.ត្កុមត្ពឹកយាភិ ល 
   ស្រកុមស្របឹកនាភិបាលថ្ននិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ រួមម្នសម្ជិកចាំនួន ៧រូប ដោយរាប់បញ្ចូលទាំង

ស្របធានស្រកុមស្របឹកនាភិបាល អនុស្របធានស្រកុមស្របឹកនាភិបាល(ខដលរអគគនាយករងផងខដរ) និងអគគនាយក។ស្របធាន
ស្រកុមស្របឹកនាភិបាល និងអគគនាយករតាំណាងរបស់រាជរោឋនភិបាលកមពុរ។ចាំខែក អនុស្របធានស្រកុមស្របឹកនាភិបាល 
គឺរតាំណាងរបស់ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកូដរ ។ សម្ជិកចាំនួន ៤រូបដផនសងដទៀតគឺរអភិបាលមិនអចិថ្ស្រនតយ៍ ដោយ
កនុងដនាោះ២រូបស្រតូវបានខតងតាំងដោយស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញវតថុ និង២រូបដទៀតស្រតូវបានខតងតាំងដោយស្រកុម
ហ ុនផនារមូលបស្រតកូដរ ។ 
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៣.៦.ពត៌មាន្ទំ្នក់ទំ្ន្ងរប្់ត្កុមហ ុន្ផ្យារមូលបត្តកមពុជា 
 ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ ម្នោសយោឋននសថិតដៅ អគារ ផ.ម.ក វិងីស្រពោះមហាកនសស្រតីយនី 

កុសុមៈ (ផែូវ១០៦) សង្កនត់វតតភនាំ ែែឌដូនដពញ រាជធានីភនាំដពញ ស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ។ 
 ទូរស័ពទ ៖  (៨៥៥) ២៣ ៩៥៨ ៨៨៨ 
 ទូរារ ៖ (៨៥៥) ២៣ ៩៥៥ ៥៥៨ 
 ស្រកសួងនិងាថនប័ន ក់ពនធ ៖ infor@csx.com.kh 
 ដគហទាំព័រ ៖ www.csx.com.kh 
 ដគហទាំព័រ ក់ព័នធ 

 http://www.secc.gov.kh 

 http://www.mef.gov.kh 

 http://www.moc.gov.kh 

 http://www.nbc.org.kh 

 

   

mailto:infor@csx.com.kh
http://www.csx.com.kh/
http://www.secc.gov.kh/
http://www.mef.gov.kh/
http://www.moc.gov.kh/
http://www.nbc.org.kh/


 
 
 

  
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទ្៤ី 

ដ្ំស ើការស ោះផ្យាយលក់មលូបត្តកមម្ ទិ្ធ

សលើកដ្បំូង 
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ជំពូកទ្ី៤ 
ការស ោះផ្យាយលក់មូលបត្តកមម្ិទ្ធសលើកដ្បំូង 

៤.១. តួអងគពាក់ព័ន្ធកនុងវិ្័យមូលបត្ត 
   ៤.១.១.ត្កុមហ នុ្ស ោះផ្យាយ 

 ស្រកុមហ ុនមួយ ដដើមនបីោចដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈបានលុោះស្រតខតស្រកុមហ ុនដនាោះ រស្រកុម
ហ ុនមហាជនទទួលែុសស្រតូវម្នកស្រមិត ឫរនីតិបុគគលស្របតិស្រសុត ខដលទទួលបានការអនុញ្ញនតិពីនិយ័តករមូល
បស្រតកមពុរ កនុងការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ស្រតឹមស្រតូវដៅតមផែូវចនាប់។ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត រតួ
អងគមួយយ នងសាំខាន់ដៅកនុងវិស័យមួយបស្រត ដស្រ ោះថ្ដបើគ្ាននស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតដនាោះដទ ក៏គ្ានន
មូលបស្រតសស្រម្ប់ជួញដូរដៅដលើទីផនារខដរ។ 
 ដបើដយងតមដគហទាំព័ររបស់ស្រកុមហ ុនទីផនារមូលបស្រតកមពុរបានឲនយដឹងថ្ គិតស្រតឹមខែកកតោ ឆ្នាំ២០២១
ដនោះ ស្រកុមហ ុនខដលបានដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈដៅកមពុរសរុបទាំងអស់ម្នចាំនួន១៣ស្រកុមហ ុន 
រួមម្ន៖ 

 ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតបាំែុលចាំនួន៦ 
 ធនាគារ ហតថន ម.ក 
 ស្រគិោះាថននមីស្រកូហិរញ្ញវតថុ អិលអូអិលសីុ ភីអិលសីុ 
 ធនាគារ ដអប ៊ីដអ 
 ធនាគារភនាំដពញ ែិជជ “ភីភីសីុខប ង” ម.ក 
 អ អិម ដអ (ដែមបូឌា) ម.ក 
 ស្រគិោះាថននមីស្រកូហិរញ្ញវតថុ ស្របាាក់ ម.ក 

 ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធចាំនួន៧ 
 ដផសងិក (ដែមបូឌា) ម.ក 
 ធនាគារ ដអសីុលីោ ភីអិលសីុ 
 កាំពង់ខផសវយ័តស្រកុងស្រពោះសីហនុ 
 ស្រកុមហ ុន ភនាំដពញ ដអសីុហនសិត ភីអិលសីុ 
 កាំពង់ខផសវយ័តស្រកុងភនាំដពញ 
 ស្រកុមហ ុន ដស្រហគនធវីន អិនដធើដែសិនែល (ដែមបូឌា) ភីអិលសីុ 
 រោឋនករទឹកសវយ័តស្រកុងភនាំដពញ 
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 ត្កុមហ ុន្ស ោះផ្យាយមលូបត្តកមម្ ិទ្ធ 

       ក. រដាឋយករទ្កឹ្វយ័តត្កុងភនំសពញ 

រោឋនករទឹកសវយ័តស្រកុងភនាំដពញ ស្រតូវបានបដងកើតដ ើងរស្រគឹាថននារធា     
រែៈ ខដលម្នលកខែៈដសដឋកិចច សថិតដស្រកាមចនាប់សតីពីលកខនតិកៈទូដៅថ្នសហ
ស្រគាសាធារែៈ ។ នាថ្ងៃទី ១៨ ខែដមា ឆ្នាំ២០១២  រោឋនករទឹកសវយ័តស្រកុង
ភនាំដពញ បានចុោះបញ្ជីរផែូវការដៅ ផ.ម.ក ដោយបានដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត
រាធារែៈ ចាំនួន ១៣,០៤៥,៩៧៥ ភាគហ ុន ខដលដសមើនឹង ១៥ភាគរយ ថ្ន
ចាំនួនភាគហ ុនសរុប។១៦                                                                                             

                                                                                                                          របូភាពទី៨. ាលនកសញ្ញនPPWSA 

តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធដលើកដាំបូង 

ដ ្នោះស្រកុមហ ុន រោឋនករទឹកសវយ័តស្រកុងភនាំដពញ 

និមិតតសញ្ញន រ.ទ.ស.ភ 

ដលែកូដសតង់ោ KH 1000010004 

ស្របដភទភាគហ ុន ភាគហ ុនធមមត 

ភាគហ ុនដបាោះផនាយ ១៣.០៤៥.៩៧៥ 

កាលបរិដចឆទដធវើប ុកដបៀលឌីង ២៩/០២/២០១២ ដល់ ១៣/០៣/២០១២ 

ចដនាលនោះកនុងការដធវើប ុកដបៀលឌីង ពី៤.០៥០ដរៀល ដល់៦.៣៥០ដរៀល 

កាលបរិដចឆទដធវើបរិវិសកមម ២៩/០៣/២០១២ ដល់០៤/០៤/២០១២ 

តថ្មែដបាោះផនាយលក់រាធារែៈដលើកដាំបូង ៦.៣០០ដរៀល 

ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត តុងយ នង សីុ នយូរីធី(ដែមបូឌា) ភីអិលសីុ 

តរាងទ១ី.តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មលូបស្រតកមមសិទធPPWS A  

 

 
       
 

 

១៦  http://csx.com.kh/data/Istcom/listPosts.do?MNCD=50101 ស្តីពីរដ្ឋា ករទឹកស្វយ័តក្កងុភ្នំពពញ 
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       ខ. ត្កមុហ ុន្ សស្រហគន្ធវនី្ អ ៊ិន្សធើស ្ិន្ ល 

 ស្រកុមហ ុន ដស្រហគនធវីន អ ៊ិនដធើដែសិនែល គឺរ  ស្រកុមហ ុនផលិត
សដមែៀកបាំ ក់ ខដលបានបដងកើតដ ើង កនុងឆ្នាំ២០០៧ ។ដៅឆ្នាំ២០០៨ស្រកុម
ហ ុន ដស្រហគនធវីន បានទិញយកស្រកុមហ ុន QMI Industrial Co., Ltd ខដលរ
ដរាងចស្រកកាត់ដដរដ៏ធាំមួយ កនុងចាំដណាមដរាងចស្រកកាត់ដដរធាំៗដៅកមពុរ។ 
ស្រកុមហ ុនដស្រហគនធវីន គឺរស្រកុមហ ុនដៅ នការបនត និងរដរាងចស្រកផលិត                        រូបភាពទី៩ ាលនកសញ្ញនGT I   
សដមែៀកបាំ ក់ផ្ទនល់សស្រម្ប់នាាំដចញ។ សពវថ្ងៃផលិតផលរបស់ស្រកុមហ ុន ដស្រហគនធវីន រួមម្នម្ នកសដមែៀកបាំ ក់
កីឡាលនបីៗ ដូចរ Adidas, Reebok, Taylor made, Salomon, New Balance (NB), Kohls, Nautica and 

North Face។ស្រកុមហ ុន ដស្រហគនធវីន បានចុោះបញ្ជីកនុងផនារមូលបស្រតកមពុរ និងដធវើ Book building  ដៅថ្ងៃទី ១៧ 
ដល់ ២៨ មិនា ឆ្នាំ២០១៥ ដហើយចដនាលនោះថ្ងែកនុងការដធវើ Book building   គឺ ៧,៤០០ដរៀល ដល់ ១៤,០០០ដរៀល។ 

តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធដលើកដាំបូង 

ដ ្នោះស្រកុមហ ុន ស្រកុមហ ុន ដស្រហគនធវីន អ ៊ិនដធើដែសិនែល 

និមិតតសញ្ញន ដស្រហគនធវីន 

ដលែកូដសតង់ោ KH 1000020003 

ស្របដភទភាគហ ុន ភាគហ ុនធមមត 

ភាគហ ុនដបាោះផនាយ ៨.០០០.០០០ 

កាលបរិដចឆទដធវើប ុកដបៀលឌីង ១៧/០៣/២០១៤ ដល់ ២៨/០៣/២០១៤ 

ចដនាលនោះកនុងការដធវើប ុកដបៀលឌីង ពី៧.៤០០ដរៀល ដល់១៤.០០០ដរៀល 

កាលបរិដចឆទដធវើបរិវិសកមម ០២/០៦/២០១៤ ដល់២៨/០៦/២០១៤ 

តថ្មែដបាោះផនាយលក់រាធារែៈដលើកដាំបូង ៩.៦៤០ដរៀល 

ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ភនាំដពញ សីុ នយូរីធី ភីអិលសីុ 

តរាងទ២ី.តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មលូបស្រតកមមសិទធGTI 
 
 

 

 

១៧  http://csx.com.kh/data/Istcom/listPosts.do?MNCD=50101 សតីពីស្រកុមហ ុនដហគន ធវនីអ ៊ិនដធើដែសិនែល 



 
 
ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតដសដឋកិចច                                                                                 បរិញ្ញនបស្រតធនាគារ និងហិរញ្ញវតថុ 

និសនសិត៖ មូល ផល្លន / ភួង សុោនី                                                     33                    ាស្រសតចារនយខែនាាំ៖ ាន មនតិយ ន     
  
    

      គ. កពំង់ថ្ផ្្វយ័តភនំសពញ(PPAP) 
  កាំពង់ខផសវយ័តស្រកុងភនាំដពញគឺរស្របតិបតតិករកាំពង់ខផទដនែធាំរងដគ 
និងរកាំពង់ខផអនតររតិមួយកនុងចាំដណាម ស្របតិបតតិករកាំពង់ខផអនតររតិទាំង
ពីដៅស្របដទសកមពុរ។ កនុងនាមរស្របតិបតតិករខផក.ស.ភ. ម្នផតល់ដសវាកមម
ដូចរ ដលើកោក់ដស្រកាមដងដយង ដលើកោក់ដលើទីល្ន ឃលនាំងសតុកទាំនិញ ក
ែណធាកិចច ទីល្នសតុកទុកសាំបកកុងតីនឺ ដរីដរៀបទាំនិញ ទូកុងតឺន័រស្រតរក់ 
វាស់សទុងនិងបូមាតន ជួសជុលនិងខងទាំកុងតឺន័រ ស្របមូលផតុាំនិងខចកចាយ
ទាំនិញ      និងដសវារងយនតដឹកជញ្ជូនដស្រៅចាំែតខផរ។                                     របូភាពទី១០.និមិតតសញ្ញនPPAP 

  កាំពង់ខផរសវយ័តភនាំដពញ បានដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូង និងបានដធវើ 
Book building  ដៅថ្ងៃទី ១៩ ដល់ ២២ តុល្ ឆ្នាំ ២០១៥ ដហើយចដនាលនោះថ្ងែកនុងការដធវើ Book building   គឺ 
៤,៤០៥ដរៀល ដល់ ៦,៣២០ដរៀល។១៨ 

តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធដលើកដាំបូង 

ដ ្នោះស្រកុមហ ុន កាំពង់ខផរសវយ័តភនាំដពញ 

និមិតតសញ្ញន ក.ស.ភ. 

ដលែកូដសតង់ោ KH 1000040001 

ស្របដភទភាគហ ុន ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នត 

ភាគហ ុនដបាោះផនាយ ៤.១៣៦.៨៧៣ 

កាលបរិដចឆទដធវើប ុកដបៀលឌីង ១៩/១០/២០១៥ ដល់ ២២/១០/២០១៥ 

ចដនាលនោះកនុងការដធវើប ុកដបៀលឌីង ពី៤.៤០៥ដរៀល ដល់៦.៣២០ដរៀល 

កាលបរិដចឆទដធវើបរិវិសកមម ១២/១១/២០១៥ ដល់១៧/១១/២០១៥ 

តថ្មែដបាោះផនាយលក់រាធារែៈដលើកដាំបូង ៥.១២០ដរៀល 

ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត យ នន់ត សីុ នយូរីធី (ដែមបូឌា) ភីអិលសីុ 

តរាងទ៣ី.តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មលូបស្រតកមមសទិធPPAP 
 
 

១៨  http://csx.com.kh/data/Istcom/listPosts.do?MNCD=50101 សតីពីកាំពង់ខផសវយ័តស្រកុងភនាំដពញ 



 
 
ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតដសដឋកិចច                                                                                 បរិញ្ញនបស្រតធនាគារ និងហិរញ្ញវតថុ 
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       ឃ. ត្កុមហ ុន្ភនំសពញ សអ្្ុហីយសិត ភីអលិ្ុ ី(PP S P ) 

 ស្រកុមហ ុនភនាំដពញ ដអសសីុហនសិត ភីអិលសីុ គឺរអនកអភិវឌនឃ និង
ស្របតិបតតិករថ្ន តាំបន់ដសដឋកិចចពិដសសភនាំដពញ (PPSEZ) និងដបា នយខប៉ត ភី
ភី ដអសអីហនសិត (Poipet PPSEZ) ។ នាថ្ងៃទី១៩ ដមាឆ្នាំ២០០៦ ស្រកុម
ហ ុនទទួលបានការអនុញ្ញនតិពីរាជរោឋនភិបាលកមពុរ ដដើមនបីកាលនយែែួនរអនក
អភិវឌនឍ តាំបន់ដសដឋកិចចពិដសសខដលោចដធវើស្របតិបតតិការោជីវកមមដស្រចើន
ស្របដភទ។ បចចុបនបននដនោះរតាំបន់ដសដឋកិចចពិដសស ខដលកាំពង់ដធវើស្របតិបតតិការ
ដៅជិតទីស្របជុាំជនថ្នរាជធានីភនាំដពញ ខដលម្នោជីវកមមចាំបងកនុងការ                   រូបភាពទី១១.និមិតតសញ្ញនPPSP 

អភិវឌនឍដីឧសនាហកមមសស្រម្ប់លក់និងជួល។   ស្រកុមហ ុនភនាំដពញ ដអសសីុហនសិត ភីអិលសីុ បានដបាោះផនាយលក់
មូលបស្រតរាធារែៈដលើកដាំបូង ដៅកនុងផនារហ ុនកមពុរ ដហើយកាលបរិដចឆទថ្នការដធវើ Book building ( ការ
ាទនបសទង់តថ្មែមូលបស្រតរាធារែៈ) ដធវើដ ើងរយៈដពល៥ថ្ងៃ ចាប់ពីថ្ងៃទី ១៨ ដល់ ២២ ដមា ឆ្នាំ២០១៦។១៩ 

តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធ 

ដ ្នោះស្រកុមហ ុន ស្រកុមហ ុនភនាំដពញ ដអសសីុហនសិត ភីអិលសីុ 

និមិតតសញ្ញន ភីភីដអសភី 

ដលែកូដសតង់ោ KH 1000050000 

ស្របដភទភាគហ ុន ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នត 

ភាគហ ុនដបាោះផនាយ ១១.៥៧៥.០០០ 

កាលបរិដចឆទដធវើប ុកដបៀលឌីង ១៨/០៤/២០១៦ ដល់ ២៥/០៤/២០១៦ 

ចដនាលនោះកនុងការដធវើប ុកដបៀលឌីង ពី២.៨០០ដរៀល ដល់៤.០០០ដរៀល 

កាលបរិដចឆទដធវើបរិវិសកមម ០៩/០៦/២០១៦ ដល់១២/០៦/២០១៦ 

តថ្មែដបាោះផនាយលក់រាធារែៈដលើកដាំបូង ២.៨៦០ដរៀល 

ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ដអសប ៊ីោយ រ ូយល់ សីុ នយូរីធី កមពុ សីុ នយូរីធី  

តរាងទ៤ី.តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មលូបស្រតកមមសិទធPPSP 
 
 

១៩  http://csx.com.kh/data/Istcom/listPosts.do?MNCD=50101 សតីពីស្រកុមហ ុនភនាំដពញ ដអសសុហីនសិត ភអីិលសុ ី



 
 
ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតដសដឋកិចច                                                                                 បរិញ្ញនបស្រតធនាគារ និងហិរញ្ញវតថុ 
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       ង. កំពង់ថ្ផ្្វយ័តត្កងុត្ពោះ្ីហន្ុ (P AS ) 

 កាំពង់ខផសវយ័តស្រកុងស្រពោះសីហនុ រស្រកុមហ ុនរដឋខដលបដងកើត
ដ ើងដដើមនបីដធវើោជីវកមម ដសវាកមមមូលោឋននដលើការង្រ៖ កែណធាកិចច នាាំ
នាវាដចញចូលនិងផតល់ភសតុភាដល់នាវា ដលើកោក់ ដផទរ  ផទុកទាំនិញ 
សតុកទាំនិញដៅឃលនាំង និងទីល្ន ស្រពមទាំងដឹកជញ្ជូនទាំនិញ។ បចចុបនបនន
កាំពង់ខផសវយ័តស្រកុងស្រពោះសីហនុ ម្នផតល់ដសវាកមមដផនសងដទៀតដូចរ៖ 
ដសវាកនុងតាំបន់ដសដឋកិចចពិដសសដូចរជួលឃលនាំង និងខងរកនាទាំនិញ 
ដលើកោក់និងដឹកជញ្ជូនទាំនិញ រួមទាំងដសវាសនតិសុែកនុងកាំពង់ខផ និង                 របូភាពទី១២. នមិិតតសញ្ញនPAS 

តាំបន់ដសដឋកិចចពិដសស។  កាំពង់ខផសវយ័តស្រកុងស្រពោះសីហនុ រស្រកុមហ ុន ខដលបានចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូល
បស្រត ដៅស្រកុមហ ុនទីផនារមូលបស្រត ដៅដដើមខែមិងុនា ឆ្នាំ២០១៧ បនាទនប់ពីរកមូលនិធិបាន ២៧ល្នដុល្លនរពីការ
ដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈរដលើកដាំបូង។២០ 

តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធដលើកដាំបូង 

ដ ្នោះស្រកុមហ ុន កាំពង់ខផសវយ័តស្រកុងស្រពោះសីហនុ 

និមិតតសញ្ញន ក.ស.ស 

ដលែកូដសតង់ោ KH 1000060009 

ស្របដភទភាគហ ុន ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នត 

ភាគហ ុនដបាោះផនាយ ២១.៤៤២.៩៩២ 

កាលបរិដចឆទដធវើប ុកដបៀលឌីង ២៥/០៤/២០១៧ ដល់ ០២/០៥/២០១៧ 

ចដនាលនោះកនុងការដធវើប ុកដបៀលឌីង ពី៣.៥២០ដរៀល ដល់៥.១៨០ដរៀល 

កាលបរិដចឆទដធវើបរិវិសកមម ១៧/០៥/២០១៧ ដល់២២/០៥/២០១៤ 

តថ្មែដបាោះផនាយលក់រាធារែៈដលើកដាំបូង ៥.០៤០ដរៀល 

ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ដអសប ៊ីោយ រ ូយ នល់ សីុ នយូរីធី  

តរាងទ៥ី.តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មលូបស្រតកមមសិទធPAS 
 
 

២០  http://csx.com.kh/data/Istcom/listPosts.do?MNCD=50101 សតីពីកាំពុងខផសវយ័តស្រកុងស្រពោះសុហីន ុ
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       ច្. ធនោរសអ្ុលីីដា (AC L EDA  P lc ) 

  ធនាគារដអសីុលីោ ស្រតូវបានបដងកើតដ ើងកនុងឆ្នាំ១៩៩៣ ខដលសថិត
ដស្រកាមគាំដរាងអងគការពលកមមអនតររតិ កនុងយុគសម័យដស្រកាយសង្គនមដៅ
កមពុរ។ រដស្រចើនឆ្នាំមកដនោះធនាគារដអសីុលីោ បានឆ្ែងកាត់នូវការផ្លនស់បតូរ
រដស្រចើនដលើកដស្រចើនារមកដហើយ។ បចចុបនបននដនោះធនាគារដអសីុលីោ  ម្នទី
ា្នក់ការកណាតនលដៅកនុងរាជធានីភនាំដពញ ដហើយគឺរធនាគារ នមុែ 
និងធាំរងដគខផនកឥែទនដុល និងម្នាខាស្រគប់ដែតតស្រកុងកនុងស្រពោះរារ
ណាចស្រកកមពុរ។ ធនាគារដអសីុលីោ ក៏រធនាគារកមពុរដាំបូងខដល            រូបភាពទ១ី៣.និមិតតសញ្ញនACLEDA Plc 

បានពស្រងីកស្របតិបតតិការរបស់ែែួនដៅដស្រៅស្របដទសខដលរួមម្នស្របដទសឡាវនិងមីយ នន់ម្ ន ដហើយងមីៗដនោះធនាគារ
បានចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈដៅកនុងទីផនារមូលបស្រតកមពុរផងខដរ។ដទោះបីរធនាគារដទើប
ខតបានដបាោះផនាយលក់ក៏ដោយខត សនទុោះថ្នការជួញដូរមូលបស្រតរបស់ធនាគារ ដនោះម្នភាពខាលនាំងខាលនរងដគ។២១ 

តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធដាំបូង 

ដ ្នោះស្រកុមហ ុន ធនាគារដអសីុលីោ ភីអិលសីុ 

និមិតតសញ្ញន ធ.អ.ក. 

ដលែកូដសតង់ោ KH 1000100003 

ស្របដភទភាគហ ុន ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នត 

ភាគហ ុនចុោះបញ្ជី ៤៣៣,១៦៣,០១៩ 

កាលបរិដចឆទដធវើប ុកដបៀលឌីង ០៣/០៣/២០២០ ដល់ ១៤/០៣/២០២០ 

ចដនាលនោះកនុងការដធវើប ុកដបៀលឌីង ពី១៥.០០០ដរៀល ដល់១៧.៤០០ដរៀល 

កាលបរិដចឆទដធវើបរិវិសកមម ២៤/០៣/២០២០ ដល់២៤/០៤/២០២០ 

តថ្មែដបាោះផនាយលក់រាធារែៈដលើកដាំបូង ១៦.២០០ដរៀល 

ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត យ នន់ត សីុ នយូរីធី ភីអិលសីុ 

តរាងទ៦ី.តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មលូបស្រតកមមសិទធACLEDA Plc 

 
 
២១  http://csx.com.kh/data/Istcom/listPosts.do?MNCD=50101 សតីពីធនាគារដអសុលីីោ 



 
 
ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតដសដឋកិចច                                                                                 បរិញ្ញនបស្រតធនាគារ និងហិរញ្ញវតថុ 
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      ឆ. ត្កុមហ នុ្សផ្្លិក (សខមបូឌា)  

 ស្រកុមហ ុន ដផសងិកបានចុោះបញ្ជីកនុងឆ្នាំ២០១០ រស្រកុមហ ុន
បដចចកដទសថ្មពលអគគិសនី ខដលបានផតល់ដសវាសាំខាន់ៗ  ដលើការ 
ផតល់ជូនវិសវករស្របព័នធថ្មពល និងដាំដណាោះស្រាយបដចចកដទសដផនសងៗ
ដូចរ៖ ការគូសបែង់លទធកមម ការាងសង់និងការដាំដ ើង ការោក់ឲនយ
ដស្របើស្របាស់នូវាថននីម្នតង់សនយុងែពស់ និងតង់សនយុងែពស់ខាលនាំង និង               រូបភាពទ១ី៤. ាលនកសញ្ញនស្រកុមហ ុនPEPC 

បណាតនែបញ្ជូលអគគិសនីខដលម្នតង់សនយុងែពស់និងែពស់ខាលនាំង ក៏ដូចរស្របព័នធថ្មពលខែនសកាបដស្រកាមដីសស្រម្ប់
បញ្ជូន និងខចកចាយអគគិសនី និងការជួញដូរបងគុាំ និងបរិកាខនស្របព័នធថ្មពល ខដលរកមមសិទធនិងមិនខមនរកមម
សិទធ។ ស្រកុមហ ុន ដផសងិក រស្រកុមហ ុនមួយខដលបានចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ចុងដស្រកាយដគ ខដលបាន
ចុោះបញ្ជីដៅថ្ងៃទី ១២ ខែ សីហា ឆ្នាំ២០២០ ។ ស្រកុមហ ុនដនោះ បានដបាោះផនាយលក់ មូលបស្រតចាំនួន ៣,៩៤៥,០០០
ហ ុន ដហើយម្នតថ្មែ ៣,១២០ដរៀលកនុងមួយហ ុន។ ២២ 

តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរដលើកដាំបូង 

ដ ្នោះស្រកុមហ ុន ស្រកុមហ នុ ដផសងិក ដែមបូឌា 

និមិតតសញ្ញន ផ.ង.ែ (PEPC) 

ដលែកូដសតង់ោ KH 1000140009 

ស្របដភទភាគហ ុន ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នត 

ភាគហ ុនដបាោះផនាយ ៣,៩៤៥,០០០ 

កាលបរិដចឆទដធវើបរិវិសកមម ២៧/០៧/២០២០ដល់០៤/០៨/២០២០ 

តថ្មែដបាោះផនាយលក់រាធារែៈដលើកដាំបូង ៣.១២០ដរៀល 

ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត អដអចប ៊ី សីុ នយូរីធី  

តរាងទ៧ី.តរាងសដងខបលទធផលថ្នការដបាោះផនាយលកម់ូលបស្រតកមមសិទធPEPC 
 
 
 
 
២២  http://csx.com.kh/data/Istcom/listPosts.do?MNCD=50101 សតីពីស្រកុមហ ុនដផសងិក ដែមបឌូា 
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      ៤.១.២. ត្បតិបតតកិរមូលបត្ត 

 ស្របតិបតតិករមូលបស្រត គឺសាំដៅដល់ទីផនារមូលបស្រតកមពុរ (ផ.ម.ក.) ខដលស្រតូវបានបដងកើតដ ើងដោយរាជ 
រោឋនភិបាលកមពុរ ខដលតាំណាងដោយស្រកសួងដសដឋកិចច និងហិរញ្ញវតថុ ខដលម្នភាគហ ុន៥៥%ថ្នភាគហ ុនសរុប
របស់ផនារមូលបស្រតកមពុរ និង៤៥%ដទៀតកាន់កាប់ដោយស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកូដរ ។ ស្រកុមហ ុន ផនារមូលបស្រត
កមពុរបានទទួលោរញនប័ែណរ ស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រត ស្របតិបតតិករស្របព័នធផ្ត់ទត់ និងទូទត់មូលបស្រត ស្រពម
ទាំងស្របតិបតតិកររកនាទុកមូលបស្រត ពីគែៈកមមការមូលបស្រតកមពុរ (គ.ម.ក.) ស្រសបតមចនាប់សដីអាំពីការដបាោះ
ផនាយ និងការជួញដូរមូលបស្រតមហាជន។ 
     ៤.១.២.១. ត្បតិបតតកិរទ្ីផ្យារមលូបត្ត 

 ផ.ម.ក.ផតល់នូវស្របព័នធជួញដូរ និងរទីផនារកនុងការទិញលក់មូលបស្រត ខដលអនកទិញនិងអនកលក់ោច
ដធវើការទិញលក់មូលបស្រតរមួយគ្ា នូវតថ្មែនិងទីតាំងរក់ល្ក់ណាមួយ។ ការជួញដូរមូលបស្រតដនោះ ដាំដែើរការ
ដៅដោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនដជើងារមូលបស្រត។ 
     ៤.១.២.២.ត្បតិបតតិករត្បព័ន្ធផ្ត់ទាត ់ន្ងិទ្ូទាតម់ូលបត្ត 

 ផនារមូលបស្រតកមពុរ មិនស្រតឹមខតដដើរតួនាទីរ ស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រតដទ បុ៉ខនត ផ.ម.ក. ក៏ដដើរតួ
នាទីរស្របតិបតតិករស្របព័នធផ្ត់ទត់និងទូទត់ផងខដរ។ផ.ម.ក ដដើរតួនាទីរអនកផ្ត់ទត់និងទូទត់ ដដើមនបីធានា
បានថ្អនកលក់នឹងទទួលបានការទូទត់ដហើយអនកទិញនឹងទទួលបានភាពរម្ចនស់ដលើមូលបស្រតកមមសិទធ។  
     ៤.១.២.៣.ត្បតិបតតិកររកយាទ្ុកមូលបត្ត 

 ស្របតិបតតិកររកនាទុកមូលបស្រត សាំដៅដល់កខនែងសស្រម្ប់ោក់ដផ្ើរមូលបស្រត ខដលបានជួញដូររួច រវាង
វិនិដយគិន និងវិនិដយគិន។ រាល់មូលបស្រតខដលជួញដូររួចដហើយទាំងអស់ស្រតូវបានដគរកនារទុកកនុងស្របព័នធដអ ិច
ស្រតូនិចយ នងម្នស្របសិទធភាព។ 
   ៤.១.៣. អន្តរការីមូលបត្ត 
     ៤.១.៣.១. ត្កុមហ នុ្ធានទ្ិញមូលបត្ត 
 ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រតដដើរតួនាទីយ នងសាំខាន់ កនុងការជួយសស្រមបសស្រមួល និងសហការ
រមួយសម្ជិកស្រកុមការង្រដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតដផនសងដទៀត កនុងការដរៀបចាំឯការខដល ក់ព័នធ  និងស្រតួត
ពិនិតនយដាំដែើរការចុោះបញ្ជីទាំងស្រសុង រួមទាំងតាំណាក់កាលថ្នការបាំដពញកាតពវកិចចតមផែូវចនាប់ផងខដរ។ ដយង
ដៅតមស្របកាសសតីពីការផតល់ោរញនប័ែណដល់ស្រកុមហ ុនមូលបស្រត និងភ្ានក់ង្រមូលបស្រត តួនាទីរបស់ស្រកុមហ ុន
ធានាទិញមូលបស្រត រួមម្ន៖ 

 ទិញមូលបស្រតទាំងអស់ ឫទិញមួយខផនកពីស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត កនុងដគាលបាំែងដៅខចក
ចាយបនត។ 
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 ផតល់ស្របឹកនារសាំខាន់ដៅដលើការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ ដូចរការោក់តថ្មែមូលបស្រត ការ
កាំែត់ទាំហាំទឹកស្របាក់និងចាំនួនមូលបស្រតថ្នសាំដែើរដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត និងការកាំែត់ដពលដវល្
ថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈរដដើម។ 

 ទិញមូលបស្រតខដលលក់មិនអស់ កនុងដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ ដៅកនុងដគាល
ដៅធានានូវភាពដរគជ័យថ្នការដបាោះផនាយ។ 

 ដរៀបចាំនូវដាំដែើការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ ឲនយស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ឫចូលរួមដោយផ្ទនល់ 
ឫមិនផ្ទនល់កនុងដាំដែើការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ។ 

 ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត(Securities Underwriter)ដៅកនុងទីផនារមូលបស្រតកមពុររួមម្ន៖ 
 ស្រកុមហ ុន យ នន់ត សីុ នយូរីធី (ដែមបូឌា) ភីអិលសីុ (Yuanta Securities Cambodia Plc) 
 ស្រកុមហ ុនអ ដអស ប ៊ី ឥែឌូថ្ឆ្ណា សីុ នយូរីធី ម.ក. (RHB Indochina Securities Plc) 
 ស្រកុមហ ុនកាណា សីុ នយូរីធី អិលឌីធី (Cana Securities Ltd) 
 ស្រកុមហ ុន កមពុ សីុ នយូរីធី  ភីអិលសីុ (Campu Securities Plc) 
 ស្រកុមហ ុនដអសប ៊ីោយ រ ូយ នល់ សីុ នយូរិធី(SBI Royal Securities Plc) 
 ស្រកុមហ ុនភនាំដពញ សីុ នយូរីធី  ភីអិលសីុ (Phnom Penh Securities Plc) 

          ៤.១.៣.២. ត្កុមហ ុន្ពា ិជជករមលូបត្ត 

 ស្រកុមហ ុន ែិជជករមូលបស្រត ោចដធវើការជួញដូរនូវមូលបស្រតកនុងទីផនារមូលបស្រតបាន ដហតុដូចដនោះ
ដហើយ ដទើបតស្រមូវឲនយ ែិជជករមូលបស្រត ស្រតូវម្នគែនីជួញដូរផ្ទនល់ែែួនសស្រម្ប់ជួញដូរមូលបស្រត។ កនុងការជួញ
ដូរដនោះ ស្រកុម ែិជជករមូលបស្រតោចទទួលបានផលចាំដែញពីមូលបស្រតខដលជួញដូរ ដហើយក៏ោចរងនូវហានិ
ភ័យខាតបង់ផងខដរ។២៣ បចចុបនបននស្រកុមហ ុន ែិជជករមូលបស្រតដៅកមពុរម្នខតស្រកុមហ ុន ដហាគនលខដន ហវ័រឈ្ូន 
(ដែមបូឌា) ភីអិលសីុ ខតមួយគត់បុ៉ដណា្នោះ។ 
     ៤.១.៣.៣. ត្កុមហ ុន្សជើងសារមលូបត្ត 

 ស្រកុមហ ុនឈ្មួញដជើងារមូលបស្រត (Br o k e r ) រឈ្មួញកណាតនលខដលម្នតួនាទី ជួយសស្រមួល
ដល់កិចចការជួញដូរមូលបស្រត រវាង ែិជជករ ឫអនកខដលម្នបាំែងចង់ទិញមូលបស្រតពីផនារមូលបស្រតកមពុរ 
តមរយៈការផតល់នូវពត៌ម្ន និងការផគូផគង បញ្ជនទិញលក់។តួនាទីរបស់ឈ្មួញដជើងារមូលបស្រតម្នដូចរ ផតល់
ដសវាកនុងការទិញលក់មូលបស្រតជូនអតិងិជននិងផតល់ដសវាកមមស្របឹកនាកនុងការដធវើវិនិដយគ រដដើម។ 
         
២៣ ស្របកាសសតពីីការផតល់ោរញនបែ័ណដល់ស្រកុមហ ុនមលូបស្រត និងភា្នកង់្រមលូបស្រត ដលែ ០០៩ គ.ម.ក.១៩ វិចឆកិារ ២០០៩ 
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 ស្រកុមហ ុនឈ្មួញដជើងារដៅកមពុរម្នចាំនួន៤៖ 
 ស្រកុមហ ុន ដែមបូឌា ដវៀតណាម សីុ នយូរីធី ភីអិលសីុ 
 ស្រកុមហ ុន ដអសីុលីោ សីុ នយូរីធី ភីអិលសីុ 
 ស្រកុមហ ុនដែប សីុ នយូរីធី លីមីតធីត 
 ស្រកុមហ ុន ភីភី លីង សីុ នយូរិធី ឯ.ក 

     ៤.១.៣.៤. ត្កុមហ ុន្ទ្ីត្បឹកយារហិរញ្ញវតថ ុ

 ស្រកុមហ ុនទីស្របឹកនារហិរញ្ញវតថុ ម្នតួនាទីរអនកផតល់ស្របឹកនារ អាំពីការវិនិដយគដលើមូលបស្រត និងការដបាោះ
ផនាយ  ការវិភាគថ្នការវិនិដយគដលើមូលបស្រត សស្រម្ប់វិនិដយគិនារធារែៈ។ ស្រកុមហ ុនទីស្របឹកនារហិរញ្ញវតថុ ម្ន
ខតមួយគត់គឺ ស្រកុមហ ុន ដអ ភី អិម (ដែមបូឌា) សីុ នយូរិធី ឯ.ក ខដលម្នទីតាំងដៅ អគារវីស្រតស់ បែុកដអ ផែូវដលែ 
១៦៧ សង្កនត់វាលវង់ ែែឌស្របាាំពីរមករា។ 
   ៤.១.៤. ភានយក់ងារត្កុមហ ុន្មូលបត្ត 
     ៤.១.៤.១. ភានយក់ងារទ្ូទាតស់ាច្់ត្ ក់ពាក់ពន័្ធន្ងឹមលូបត្ត 

 ភ្ានក់ង្រទូទត់ាច់ស្របាក់  ក់ព័នធនឹងមូលបស្រត គឺរធនាគារ ែិជជខដលដធវើស្របតិបតតិការទូទត់
ាច់ស្របាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបស្រតជូនអតិងិជនរបស់ែែួន ដោយសាំដៅដល់ការស្រគប់ស្រគង និងការធានាឲនយបានថ្វិនិ
ដយគិនខដលរអនកលក់ នឹងទទួលបាននូវការទូទត់រាច់ស្របាក់ រងនូរនឹងការដផទរនូវមូលបស្រតកមមសិទធដល់អនក
ទិញវិញ។ ភា្នក់ង្រទូទត់ាច់ស្របាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបស្រត រួមម្ន៖ 

 ធនាគារដអសីុលីោ ភីអិលសីុ 
 ធនាគារវិនិដយគ និងអភិវឌនឍន៍កមពុរ ភីអិលសីុ 
 ធនាគារកាណាឌីយ ន 
 ធនាគារកមពុរាធារែៈ ភីអិលសីុ 

     ៤.១.៤.២. ភានយក់ងារបញ្ជីការមលូបត្ត ច្ុោះបញ្ជីសផ្ទរមូលបត្ត ន្ងិទ្ូទាត់មលូបត្ត 

 ភានសក់ងារប ជ្ីការមូលបត្រ៖ ម្នតួនាទីស្រគប់ស្រគងនូវដាំដែើការបរិវិសកមម ខបងខចកមូលបស្រតឲនយបាន
ស្រតឹមស្រតូវ កត់ស្រតបញ្ជីកមមសិទធមូលបស្រត ដធវើរបាយការែ៍ឲនយស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ និង ន.ម.ក. សតីពីការ
បញ្ជប់ដាំដែើរការបរិវិសកមម និងជូនដាំែឹងដល់កមមសិទធករមូលបស្រតរដដើម។ 

 ភានសក់ងារច៊ុោះប ជ្ីណផ្ៃរមូលបត្រ៖ ម្នតួនាទី រកនា និងស្រគប់ស្រគងបញ្ជីកមមសិទធករមូលបស្រត ដធវើរបាយ
ការែ៍ទក់ទងដៅនឹងការផ្លនស់បតូរកមមសិទធ បញ្ជូនរបាយការែ៍និងពត៌ម្នដផនសងៗរួមម្នការខបង
ខចកភាគល្ភ ការបង់ការស្របាក់និងដសវា ក់ព័នធដផនសងៗ។ 
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 ភានសក់ងារទូ្ទារ់មូលបត្រ៖ ដដើរតួនាទីរអនកទូទត់ភាគល្ភ ការស្របាក់និងស្របាក់ដដើម រដដើម ដៅតម
ការខែនាាំរបស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយមូលបស្រត ដស្រកាយដពលដធវើការទូទត់រួចដហើយ ភ្ានក់ង្រទូទត់មូល
បស្រតស្រតូវ ដធវើការទូទត់ជូនកមមសិទធករនិងភាគី ក់ព័នធ និងរអនកបញ្ជូនពត៌ម្នចាាំបាច់ខដល ក់ព័នធ
នឹងការទូទត់ ឫពត៌ម្នដផនសងៗដទៀតដល់ កមមសិទធករមូលបស្រត ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ និងន.ម.ក.។ 
ភ្ានក់ង្របញ្ជីការមូលបស្រត ភ្ានក់ង្រចុោះបញ្ជីដផទរមូលបស្រត និងភ្ានក់ង្រទូទត់មូលបស្រត ម្នដូចរ៖ 

 ធនាគារដអសីុលីោ ភីអិលសីុ 
 ស្រកុមហ ុន ស្រតយែ័រ សីុ នយូរីធី សិវីល ភីអិលសីុ 
 ស្រកុមហ ុនភនាំដពញ សីុ នយូរិធី ភីអិលសីុ 

   ៤.១.៥. វិន្ិសយគនិ្ 
វិនិដយគិន សាំដៅដៅដលើាធារែៈជនដៅកនុងស្របដទសកមពុរទាំងអស់ រួមទាំងរូបវនតបុគគល និងនីតិ

បុគគលខដលម្នសិទធទិញ លក់មូលបស្រតខដលដបាោះលក់រារធារែៈដៅកនុងស្របដទសកមពុរ ដោយស្រកុមហ ុន
មហាជនទទួលែុសស្រតូវម្នកស្រមិត ឫរនីតិបុគគលស្របតិស្រសុត ខដលមិនម្នរសហការី ឫស្រកុមហ ុនបុស្រតសមព័នធឫ
នីតិបុគគល ក់ព័នធរបស់ស្រកុមហ ុនមហាជនទទួលែុសស្រតូវម្នកស្រមិតឫរនីតិបុគគលស្របតិស្រសុតដនាោះ។ 
៤.២.លកខ ៈវិនិ្ច្ឆ័យ្ត្មាប់ត្កុមហ ុន្ស ោះផ្យាយមូលបត្ត 
   ៤.២.១. លកខខ ឌតត្មវូជាតួសលខ 

ក.លកខខ ឌសត្មាប់ទី្ផ្សារណគាល 
 ស្រតូវម្នមូលធនភាគហ ុនិកសរុបយ នងតិច ៣០,០០០,០០០,០០០ (ាមសិប ន់ល្ន)ដរៀល 

គិតស្រតឹមថ្ងៃដសនើសុាំចុោះបញ្ជីដៅផ.ម.ក។ 
 ស្រតូវម្នស្របាក់ចាំដែញសុទធចាំនួនយ នងតិចចាំនួន ២,០០០,០០០,០០០ (ពីរ ន់ល្ន) ដរៀល 

សស្រម្ប់រយៈដពលពីឆ្នាំចុងដស្រកាយ។ 
 ភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតតិចរង ១% ខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនចាប់

ពី១០ភាគហ ុនដ ើងដៅ ស្រតូវម្នចាំនួនយ នងតិច២០០នាក់ គិតស្រតឹមថ្ងៃបាំដពញនីតិវិធីចុោះបញ្ជីលក់
មូលបស្រតរផែូវការ ដលើកខលងខតម្នការសដស្រមចដផនសងពីដនោះដោយអគគនាយកថ្ន ន.ម.ក. តមការ
ដសនើសុាំរបស់ ផ.ម.ក។ 

 ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតរបស់ភាគហ ុនិក ខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតតិចរង
១% ស្រតូវម្នចាំនួនសរុបយ នងតិច ៧%ថ្នចាំនួនភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតសរុប ដលើកខលងខត
ម្នការសដស្រមចដផនសងពីដនោះដោយអគគនាយកថ្ន ន.ម.ក. តមការដសនើសុាំរបស់ ផ.ម.ក។ 
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     ខ.លកខខ ឌសត្មាប់ទី្ផ្សារកំណ ើន 
 ស្រតូវម្នមូលធនភាគហ ុនិកសរុបយ នងតិច ២,០០០,០០០,០០០ (ពីរ ន់ល្ន)ដរៀល គិតស្រតឹមថ្ងៃ

ោក់ កនយដសនើសុាំចុោះបញ្ជីដៅផ.ម.ក។ 
 ស្រតូវបាំដពញលកខែែឌស្របាក់ចាំដែញណាមួយដូចខាងដស្រកាម៖ 

 ស្រតូវម្នស្របាក់ចាំដែញសុទធដៅឆ្នាំារដពើពនធចុងដស្រកាយ 
 ស្រតូវម្នលាំហូរាច់ស្របាក់ មកពីសកមមភាពស្របតិបតតិការវិជជម្ន និងស្រតូវម្នអស្រតស្របាក់

ចាំដែញដុលយ នងដហាចណាស់ ១០ភាគរយ។ 
 ភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតតិចរង ១% ខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនចាប់

ពី១០ភាគហ ុនដ ើងដៅ ស្រតូវម្នចាំនួនយ នងតិច១០០នាក់ គិតស្រតឹមថ្ងថបាំដពញនីតិវិធីចុោះបញ្ជីលក់
មូលបស្រតរផែូវការ ដលើកខលងខតម្នការសដស្រមចដផនសងពីដនោះដោយអគគនាយកថ្ន ន.ម.ក. តមការ
ដសនើសុាំរបស់ ផ.ម.ក។ 

 ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតរបស់ភាគហ ុនិក ខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតតិចរង
១% ស្រតូវម្នចាំនួនសរុបយ នងតិច ១០%ថ្នចាំនួនភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតសរុប ដលើកខលងខត
ម្នការសដស្រមចដផនសងពីដនោះដោយអគគនាយកថ្ន ន.ម.ក. តមការដសនើសុាំរបស់ ផ.ម.ក។ 

   ៤.២.២. លកខខ ឌតត្មវូមិន្ថ្មន្ជាតួរសលខ 

 ការផ្លសស់បតូរភាគហ ៊ុនិកកាន់កាប់ភាគហ ៊ុនមានសិទ្ធណ ោះណ ន្សរ៖ មិនស្រតូវម្នការផ្លនស់បតូរភាគហ ុនិក 
កាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតដស្រចើនរងដគ កនុងរយៈដពលមួយឆ្នាំចុងដស្រកាយ រហូតដល់
កាលបរិដចឆទចុោះបញ្ជីរផែូវការ។ 

 ការរកសាទ្៊ុកមូលបត្រ៖ មូលបស្រតទាំងអស់ខដលបានដបាោះផនាយស្រតូវ ោក់ដផ្ើរដៅស្របតិបតតិកររកនារទុក
មូលបស្រតថ្នផនារមូលបស្រតកមពុរ។ 

 ចំនួនភាគហ ៊ុន៖ ១ឆ្នាំសស្រម្ប់ភាគហ ុនិកកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នត ម្នចាំនួនដស្រចើន
ដលើសលប់(អនុញ្ញនតិឲនយលក់ភាគហ ុនកនុងកស្រមិត ៥០% សស្រម្ប់រយៈដពល៦ខែចុងដស្រកាយ)។  
៦ខែដទៀត សស្រម្ប់ភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតចាប់ពី១៥% និងភាគ
ហ ុនិកយុទធាស្រសត។ 

   ៤.២.៣. អភិ លកិច្ចសាជវីកមម 
 ស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ ស្រតូវខតអនុវតតតមលកខែែឌ អភិបាលកិចច
ាជីវកមមខដលបានកាំែត់ដោយ និយ័តករមូលបស្រតកមពុរដូចម្នខាងដស្រកាម៖ 
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 ក.ត្ក៊ុមហ ៊ុនទ្ទួ្លខ៊ុសត្រូវមានកត្មិរ 
 ស្រតូវម្នស្រកុមស្របឹកនាភិបាល ពី៥ ដៅ១៥នាក់។ 
 ស្រតូវម្នអភិបានឯករាជនយ ដស្រចើនរងឫដសមើ១ភាគ៥ថ្នអភិបាលសរុប។ 
 ស្របសិនដបើអភិបាលឯករាជរជនបរដទស ស្រតូវខតម្នបទពិដាធន៍ការង្រកនុងស្របដទសកមពុរដស្រចើន

រងឫដសមើនឹង៦ខែ។ 
     ខ.សហត្គាសសាធារ ៈ 

 ស្រតូវម្នស្រកុមស្របឹកនាភិបាលដស្រចើនរងឫដសមើ ៧នាក់ ។ 
 ស្រតូម្នអភិបាលឯករាជនយ យ នងតិច១នាក់។ 
 អភិបាលមិនស្របតិបតតិ (តាំណាងឲនយភាគហ ុននិកឯកជន) យ នងតិច១នាក់។ 

      គ.គ កមាមសធិការផ្នត្ក៊ុមត្បឹកសារភិ ល 
 គែកម្្នធិការសវនកមម។ 
 គែៈកម្្នធិការស្រគប់ស្រគងហានិភ័យ សស្រម្ប់ស្រទពនយសកមម ដស្រចើនរងឫដសមើនឹង២០០ ន់ល្នដរៀល 
 គែៈកម្្នធិការខតងតាំង  ។ 
 ស្រកុមស្របឹកនាភិបាលោចពិចារណាបដងកើត គែៈកម្្នធិការដ៏ថ្ទដទៀត ស្របសិនដបើចាាំបាច់និងតមការ

ដសនើសុាំរបស់ន.ម.ក។ 
   ៤.២.៤.រ យការ ៍ហិរញ្ញវតថ ុ
 ស្រកុមហ ុនខដលចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ ស្រតូវម្នរបាយការែ៍ហិរញ្ញ
វតថុស្របវតតិាស្រសត (Historical Financial Statement) និង/ឫ របាយការែ៍ស្របវតតិាស្រសតរួម(Consolidated 

Historical Financial Statement) រយៈដពលពីឆ្នាំ ថ្នឆ្នាំារដពើពនធចុងដស្រកាយ សស្រម្ប់ស្រកុមហ ុនខដលម្នលទធ
ភាពចុោះបញ្ជីកនុងទីផនារដគាលថ្នទីផនារមូលបស្រតស្របតិស្រសុត និងរយៈដពលមួយឆ្នាំថ្នឆ្នាំារដពើពនធចុងដស្រកាយ 
សស្រម្ប់ស្រកុមហ ុនសកាតននុពលខដលម្នលទធភាពចុោះបញ្ជីកនុងទីផនារកាំដែើនថ្នទីផនារមូលបស្រតស្របតិស្រសុត ខដលស្រតូវ
ដធវើសវនកមមស្រសមតមចនាប់ និងបទបញ្ញតតិរធរម្នថ្នស្រពោះរារណាចស្រកកមពុរ ។ ដៅកនុងករែីស្រកុមហ ុនោក់
 កនយដសនើសុាំ ោក់ កនយដសនើសុាំដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសទធរាធារែៈ ដៅដស្រកាយរយៈដពល ៤៥ថ្ងៃបនាទនប់
ពីដាំណាច់ស្រតីម្ស ស្រកុមហ ុនោក់ កនយដសនើសុាំដនាោះស្រតូវផតល់របាយការែ៍ហិរញ្ញវតថុកនុងស្រគា។ 

   ៤.២.៥. ឯកសារផ្តលព់តម៌ាន្ 
 ស្រតូវម្នឯការផតល់ពត៌ម្នដូចកាំែត់ខាងដស្រកាម៖ 

 ពត៌ម្នទូដៅ ក់ព័នធនឹងសាំដែើរដបាោះផនាយ 
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 ពត៌ម្នសតីពីកតតនហានិភ័យ 
 ការដស្របើស្របាស់ាច់ស្របាក់ខដលបានមកពីការដបាោះផនសយមូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ 
 ខផនការវិនិដយគ 
 ការពិពែ៌នាអាំពីធុរកិចច 
 ការពិនិតនយដ ើងវិញ និងការពនាករែ៍ដលើស្របតិបតតិការនិងហិរញ្ញវតថុ 
 ការពិពែ៌អាំពីអចលកមមរូបិយរបស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ 
 ការវាយតថ្មែស្រទពនយសកមម និង/ឫការវាយតថ្មែស្រទពនយសកមមដ ើងវិញ 
 ពត៌ម្ន ក់ព័នធនឹង អភិបាល បុគគលិករន់ែពស់ និងភាគហ ុនិក 
 ការរប់ ក់ព័នធរបស់អភិបាល និងបុគគលិករន់ែពស់កនុងដាំដែើរការផែូវចនាប់ 
 ទាំនាក់ទាំនង និងស្របតិបតតិការរមួយភាគីរប់ ក់ព័នធ 
 ស្របាក់បាំណាច់ ឫភាគល្ភសស្រម្ប់អភិបាល និងបុគគិករន់ែពស់ 
 សិទធទិញមូលបស្រតកមមសិទធខដលផដល់ដៅឲនយអភិបាល បុគគលិករន់ែពស់ និងនិដយជិក 
 ស្របតិបតតិការែ៍រមួយនឹងអភិបាល និងភាគហ ុនិក 
 ស្រទពនយសកមមសុទធ និងស្របាក់ចាំដែញកនុមមួយឯកតថ្នមូលបស្រតកមមសិទធ 
 កមមសិទធថ្នមូលបស្រតកមមសិទធរបស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ 
 ការោក់តថ្មែមូលបស្រតកមមសិទធដដើមនបីដធវើសាំដែើលក់ 
 សិទធរបស់កមមសិទធករដលើមូលបស្រតកមមសិទធខដលដធវើសាំដែើរលក់ 
 ពត៌ម្នហិរញ្ញវតថុស្របវតតិាស្រសត និង/ឫពត៌ម្នហិរញ្ញវតថុស្របវតតិាស្រសតរួម 

៤.៣.ដំ្ណាក់កាលនន្ការសធវើIPO 

   ៤.៣.១. ការសរៀបច្ំខែួន្រប្់ត្កមុហ ុន្ស ោះផ្យាយ 
     ៤.៣.១.១.ការដាកល់ិខិត្ថ្មតងឆន្ទៈស ោះផ្យាយលក់មូលបត្ត 

 បុគគលខដលម្នបាំែងចង់ ដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ ោចដធវើការោក់លិែិត
សខមតងឆ្នទៈ ដបាោះផនាយមូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈជូន ន.ម.ក ខដលលិែិតម្នែែឹមារ៣ចាំែុចដូច
បង្ហនញខាងដស្រកាម៖  

 ដគាលបាំែងថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធដលើកដាំបូង(Purpose of IPO) 
 គដស្រម្ងដពលរំពឹងទុកថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូង (Expected 

IPO Timetable) 
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 ស្រកុមការង្រដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូង ខដលរំពឹងទុក (Expected IPO 

Team) រួមម្នស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ស្រកុមហ ុនគែដនយនយជាំនាញ ដមធាវីឫស្រកុមដមធាវី និងស្រកុម
ហ ុនផតល់ដសវាវាយតថ្មែរដដើម។  

     ៤.៣.១.២. ការសត្ជើ្សរី្ ន្ិងថ្តងតំាងត្កមុហ ុន្ធានទ្ិញមលូបត្ត 

 ការខតងតាំងស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត គឺរដាំណាក់កាលដ៏សាំខាន់ ដស្រ ោះថ្ស្រកុមហ ុនធានាទិញ
មូលបស្រត ស្រតូវផតល់ដសវាដល់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ដៅស្រគប់ដាំណាក់កាលថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធ
រាធារែៈដលើកដាំបូង។ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ស្រតូវដធវើការដស្រជើសដរីសស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត កនុងចាំដណាម
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ខដលទទួលោរញនប័ែណពីន.ម.ក. ។ ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ក៏ោចរអនកផតល់
ដយបល់ ដល់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ពីការដស្រជើសដរីសស្រកុមហ ុនគែដនយនយជាំនាញ ដមធាវី ឫស្រកុមដមធាវី និងស្រកុម
ហ ុនផតល់ដសវាវាយតថ្មែ ដដើមនបីបដងកើតរស្រកុមការង្រដបាោះផនាយមូលបស្រតផងខដរ។ 
     ៤.៣.១.៣. ការបសងកើតត្កុមការងារស ោះផ្យាយលកម់ូលបត្ត 

 សម្សភាពស្រកុមការង្រដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូង រទូដៅរួម
ម្ន ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត  ស្រកុមហ ុនដមធាវ ី ស្រកុមហ ុនគែដនយនយជាំនាញ   និងស្រកុមហ ុនផតល់ដសវា     វាយ
តថ្មែ។ ដស្រៅពីស្រកុមការង្រដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ស្រកុមហ ុនក៏ោចដសនើសុាំ ន.ម.ក. ដដើមនបីជួយកនុងដាំដែើរការដបាោះ
ផនាយផងខដរ ដដើមនបីស្របាកដថ្ស្រកុមហ ុនទទួលបានពត៌ម្នស្រគប់ស្រគាន់ ទក់ទងដៅនឹងដាំដែើរការថ្នការដបាោះផនាយ
និងចុោះបញ្ជីមូលបស្រត។ ស្រកុមហ ុនក៏ោចទទួលបានពត៌ម្នលមអិតអាំពីស្រកុមហ ុនខដលទទួលបានការទទួលាគនល់ 
និងោរញនប័ែកនុងដាំដែើរការចុោះបញ្ជីតមរយៈ ដគហទាំព័រផែូវការរបស់ ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ និងនិយ័តករ
មូលបស្រតកមពុរ។ ខាងដស្រកាមដនោះគឺរតួនាទី និងការទទួលែុសស្រតូវមួយចាំនួន របស់ស្រកុមការង្រដបាោះផនាយលក់
មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ៖ 

ក.ត្កុមហ ុន្ធានទ្ិញមលូបត្ត 

 ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ដដើរតួយ នងសាំខាន់កនុងការជួយសស្រមបសស្រមួល និងសហការរមួយ
សម្ជិកស្រកុមការង្រដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតដផនសងដទៀត កនុងការដរៀបចាំឯការ ក់ព័នធ និងស្រតួតពិនិតនយដាំដែើរ
ការចុោះបញ្ជីទាំងស្រសុង រួមទាំងដាំណាក់កាលថ្នការបាំដពញកាតពវកិចចតមផែូវចនាប់ផងខដរ ខដលតួនាទីរបស់ស្រកុម
ហ ុនធានាទិញមូលបស្រតទាំងដនាោះរួមម្ន៖ 

 ផតល់ស្របឹកនាសាំខាន់ៗដូចរការកាំែត់ថ្ងែ ការកាំែត់ទាំហាំដបាោះផនាយ និងកាំែត់ដពលដបាោះផនាយ។ 
 ចាត់ខចងដរៀបចាំដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ ឲនយស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់

ដោយចូលរួមផ្ទនល់ឫមិនផ្ទនល់ ដៅកនុងដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ។ 
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 ដរៀបចាំឯការផដល់ពត៌ម្ន និងដធវើរបាយការែ៍បញ្ជនក់ពីការបាំដពញកាតពវកិចចតមចនាប់។ 
 ធានាទិញមូលបស្រតខដលដៅសល់ទាំងអស់ ឫតមការស្រពមដស្រពៀង ដលើសពីដនោះស្រកុមហ ុនធានាទិញមូល

បស្រត ោចខែនាាំស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ពីការដរៀបចាំរចនាសមព័នធ អភិបាលកិចចាជីវកមម 
ដគាលនដយបាយ និងយនតការខដលអនុញ្ញនតឲនយស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ដធវើស្របតិបតតិការធុរៈ
កិចចស្របកបដោយស្របសិទធភាព និងអនុវតតតមបទបញ្ញនតតិ ក់ព័នធដស្រកាយការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមម
សិទធរាធារែៈរដលើកដាំបូង។ 

 ខ. ត្កមុសមធាវ ីឫសមធាវ ី

   ស្រកុមដមធាវី ឫដមធាវី រអនកស្របឹកនាដយបល់ដលើបញ្ហនផែូវចនាប់ទាំងអស់ ខដលទក់ទងដៅនឹង កនយដសនើសុាំ 
និងឯការផតល់ពត៌ម្ន ខដលម្នដូចរ ផតល់ដយបល់ខផនកចនាប់កនុងការដរៀបចាំកិចចសននាធានាទិញ និងផតល់
ដយបល់ជូនស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតពីអភិបាលកិចចាជីវកមម រពិដសសដលើការពិនិតនយដលើការបាំដពញ
កាតពវកិចចតមចនាប់របស់ស្រកុមហ ុនខដលម្នបាំែងចុោះបញ្ជី និងដធវើការដផទៀងផ្ទនត់ឯការដផនសងៗឲនយម្នស្រតឹមស្រតូវ
ដៅតមតស្រមូវការរបស់ចនាប់។ 
 គ. ត្កមុហ ុន្គ សន្យយយជនំញ 

 ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ និងស្រកុមហ ុនដ៏ថ្ទដទៀតខដលដធវើធុរកិចចកនុងវិស័យមូលបស្រត ស្រតូវដស្រជើសដរីសស្រកុមហ ុន
គែដនយនយជាំនាញខដលម្នការទទួលាគនល់ដោយន.ម.ក. ។ស្រកុមហ ុនគែដនយនយជាំនាញ នឹងជួយស្រកុមហ ុន
ដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត កនុងការដរៀបចាំរបាយការែ៍ហិរញ្ញវតថុ និងពត៌ម្នតមលកខែែឌតស្រមូវ កនុងឯការផតល់
ពត៌ម្នរបាយការែ៍ហិរញ្ញវតថុរបស់ស្រកុមហ ុន អនុវតតតមសតង់ោរបាយការែ៍ទក់ទងនឹង ហិរញ្ញវតថុអនតររតិថ្ន
កមពុរ ចនាប់និងបទបនបញ្ញតតិដផនសងៗ ដរៀបចាំរបាយការែ៍បញ្ជនក់ពីការបាំដពញកាតពវកិចចតមចនាប់ ក់ព័នធនិងកិចច
ការគែដនយនយ និងស្រតួតពិនិតនយដលើពត៌ម្នហិរញ្ញវតថុកនុងឯការផតល់ពត៌ម្នតមការស្រពមដស្រពៀង។ 
 ឃ. ត្កុមហ ុន្វាយតនមែ 

  ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ចាាំបាច់ស្រតូវដស្រជើសដរីសស្រកុមហ ុនវាយតថ្មែ ឫបុគគលវាយតថ្មែឯករាជនយ 
ស្របសិនដបើស្រកុមហ ុនកាន់កាប់ ស្រទពនយសមនបតតិ ដីធែី ឫបរិកាខនខដលស្រតូវវាយតថ្មែដ ើងវិញ។ ស្រកុមហ ុនវាយតថ្មែស្រតូវ ដរៀបចាំ
របាយការែ៍វាយតថ្មែ ខដលរខផនកមួយថ្នដាំដែើរការចុោះបញ្ជី។ 
     ៤.៣.១.៤. ការត្តួតពិន្តិយយការបំសពញកាតពវកិច្ចតាមច្យាប ់

 ការស្រតួតពិនិតនយការបាំដពញកាតពវកិចចតមចនាប់ រដាំណាក់កាលដ៏សាំខាន់ និងចាាំបាច់បាំផុត។ ស្រកុមហ ុន
ដបាោះផនាយស្រតូវឆ្ែងកាត់ ការស្រតួតពិនិតនយការបាំដពញកាតពវកិចចតមចនាប់ និងស្រតូវស្របាកដថ្ស្រគប់ដាំណាក់កាលទាំង
អស់ថ្នការដធវើ IPO ពិតរស្រតឹមស្រតូដៅតមកាតពវកិចចចនាប់។ ការង្រដនោះស្រតូវដធវើដ ើងដោយស្រកុមការង្រ ដបាោះផនាយ
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លក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូង (IPO Team) ខដលរួមម្ន ស្រកុមហ ុនគែដនយនយជាំនាញ ដមធាវី 
ឫស្រកុមដមធាវី និងស្រកុមហ ុនផតល់ដសវាវាយតថ្មែ និងសថិតដៅដស្រកាមការដឹកនាាំរបស់ ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត។ 
   ៤.៣.២. ការពិន្ិតយយសលើលទ្ធភាពច្ុោះបញ្ជ ី
 ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត ដោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ស្រតូវដរៀបចាំឯក
ារស្រសបតមវិធានចុោះបញ្ជីរបស់ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ ដដើមនបីដសនើសុាំពិនិតនយលទធភាពោចចុោះបញ្ជីលក់មូល
បស្រត និងម្នលទធភាពោចបាំដពញលកខែែឌថ្នការចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតរផែូវការដៅនិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ។ 
       ៤.៣.២.១.ការដាកព់ាកយយស្នើ្ ុំពិន្តិយយសលើលទ្ធភាពច្ុោះបញ្ជ ី
 ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត ស្រតូវោក់ កនយដសនើសុាំពិនិតនយលទធភាពោចចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត និង
ស្រតូវភាជនប់មករមួយឯការដូចខាងដស្រកាម មកកាន់និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ៖ 
 ១.ពត៌ម្នទូដៅ 

 ដ ្នោះរបស់ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត រភាារខែមរនិងអកនសរឡាតាំង។ 
 ោសយោឋននរបស់ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត។ 
 កាលបរិដចឆទបដងកើតស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត។ 
 កមមវតថុោជីវកមមរបស់ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត។ 
 វិញ្ញនបនបស្រតចុោះបញ្ជី ែិជជកមម។ 
 លិែិតអនុញ្ញនតដធវើោជីវកមមពីោរញនធម៌ ក់ព័នធ។ 

 ២. ពត៌ម្នពីបុគគលតាំណាងឲនយស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត។ 
 អតតសញ្ញនែបុគគលតាំណាងថ្នស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត។ 

 ៣. ពត៌ម្នអាំពីភាគហ ុន 
 អតតសញ្ញនែភាគហ ុន។ 

 ៤.ពត៌ម្នពីាថននភាពហិរញ្ញវតថុ របស់ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតខដលរួមម្ន។ 
 ស្របដភទមូលបស្រតកមមសិទធទាំងអស់របស់ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត។ 
 ពត៌ម្នអាំពីាថននភាពហិរញ្ញវតថុ និងលទធភាពកនុងការទទួលបានស្របាក់ចាំដែញ។ 
 ការវាយតថ្មែស្រទពនយសកមម និង/ឫការវាយតថ្មែស្រទពនយសកមមដ ើងវិញ(ដបើម្ន)។ 
 របាយការែ៍ហិរញ្ញវតថុខដលបានដធវើសវនកមមនិងខដលស្រសមតមលកខែែឌតស្រមូវរបស់ស្របកាស

សតីពីការលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ។ 
 ៥.ពត៌ម្នពីាថននភាពោជីវកមមរបស់ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតខដលរួមម្ន៖ 

    ពត៌ម្នពីធុរកិចច និងអភិបាលកិចចលអ។ 
    ពត៌ម្នពីហានិភ័យ។ 
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 ៦. ខផនការកនុងការដស្របើស្របាស់ាច់ស្របាក់បានមកពីការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត។ 
៧.ពត៌ម្នដផនសងៗដទៀតខដល ក់ព័នធនិងការពិនិតនយលទធភាពោចចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត។ 

     ៤.៣.២.២. ការជូន្ដ្ំ ឹងអំពលីទ្ធផ្លនន្ការពនិ្តិយយលទ្ធភាពអាច្ច្ុោះបញ្ជ ី
 អគគនាយកថ្ន ន.ម.ក. ស្រតូវជូនដាំែឹងរល្យលកខែ៍អកនសរដល់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ពីការយល់ស្រពម 
ឫមិនយល់ស្រពមរដគាលការែ៍ដលើសាំដែើសុាំដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈរដលើកដាំបូង និង
ឯការផតល់ពត៌ម្នកនុងរយៈដពល២ខែ គិតចាប់ពីថ្ងៃទទួនបានឯការដពញដលញ។ 
 កនុងករែី ន.ម.ក.បដិដសធលទធភាពោចចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតរបស់ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូល
បស្រត ន.ម.កស្រតូវពននយល់ពីមូលដហតុថ្នការបដិដសធឲនយបានចនាស់ល្ស់រល្យលកខែ៍អកនសរ ដហើយស្រកុមហ ុន
ដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតោចដសនើសុាំការបាំភែឺពី ន.ម.ក។ ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីខដលស្រតូវបានបដិដសធ ោចដធវើ
ការតវា នមក ន.ម.ក ចាំដ ោះការបដិដសធដនាោះ ដដើមនបីពិនិតនយ និងសដស្រមចាររងមីមតងដទៀត។ 
 អគគនាយកថ្ន ន.ម.ក. ោចបដិដសធដលើសាំដែើរដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈរបស់
ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយបាន ដោយខផអកដលើមូលដហតុដូចខាងដស្រកាម៖ 

 ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយមិនបាំដពញតមលកខែែឌខដលម្នខចងកនុងចនាប់ អនុស្រកឹត និង ស្របកាស។ 
 ពត៌ម្នឫឯការខដលបានោក់ជូន ន.ម.កម្នលកខែៈខកែងបនែាំ ឫនាាំឲនយយល់ែុស។ 
 ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយសថិតកនុងាថនភាព នដៅរកការបញ្ចប់ធុរកិចច ឫការរំល្យ។ 
 ការមិនអនុវតតន៍តមទាំងស្រសុង ឫមួយខផនកថ្នដសចកតីសដស្រមចរបស់តុល្ការ ខដលតស្រមូវឲនយស្រកុមហ ុនដបាោះ

ផនាយទូទត់សងបាំែុល។ 
 ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ឫអភិបាលណាម្្នក់ នាយកស្របតិបតតិ អនកស្រគប់ស្រគង ឫភាគហ ុននិកខដលកាន់កាប់

ភាគហ ុនម្នសិទធដបាញោះដឆ្នតចាំនួនដស្រចើនដលើសលប់របស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ៖ 
 មិនម្នលកខែៈសមនបតតិ និងអតតចរិតលអស្រសបតមអនុស្រកឹត 
 បានដធវើឫរប់ ក់ព័នធនឹងោជីវកមមណាមួយដផនសងដទៀត  
 ដធវើោជីវកមមខដលម្នលកខែៈដបាកបដញ្ឆនត ឫដកងស្របវ័ញ្ច 
 ខសតងដចញនូវភាពមិនោចដធវើសកមមភាពដដើមនបីផលស្របដយជន៍អតិងិជនរបស់ែែួន ដោយារខត

ដករតិ៍ដ ្នោះ បុគគលិកលកខែៈ ដសចកតីសុចរិតខផនកហិរញ្ញវតថុ និងភាពខដលោចទុកចិតតបាន។ 
 ខសតងដចញនូវភាពមិនោចដធវើោជីវកមមបាន ដស្រកាមលកខែែឌោរញនប័ែណ ឫការអនុញ្ញនតិ

ស្របកបដោយស្របសិទធភាព ភាពដា្នោះស្រតង និងយុតតិធម៌។ 
 ថ្្នក់ដឹកនាាំរន់ែពស់ឫភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតចាំនួនភាគដស្រចើនដលើសលប់

របស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ធាលនប់កាន់មុែដាំខែងទាំងដនោះកនុងស្រកុមហ ុនខដលស្រតូវបានស្របកាសកនស័យធន 
ដៅកនុងឫដស្រៅស្របដទសកមពុរ កនុងរយៈដពលស្របាាំឆ្នាំចុងដស្រកាយ គិតមកស្រតឹមកាលបរិដចឆទោក់ កនយដសនើសុាំ។ 
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 ាថននភាពហិរញ្ញវតថុ ឫវិធីដធវើោជីវកមមរបស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយមិនទន់ម្នលកខែៈស្រគាប់ស្រគាន់ ដដើមនបី
ធានានូវដាំដែើរការថ្នធុរកិចចស្របកបដោយចីរភាព និងភាពទុកចិតតបាន។ 

   ៤.៣.៣. កាស ោះផ្យាយលក់មលូបត្តកមម្ិទ្ធជាសាធារ ៈ 
     ៤.៣.៣.១.ការដាក់ពាកយយស្នើ្ ុំស ោះផ្យាយលក់ជាសាធារ ៈ 
 ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយខដលទទួលបានការអនុញ្ញនតិ រដគាលការែ៍ដលើសាំដែើរសុាំដបាោះផនាយ លក់មូល
បស្រតរាធារែៈ ោចចាប់ដផតើមដធវើសាំដែើរលក់រាធារែៈបានបនាទនប់ពី៖ 

 បានដរៀបចាំលកខែែឌថ្នសាំដែើរលក់ រួមទាំងការកាំែត់ថ្ងែមូលបស្រតខដលការកាំែត់ថ្ងែលក់មូលបស្រត
ដនោះស្រតូវម្នការបញ្ជនក់យល់ស្រពមពីស្របតិបតតិករទីផនារមូលបស្រត។ 

 ទទួលបានការអនុញ្ញនតិដលើលកខែែឌដលើសាំដែើរលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ។ 
 បានទទួលការអនុញ្ញនត និងចុោះបញ្ជីឯកាផតល់ពត៌ម្នរបស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយពី ន.ម.ក។ 

     ៤.៣.៣.២. ការកំ ត់នលែមលូបត្ត 

 ការកាំែត់ថ្ងែមូលបស្រតដដើមនបីដធវើការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈដលើកដាំបូង ដធវើដ ើងតមរយៈ
វិធីាស្រសត ប ុក ដបៀលឌីង(Book Building)។ ប ុក ដបៀលឌីង(Book Building) គឺរដាំដែើរការាទនបសទង់ថ្ងែ 
ដដើមនបីកាំែត់ថ្ងែដធវើសាំដែើរលក់រាធារែៈរដលើកដាំបូង (Initial Public Offering)។ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ
ដោយម្នជាំនួយ ពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត  ខដលបានដធវើការកាំែត់ចដនាលនោះថ្ងែមួយ ដដើមនបីោក់ដសនើឲនយវិនិ
ដយគិនាធារែៈ ោក់ថ្ងែទិញមូលបស្រតដៅកនុងចដនាលនោះថ្ងែខដលបានកាំែត់ទុករួចរដស្រសចដនាោះ។ វិនិដយគិន
ទាំងឡាយខដលម្នបាំែងចង់ចូលរួមកនុងវគគ ប ុកដបៀលឌីង(ដធវើដ ើងដៅទីផនារដាំបូង) ដនោះស្រតូវដៅកាន់ស្រកុមហ ុន
ធានាទិញ ឫស្រកុមហ ុនមូលបស្រតខដល ក់ព័នធ ដហើយបាំដពញ កនយដសនើសុាំចូលរួមដធវើ ប ុកដបៀលឌីង ដោយស្រតូវ
បញ្ជនក់ពីថ្ងែមូលបស្រត និងបរិម្ែមូលបស្រតខដលែែួនចង់ទិញ និងតស្រមូវឲនយតមកល់ស្របាក់១០% ថ្នតថ្មែភាគហ ុន
ខដលែែួនចង់ទិញ។  ដៅកនុងដាំណាក់កាលដធវើ ប ុកដបៀលឌីងដនោះ ដដើមនបីជស្រមុញឲនយម្នវិនិដយគិនចូលរួមយ នង
សកមមដនាោះ ចាំនួនមូលបស្រតខដលោក់លក់ម្នដល់ដៅ ៧០% ថ្នមូលបស្រតសរុប ។ ចាំខែក៣០%ដទៀត គឺស្រតូវ
បានថ្លបស្រមុងទុក សស្រម្ប់ការលក់ជូនវិនិដយគិន ខដលមិនបានចូលរួមកនុងវគគ ប ុកដបៀលឌីង ឫក៏មិនទទួលបាន
ដរគជ័យដៅកនុងការ  ដធវើប ុកដបៀលឌីង។  
 ដស្រកាយដពលបញ្ចប់ដាំណាក់កាលដធវើប ុកដបៀលឌីងដនោះ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយខដលម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុន
ធានាទិញ ស្រតូវដធវើការកាំែត់ថ្ងែIPO តមវិធីរកមធនយមភាគដលើមូលោឋននថ្ងែ និងចាំនួនមូលបស្រត។ រយៈដពលស្របខហល 
ពីសបាតនហ៍ដស្រកាយ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយនឹងស្របកាសលទធផល ប ុកដបៀលឌីង រាធារែៈ ខដលដៅកនុងដនាោះម្ន
ការបង្ហនញពីថ្ងែ IPO ។ ស្រកុមហ ុននឹងដធវើការជូនដាំែឹង ដោយបញ្ជនក់ពីវិនិដយគិនខដលទទួលបានដរគជ័យ កនុង
ដាំណាក់កាលប ុនដបៀលឌីងដនោះ។ វិនិដយគិនខដលទទួលបានដរគជ័យ គឺសាំដៅដល់វិនិដយគិន ខដលោក់ថ្ងែ
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ែពស់រង ឫដសមើថ្ងែមូលបស្រត ខដលស្រតូវបានកាំែត់ដដើមនបីដធវើសាំដែើរលក់ ឫថ្ងែIPO ចាំខែកវិនិដយគិនខដលមិនបាន
ទទួលដរគជ័យ ដហើយមិនចង់បនតដៅដាំណាក់កាលបនតដទៀត (ដាំណាក់កាលបរិវិសកមម) ោចម្នសិទធដក
ស្របាក់របស់ែែូន១០%មកវិញបាន។ 

     ៤.៣.៣.៣. ការស្នើ្ ុំបញ្ជយក់ការដាក់នលែលក់មលូបត្ត 

 ដស្រកាយពីបានបញ្ចប់ការកាំែត់ថ្ងែលក់មូលបស្រត តមរយៈការដធវើប ុកដបៀលឌីងរួចដហើយ ស្រកុមហ ុនដបាោះ
ផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈរដលើកដាំបូង ដោយម្នជាំនួញពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ស្រតូវដរៀបចាំដសនើ
សុាំការបញ្ជនក់ការោក់តថ្មែមូលបស្រតពីស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយមូលបតស្រតកមពុរ។ ស្រកុមហ ុនផនាយមូលបស្រតកមពុរ 
ស្រតូវបញ្ជនក់ថ្ថ្ងែលក់មូលបស្រត តមរយៈការដធវើប ុកដបៀលឌីង ោចដធវើការោក់លក់ដៅដលើទីផនារមូលបស្រតបាន 
ដោយឈ្រដលើមូលោឋននវិធានស្របតិបតតិការ ដោយរាប់បញ្ជូលវិធានចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត ម្នន័យថ្ថ្ងែស្រតូវោច   
បញ្ចលូដៅកនុង ស្របព័នធជួញដូររបស់ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ និងសថិតដៅកនុងកស្រមិតថ្នស្របព័នធជួញដូរខដល
បានកាំែត់ដៅកនុងវិធានស្របតិបតតិការ។ 
     ៤.៣.៣.៤. ការស្នើ្ ុំការអន្ញុ្ញយតិសលើ្ំស ើរលកម់ូលបត្ត 

 ដស្រកាយពីបានបញ្ចប់ការកាំែត់ថ្ងែ តមរយៈការដធវើប ុកដបៀលឌីងរួចដហើយ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយដោយ
ម្នជាំនួយពី ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ស្រតូវដរៀបចាំលកខែែឌថ្នសាំដែើរលក់ ដោយស្រតូវដធវើបចចុបនបននកមមឯការ
ផតល់ពត៌ម្ន និងស្រតូវភាជនប់មករមួយលិែិតបញ្ជនក់ការោក់តថ្មែមូលបស្រត ពីស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ រួចោក់
ជូន ន.ម.ក. ដដើមនបីទទួលបានការអនុញ្ញនត និងដធវើការចុោះបញ្ជី។ 
     ៤.៣.៣.៥. ការសធវើបរិវិ្ កមម 

 បនាទនប់ពីទទួលបានការអនុញ្ញនតិ និងចុោះបញ្ជីឯការផតល់ពត៌ម្ន ដស្រកាមជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូល
បស្រត ការដធវើបរិវិសកមមស្រតូវចាប់ដផតើមដ ើងដៅកនុងកាំ ុងដពលខដលឯការផតល់ពត៌ម្នដៅម្នសុពលភាព ។ ការ
ដធវើបរិវិសកមម ស្រតូវដកើតដ ើងតមរយៈ   ស្រកុមហ ុនមូលបស្រតខដលទទួលបានោរញនប័ែណពី ន.ម.ក.។ ស្រកុមហ ុនមូល
បស្រត ស្រតូវខតរកនាទុកស្របាក់ ខដលទទួលបានពីការដធវើបរិវិសកមម កនុងគែនីដោយខ ក ដៅធនាគារ ែិជជ ដហើយ
ចាំនួននិងបញ្ជីដ ្នោះ របស់អនកដធវើបរិវិសកមម ស្រតូវខតរកនាទុកដៅភ្ានក់ង្របញ្ជីការមូលបស្រត។ ទស្រមង់ថ្ន កនយដសនើសុាំ
ដធវើបរិវិសកមមស្រតូវកាំែត់ដោយ ន.ម.ក។ ការដធវើបរិវិសកមមនិមួយៗ ស្រតូវបានចាត់ទុកថ្បានបញ្ចប់ ដៅដពលអនកវិនិ
ដយគខដលបានដធវើបរវិិសកមមបានបាំដពញស្រតឹមស្រតូវតមទស្រមង់ថ្ន កនយដសនើសុាំដធវើបរិវិសកមម បានបង់ស្របាក់ស្រគប់ចាំនួន 
និងទទួលបានបង្កនន់ថ្ដខដលដចញដោយស្រកុមហ ុនមូលបស្រត។  
 វិនិដយគិនខដលទទួលបានដរគជ័យកនុងវគគ ប ុកដបៀលឌីង ក៏ោចដធវើបរិវិសកមមមូលបស្រតកមមសិទធ ដលើសពី
ចាំនួនខដលបានោក់កនុង កនយដសនើសុាំចូលរួមប ុនដបៀលឌីង ដោយស្រតូវដធវើការតមកល់ស្របាក់បខនថម ដដើមនបីឲនយស្រគប់ដៅ
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តមទាំហាំថ្នបរិវិសកមមមូលបស្រតកមមសិទធខដលបានដធវើ។ វិនិដយគិនខដលមិនបានចូលរួមកនុងដាំដែើរប ុកដបៀលឌីង
ោចចូលរួមដធវើបរិវិសកមមបាន ដោយស្រតូវបាំដពញ កនយដសនើសុាំដធវើបរិវិសកមម និងបញ្ជនក់ពីបរិម្ែខដលែែួនចង់ទិញ 
ស្រពមទាំងស្រតូវោក់តមកល់ស្របាក់ចាំនួន១០០% ថ្នតថ្មែភាគហ ុនខដលែែួនចង់ទិញផងខដរ ដហើយកនុងដាំណាក់កាល
ដនោះវិនិដយគិនោចដសនើសុាំទិញចាប់ពី១០០ភាគហ ុនដ ើងដៅ។ 
 ដស្រកាយដពលបញ្ចប់កាលបរិដចឆទដធវើបរិវិសកមម កនុងករែីមូលបស្រតកមមសិទធដធវើបរិវិសកមមមិនអស់ ស្រកុមហ ុន
មូលបស្រតដធវើោជីវកមមធានាទិញមូលបស្រត របស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ស្រតូវដធវើបរិវិសកមមមូលបស្រតខដលដៅសល់ទាំង
អស់ ឫតមការស្រពមដស្រពៀង និងទូទត់ស្រគប់ចាំនួនាច់ស្របាក់ ឫឧបករែ៍ហិរញ្ញវតថុដផនសងដទៀត ឲនយដៅស្រកុមហ ុនដបាោះ
ផនាយកនុងរយៈដពល ៣០ថ្ងៃ គិតចាប់ពីកាលបរិដចឆទបិទការោក់ កនយដសនើសុាំដធវើបរិវិសកមម។ 
     ៤.៣.៣.៦. ការរាយការ ៍ពីលទ្ធផ្លសធវើបរិវិ្ កមម 

 ដៅដពលការដធវើបរិវិសកមមស្រតូវបានបញ្ចប់ដពញដលញ ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយស្រតូវផតល់របាយការែ៍ ភាលនមដៅ
កាន់ ន.ម.ក.។ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ ស្រតូវរាយការែ៍ពីលទធផលថ្នការដបាោះផនាយ និងលក់មូលបស្រតកមមសិទធរ
ាធារែៈ  ខដលស្រតូវដធវើដ ើងកនុងទស្រមង់មួយខដលកាំែត់ដោយ ន.ម.ក. ដោយស្រតូវភាជនប់មករមួយនូវ លិែិត
រល្យលកខែៈអកនសររបស់ធនាគារ ែិជជ អាំពីចាំនួនទឹកស្របាក់ដៅកនុងគែនីដោយខ ក ខដលបដងកើតដ ើង
សស្រម្ប់ដគាលបាំែងថ្នការដបាោះផនាយដនោះ ដៅធនាគារ ែិជជខដលរភ្ានក់ង្រទូទត់ាច់ស្របាក់ ក់ព័នធនឹង
មូលបស្រត។  
   ៤.៣.៤. ការច្ុោះបញ្ជីជាផ្ែូវការសៅ ន្.ម.ក 
     ៤.៣.៤.១. ការដាក់ពាកយយច្ុោះបញ្ជីជាផ្ែវូការ 

 បនាទនប់ពីទទួលបានឯការស្រតឹមស្រតូវ និងដពញដលញ ផ.ម.ក. ស្រតូវពិនិតនយនិងចុោះបញ្ជីលក់រផែូវការ
ដៅ ផ.ម.ក. កនុងរយៈដពលស្របាាំថ្ងៃថ្នថ្ងៃដធវើការ។ មុននឹងស្រតូវបានអនុញ្ញនតិ   ឲនយចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតរផែូវការ ដៅ
ផ.ម.ក  ស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត ស្រតូវចុោះហតថដលខាដលើកិចចស្រពមដស្រពៀង ចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត តមគាំរូ
ខដលទទួលបានការអនុញ្ញនតពី ន.ម.ក។ រាល់ឯការខដល ក់ព័នធនឹង  កនយដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត មិន
ស្រតូវបានស្របគល់ជូនស្រកុមហ ុនដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតវិញដនាោះដទ ដទោះបីរ កនយដសនើសុាំដនាោះស្រតូវបានបដិដសធ
ក៏ដោយ។ 
     ៤.៣.៤.១. ការផ្តល់ការអន្ញុ្ញយតិនន្ការច្ុោះបញ្ជី ន្ិងការជួញដ្ូរជាផ្ែូវការ 

 ដស្រកាយដពល ស្រតួតពិនិតនយស្រតឹមស្រតូវដៅតមនីតិវិធីថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈដលើកដាំបូង 
ន.ម.ក និងផតល់ការអនុញ្ញនតតិ ឲនយស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជី ដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធ និងោក់ឲនយជួញដូររផែូវការ 
ដៅស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ។ 
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  ៤.៤. ការត្គប់ត្គងសលើមូលបត្តថ្ដ្ល ន្ចុ្ោះបញ្ជីលក់ 
     ៤.៤.១. កាតពវកចិ្ចន្ងិន្តីវិិធផី្តល់ពតម៌ាន្ 
 បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត ស្រតូវោក់ជូន ផ.ម.ក. ឲនយទន់ដពលដវល្នូវឯការផតល់ពត៌ម្នរ
ស្របចាាំ និងឯការដផនសងដទៀត ក់ព័នធនឹងការអនុវតតកាតពវកិចចផតល់ពត៌ម្នរបស់ែែួន ដោយអនុដល្មតមចនាប់ 
និងបទបញ្ញតតិ ក់ព័នធរធរម្ន។ 
     ៤.៤.២. កិច្ចត្ពមសត្ពៀងមនិ្សផ្ទរភាគហ ុន្ 
 បុគគលដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត ស្រតូវភាជប់មករមួយនូវកិចចសននាដូចខាងដស្រកាម៖ 

 ភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នតចាំនួនដស្រចើនដលើសលប់ មិនស្រតូវលក់ឫដផទរ ភាគ
ហ ុនខដលែែួនកាន់កាប់ យ នងដហាចណាស់សស្រម្ប់រយៈដពល ៦ខែដាំបូង ថ្នរយៈដពលមួយឆ្នាំ។ សស្រម្ប់
រយៈដពលខដលដៅសល់ (៦ខែដទៀត) ភាគហ ុនិកដនោះោច ដធវើការលក់ភាគហ ុនរបស់ែែួន កនុងកស្រមិត  
អតិបរម្ ៥០%ភាគរយ ថ្នភាគហ ុនខដលែែួនកាន់កាប់។ 

 ភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធដបាោះដឆ្នត ចាប់ពី១៥% និងភាគហ ុនិកយុទធាស្រសតមិនស្រតូវ
លក់ឫដផទរ ភាគហ ុនខដលែែួនកាន់កាប់ យ នងដហាចណាស់សស្រម្ប់រយៈដពល ៦ខែ។ 

   ៤.៤.៣. ការពយយួការជួញដ្ូរ ន្ងិការចាប់សផ្តើមជួញដ្ូរសារជាលម ី

 ផនារមូលបស្រត ោចពនយួរការជួញដូរមូលបស្រតកនុងករែីណាមួយដូចខាងដស្រកាម៖ 
 ករែីភាគហ ុនចុោះបញ្ជីលក់មួយខផនក ឫទាំងស្រសុងម្នការខកែងបនែាំ។ 
 ករែីខដលសថិតដស្រកាមលកខែៈវិនិចឆ័យថ្នការដកដចញ ពីបញ្ជីលក់មូលបស្រតរផែូវការណាមួយ។ 
 ករែីម្នការបាំខបក ឫបស្រងួមមូលបស្រតកមមសិទធ ឫតមសាំដែើររបស់បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត។ 

   ៤.៤.៤. ការផ្លយ្់បតូរទ្ផី្យារច្ុោះបញ្ជ ី
 បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត ខដលម្នបាំែងផ្លនស់បតូរទីផនារចុោះបញ្ជីពីទីផនារកាំដែើន ដៅទីផនារដគាល
ស្រតូវបាំដពញតមលកខែែឌចុោះបញ្ជី ថ្នទីផនារខដលបុគគលចុោះបញ្ជីម្នបាំែងដផទរដៅ និងស្រតូវោក់ កនយដសនើសុាំដផទរ   
ទីផនារដៅកាន់ផ.ម.ក។ 

៤.៥. នលែស្វាចុ្ោះបញ្ជីលក់មូលបត្ត 
   ៤.៥.១. នលែស្វា្ត្មាប់ពនិ្ិតយយសលើលទ្ធភាពច្ុោះបញ្ជីលកម់ូលបត្តកមម្ទិ្ធ 
  បុគគលដសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត ស្រតូវបង់ថ្ងែដសវា ផ.ម.ក. ដលើការពិនិតនយលទធភាពោចចុោះបញ្ជីលក់
មូលបស្រតចាំនួន ៤,០០០,០០០ (បួនល្ន)ដរៀល សស្រម្ប់ទីផនារដគាល និង ២,០០០,០០០ (ល្ន)ដរៀល 
សស្រម្ប់ទីផនារកាំដែើន។ 
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   ៤.៥.២. នលែស្វា្ត្មាប់ច្ុោះបញ្ជីលក់មលូបត្តកមម្ិទ្ធ 

 បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតដៅទីផនារដគាល ស្រតូវបង់ថ្ងែដសវា ផ.ម.ក. សស្រម្ប់ការចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត
ដោយខផអកដលើមូលធនូបនីយកមមទីផនារសរុប គិតតមថ្ងែដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធដលើកដាំបូងរាធារ
ែៈ ខដលស្រតូវគែនាស្របដដញរដាំណាក់តមតរាងដូចខាងដស្រកាម៖ 

មូលធនូបនីយកមមទីផនារសរុប ថ្ងែដសវា 

ពី ០៛                        ដល់ ១២,០០០,០០០,០០០៛ ១០,០០០,០០០៛ 

ពី ១២,០០០,០០០,០០០ ដល់ ៤០,០០០,០០០,០០០៛ ០.០៣០% 

ពី ៤០,០០០០,០០០,០០០ ដល់   ២០០,០០០,០០០,០០០៛ ០.០២៥% 

ពី ២០០,០០០,០០០,០០០៛ ដល់  ៤០០,០០០,០០០,០០០៛ ០.០១៥% 

ដលើសពី ៤០០,០០០,០០០,០០០៛ ០.០១០% 
តរាងទ៨ី. ថ្ងែដសវាបស្រម្ប់ចុោះបញ្ជលីកម់ូលបស្រតកមមសិទធ 

 បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតដៅទីផនារកាំដែើន ស្រតូវបង់ថ្ងែដសវា ផ.ម.ក សស្រម្ប់ការចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត
ចាំនួន ៤,០០០,០០០ (បួនល្ន) ដរៀល (ថ្ងែអបនបបរម្) ឫចាំនួន ០.០២៥% (សូននយចុចសូននយថ្មភស្របាាំភាគរយ)ថ្ន
មូលធនូបនីយកមមទីផនារសរុប គិតតមថ្ងែដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតដលើកដាំបូងរាធារែៈដោយយកចាំនួន
ណាមួយធាំរងដគ។ 
   ៤.៥.៣. នលែស្វាច្ុោះបញ្ជីលក់មលូបត្តកមម្ិទ្ធត្បចាំឆនយំ  

 បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតដៅទីផនារដគាល ស្រតូវបង់ថ្ងែដសវាស្របចាាំឆ្នាំដៅតមមូលធនូបនីយកមមទីផនារ
ដៅចុងឆ្នាំារដពើពនធចុងដស្រកាយ ខដលស្រតូវគែនាស្របដដញរដាំណាក់តមតរាងដូចខាងដស្រកាម៖ 

មូលធនូបនីយកមមទីផនារសរុប ថ្ងែដសវា 

ពី ០៛  ដល់  ១២,០០០,០០០,០០០៛ ៣,០០០,០០០៛ 

ពី ១២,០០០,០០០,០០០៛  ដល់៤០,០០០,០០០,០០០៛ ០.០២០% 

ពី ៤០,០០០,០០០,០០០៛  ដល់  ២០០,០០០,០០០៛ ០.០១៥% 

ដលើសពី  ២០០,០០០,០០០,០០០៛ ០.០០៥% 
តរាងទ៩ី. ថ្ងែដសវាចោុះបញ្ជីលក់មលូបស្រតកមមសិទធស្របចាាំឆ្នាំ 
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 បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតដៅទីផនារកាំដែើន ស្រតូវបង់ថ្ងែដសវាស្របចាាំឆ្នាំចាំនួន ៤,០០០,០០០(បួន
ល្នដរៀល) (ថ្ងែដសវាស្របចាាំឆ្នាំអបនបបរម្) ឫចាំនួន០.០១៥% (សូននយចុចសូននយដប់ស្របាាំភាគរយ) ថ្នមូលធនូបនី
យកមមទីផនារដៅចុងឆ្នាំារដពើពនធចុងដស្រកាយ ដោយយកចាំនួនណាមួយធាំរងដគ។ 
៤.៧.ការវិភាគសលើចំ្ ុច្ខាលយំង និ្ងចំ្ ុច្សខយាយនន្ដំ្ស ើរការស ោះផ្យាយលក់ 
        មូលបត្តកមម្ិទ្ធ 
 ដស្រកាយពីបានដធវើការសិកនាស្រាវស្ររវ ដលើស្របធានបទសតីពីដាំដែើរការថ្នការដបាោះផនាយមូលបស្រតកមមសិទធរ
ាធារែៈដលើកដាំបូងដៅកមពុរ រួចមកស្រកុមនាងែុ្ាំបានដមើលដ ើញពីចាំែុចលអរដស្រចើនថ្នដាំដែើរការដបាោះផនាយ
លក់មូលបស្រតកមមសិទធ ខតដទោះបីរយ នងណាក៏ដោយក៏ដៅខតម្នចាំែុចែវោះខាតមួយចាំនួនផងខដរ។ ខាងដស្រកាម
ដនោះរការយល់ដ ើញ និងរការវិភាគរបស់ស្រកុមនាងែុ្ាំផ្ទនល់ ដោយខផអកតមរយៈទិនន័យខដលបានបង្ហនញដូច
ខាងដលើ។ 
   ៤.៧.១. ច្ំ ុច្ខាលយំង 

 ម្នការដរៀបចាំបដងកើត និយ័តករមូលបស្រតកមពុរដ ើង ដដើមនបីធានាឲនយបាន នូវការជួញដូរមូលបស្រតមួយ
ខដលស្របកបដៅដោយ យុតតិធម៌ តម្លនភាព  ម្នសណាតនប់ធ្ានប់  និងម្នភាពស្រតឹមស្រតូវ ដៅកនុងវិស័យមូល
បស្រតកមពុរ ។  

 ម្នការបដងកើត ស្រកុមហ ុនទីផនារមូលបស្រតដ ើង ដោយម្នការចូលរួមភាគហ ុនពីស្រកុមហ ុនមូលបស្រតគូដរ  
ដដើមនបីជួយសស្រមួលដល់ការជួញដូរមូលបស្រតដៅដលើទីផនារមូលបស្រត  និងដដើមនបីឲនយស្របតិបតតិការកនុងទីផនារ
ម្នលកខែៈចនាស់ល្ស់ និងកាន់ខតង្យស្រសួលយល់។ 

 ការោក់ឲនយអនុវតតនូវចនាប់ បទបញ្ញតតិ វិធានការ និងស្របកាសខដលទក់ទងនឹងវិស័យមូលបស្រត យ នងម្ន
ស្របសិទធភាព។ 

 ម្នការោក់បង្ហនញនូវពត៌ម្នទក់ទងនឹងមូលបស្រត ការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរដលើកដាំបូង អនក
ចូលរួមកនុងទីផនារ និងទិនន័យទីផនារ តមរយៈដគហទាំព័របានយ នងដកនាោះកនាយ ខដលរដហតុ បងករភាព
ង្យស្រសួលដល់វិនិដយគិន ក៏ដូចរមហាជនកនុងការខសវងរកពត៌ម្ន។ 

 ម្នការអនុវតតនូវស្របព័នធបដចចកដទសដផនសងៗ ទាំងកនុងដាំដែើរការដបាោះផនាយមូលបស្រត និងដាំដែើរការជួញ
ដូរមូលបស្រតបានយ នងលអ។ 

 ម្នការដរៀបចាំដ ើងនូវ សិកាខនាល្អប់រំ និងវគគបាំប៉នែែីៗដដើមនបីបែតតោះបណាតនលវិរជនជីវៈ ខដលទក់ទងនឹង
វិស័យមូលបស្រត។ 
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 ម្នកាំដែើនថ្នការ ចុោះបញ្ជីរបស់ស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយដៅ និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ ក៏ដូចរកាំដែើន   ថ្ន
ការជួញដូរមូលបស្រតដៅកនុងទីផនារមូលបស្រតរដរៀងរាល់ឆ្ម្ស យ នងគួឲនយគាត់សម្គនល់។ 

 ម្នការចូលរួមយ នងដស្រចើនពីវិនិដយគិន ទាំងកនុងស្រសុកនិងដស្រៅស្រសុក។ 
 បុគគលិកម្នសមតថភាព ចាំដនោះដឹង ការទទួលែុសស្រតូវស្របកបដោយសីលធម៌វិរជនជីវៈែពស់ ស្រពមទាំងម្ន

រចនាសមព័នធមុែង្រចនាស់ល្ស់។ 
 ដបើកឲនយម្នកមមវិធីស្របកួតស្របខជងដល់សិសនសនិសនសិត និងាធារែៈជនកនុងការអនុវតតទិញលក់មូលបស្រត

ដៅដលើទីផនារ កនុងដគាលបាំែងបស្រញ្ជនបពត៌ម្នឲនយកានខតម្នភាពទូលាំទូល្យ។ 
   ៤.៧.២. ច្ំ ុច្សខយាយ 
 រការពិតណាស់ ដទោះបីរ ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដៅកមពុរ ម្ន
ចាំែុចខាលនាំងរដស្រចើនក៏ដោយ ក៏ដៅខតម្នចាំែុចែវោះខាតបនតិចបនតួច រក់រមិនខាន។ ខាងដស្រកាមដនោះរចាំែុច
ែវោះខាត បនតិចបនតួចខដលស្រកុមនាងែុ្ាំបានសដងកតដ ើញ៖ 

 រក់ខសតងចាំដែោះដឹងទក់ទងនឹង វិស័យមូលបស្រតដៅកមពុររបស់ាធារែៈជន ក៏ដូចរវិនិដយគិន
កនុងស្រសុកដៅម្នកស្រមិតដៅដ ើយ។ 

 ស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតដៅកមពុរដៅម្នចាំនួនតិចដៅដ ើយ ខដលរដហតុដធវើឲនយអនកវិនិដយគ
ម្នជដស្រមើសតិចកនុងការវិនិដយគ។ 

 ទាំហាំថ្នការដបាោះផនាយ និងជួញដូរមូលបស្រតដៅម្នកស្រមិតទបដៅដ ើយ ដបើដទោះបីរម្នការដកើនដ ើង
ពីមួយឆ្នាំដៅមួយឆ្នាំក៏ដោយ។ 

 កងវោះទាំនុកចិតតពីសាំណាក់ាធារែៈជន និងវិនិដយគិន ចាំដ ោះស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជី។ 

 

 
 



 
 
 

 

  
    

ស្ច្កតី្ន្និដាឋយន្ 

ន្ិង 

ការផ្តល់អន្ុសា្ន្៍ 
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ស្ច្កតី្ន្និដាឋយន្ ន្ិង ការផ្តល់អន្ុសា្ន្ ៍

១. ស្ច្កតី្ន្និដាឋយន្ 

 បនាទនប់ពីបានដធវើ ការសិកនារស្រាវស្ររវខដលសតីអាំពី ដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ
ដលើកដាំបូងដៅកមពុរ រួចមកដយើងសដងកតដ ើញថ្ រាជរោឋនភិបាលពិតរម្នការយកចិតតទុកោក់ែពស់បាំផុត កនុង
ការបដងកើត និងអភិវឌនឍវិស័យមូលបស្រតកមពុរឲនយម្នការរីកចដស្រមើន។ ដបើគិតមកដល់ដពលបចចុបនបនន វិស័យមូលបស្រត 
ដទើបខតម្នវតតម្នដៅកមពុរ រយៈដពលស្របម្ែ១០ឆ្នាំខតបុ៉ដណា្នោះ កនុងដនាោះរាជរោឋនភិបានបានបដងកើតឲនយម្ន នូវ 
និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ និង ស្រកុមហ ុនទីផនារមូលបស្រតកមពុរ ខដលជួយសស្រមួលដល់ការដបាោះផនាយ និងជួញដូរ
មូលបស្រតដៅដលើទីផនារ។ ដបើគិតស្រតឹម ក់កណាតនលឆ្នាំ២០២១ដនោះ ម្នស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតកមមសិទធ 
ចាំនួន ៧ខដលបានចុោះបញ្ជីលក់មូលកមមសិទធដៅ ន.ម.ករួចរាល់ និងម្នស្រកុមហ ុន១ដផនសងដទៀតខដលកាំពុងនឹង
ដស្រតៀមកនុងការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈផងខដរ  និងម្នស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រត
បាំែុលចាំនួន៦ដផនសងដទៀត។ ដយងតមរបាយការែ៍សថិតិទីផនារមូលបស្រត ស្រតីម្សទី១ឆ្នាំ២០២១ ចាំនួនដងថ្ន
ការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូងខដលស្រតូវបានអនុញ្ញនតិម្នចាំនួន៧ដង និងការ
អនុញ្ញនតិឲនយដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈដលើកដាំបូងបខនថមចាំនួន១ដង ខដលាច់ស្របាក់
ស្របមូលបានពីការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធទាំងពីដនោះដោយគិតចាប់ពីឆ្នាំ២០១២ ស្រតីម្សទី១ឆ្នាំ២០២១ 
ម្នចាំនួន ៤៤៣,៧៧០,០២៤.៩៤០(ដរៀល) ឫដសមើនឹង ១១០,៨៤០,៤៥៦(ដុល្លនរ)។ 

 មនា នងដទៀតសស្រម្ប់ស្រកុមហ ុន ខដលម្នបាំែងចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ
ដលើកដាំបូងដៅ ន.ម.ក ស្រតូវខតរស្រកុមហ ុនមហាជនទទួលែុសស្រតូវម្នកស្រមិត ឫរនីតិបុគគលស្របតិស្រសុតខដល
ទទួលបានការអនុញ្ញនតិពីនិយ័តករមូលបស្រតកមពុរ កនុងការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ស្រតឹមស្រតូវដៅតមផែូវចនាប់។ 
កនុងដនាោះស្រកុមហ ុនស្រតូវបាំដពញដៅតមលកខែែឌតស្រមូវផែូវចនាប់មួយចាំនួនឲនយបានស្រតឹមស្រតូវ កនុងដាំណាក់ការថ្នការ
ដធវើIPO  មុននឹង នដល់ការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរផែូវការ ខដលដាំណាក់កាលថ្នការដធវើIPOម្ន
ដូចរ ការោក់លិែិតសខមតងឆ្នទៈកនុងការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ការដស្រជើសដរីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រត ការ
បដងកើតស្រកុមការង្រដបាោះផនាយមូលបស្រត ការស្រតួតពិនិតនយការបាំដពញការតពវកិចចតមចនាប់ ការពិនិតនយដលើលទធភាពចុោះ
បញ្ជី ការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈ និងការចុោះបញ្ជីរផែូវការដៅ ន.ម.ក។ 

 សរុបដសចកតីមកវិស័យមូលបស្រតដៅកមពុរកាំពុងខតម្នការរីកចដស្រមើនដៅមុែរលាំោប់ ដោយម្នការ
ចូលរួមចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយមូលបស្រតរារធារែៈរបនតរបនាទនប់ រពិដសសស្រកុមហ ុនខដលចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយ
លក់មូលបស្រតកមមសិទធ។ បុ៉ខនតដទោះបីរស្រកុមហ ុនខដលចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធម្នការដកើនដ ើង 
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ដបើដធៀបដៅឆ្នាំមុនៗក៏ដោយ ក៏ចាំនួនស្រកុមហ ុនខដលចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធដៅម្នកស្រមិតដៅ
ដ ើយ ដបើដធៀបដៅបណាតនស្របដទសនានា ខដលរដហតុដធវើឲនយវិនិដយគិនម្នជដស្រមើសតិច កនុងការសដស្រមចចិតតដធវើការ 
វិនិដយគ រពិដសសដៅដទៀតដោយារខតវិស័យមូលបស្រតរវិស័យងមីមួយដៅកមពុរ ទាំងវិនិដយគិន និងស្រកុម
ហ ុនដបាោះផនាយដៅមិនទន់ម្នចាំណាប់ោរមមែ៍ដស្រចើនដៅកនុងវិស័យដនោះដៅដ ើយ។ 

២.ការផ្តល់អនុ្សា្ន៍្ 
 ដយងដៅតមលទធផលថ្នការសិកនារស្រាវស្ររវរបស់ស្រកុមនាងែុ្ាំ អស់មួយរយៈដពលកនែងមក ដយើងបាន
សដងកតដ ើញថ្ ចាំដ ោះដាំដែើរការថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធ       រាធារែៈរដលើកដាំបូងដៅ    
កមពុរ ម្នចាំនួនស្រកុមហ ុន ចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធ ដកើនដ ើងរបនតបនាទនប់យ នងឆប់រហ័ស 
បុ៉ខនតទនទឹមនឹងការទទួលបានលទធផលវិជជម្នខបបដនោះ ដយើងក៏បានរកដ ើញកងវោះខាតមួយចាំនួនតូចដកើតម្ន
ដ ើង ខដលនិយ័តករមូល   បស្រតកមពុរ និងស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ គបនបីដធវើការពិចារណា។ នាងែុ្ាំសូមការ
អនុញ្ញនត ដដើមនបីផតល់រគាំនិត និងមតិដយបល់ែែោះៗ ដៅដលើចាំនុចមួយចាំនួនដូចខាងដស្រកាម ដដើមនបីរជាំនួយ ជួយឲនយ
វិស័យមូល បស្រតដៅ កមពុរ ក៏ដូចរដាំដែើការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតដៅកមពុរ កាន់ខតម្នការីកចដស្រមើន និង
ម្នដាំដែើរការដៅមុែយ នងរលូន៖ 

 និយ័តករមូលបស្រតកមពុរ និងស្រកុមហ ុនទីផនារមូលបស្រតកមពុរ បនតជាំរុញនិងម្នយុទធាស្រសតទក់ទញ
យ នងណា ដដើមនបីឲនយម្នការដកើនដ ើងនូវចាំនួនស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជីដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតឲនយកាន់ខតម្ន
ចាំនួនដស្រចើនដ ើង និងសមនបូរខបបទាំងស្រគិោះាថននាធារែៈ និងស្រកុមហ ុនឯកជន ដដើមនបីឲនយវិនិដយគិនម្ន
ជដស្រមើសដស្រចើនកនុងការសដស្រមចចិតតវិនិដយគ។ 

 បនតការផនសពវផនាយ បដងកើតរដវទិការ កមមវិធីសិកាខនាល្ និងតមរយៈកមមវិធីដផនសងៗដទៀត សតីពីដាំដែើរការ
ថ្នការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតកមមសិទធរាធារែៈរដលើកដាំបូង រពិដសសដៅកនុងដាំណាក់កាល
ដធវើ ប ុកដបៀលឌីង និងដាំណាក់ការដធវើបរិវិសកមម ដដើមនបីឲនយវិនិដយគិន និងាធារែៈជន ខដលម្នបាំែង
ចង់វិនិដយគកនុងវិស័យមូលបស្រតកាន់យល់ដឹងចនាស់ និងម្នភាពង្យស្រសួលកនុងការបញ្ជនទិញមូល   
បស្រតកមមសិទធដៅកនុងទីផនារដាំបូង។ 

 ធានាឲនយបាននូវការអនុវតត ការស្រតួតពិនិតនយដលើលកខែែឌនិងនីតិវិធី ថ្នដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត
ឲនយម្នតម្លនភាព និងស្របសិទធភាពែពស់បាំផុត ដដើមនបីរទាំនុកចិតតដល់វិនិដយគិន ។ 

 បនតការផនសពវផនាយ និងដធវើការជូនដាំែឹងឲនយកាន់ខតដស្រចើននិងម្នស្របសិទធភាព សតីពីស្រកុមហ ុនដបាោះផនាយ
លក់មូលបស្រត និងកាំពុងដស្រតៀមដបាោះផនាយលក់មូលបស្រតរាធារែៈ រពិដសសដៅដលើរបាយការែ៍
ហិរញ្ញវតថុ និងដាំដែើរការដបាោះផនាយលក់មូលបស្រត ដៅដល់ាធារែៈជននិងវិនិដយគិន។ 



 
 
 

     

    
    

 
 

 

  
 

ឯកសារសយង 



 
 

    
    

ឯកសារសយង 

ច្យាប ់ន្ងិលខិិតបទ្ដាឋយន្គតិយុតត 

 ចនាប់សតីពីការដបាោះផនាយ និងការជួញដូរមូលបស្រតមហាជន ដលែ ពរល ០៧១០.៥៥៥, ១៩ តុល្ 
២០០៧ 

 ចនាប់សតីពីការដបាោះផនាយ និងការជួញដូរមូលបស្រតមហាជន ដលែ នស/រមក/១០០៧/០២៨,១៨ តុល្
២០០៧ 

 ស្របកាសសតីពីការផតល់ោរញនប័ែណដល់ស្រកុមហ ុនមូលបស្រត និងភ្ានក់ង្រមូលបស្រត, ដលែ ០០៩ គ.ម.ក. ស្រប.
ក.,ចុោះថ្ងៃទី ១៩ វិចឆិការ ២០០៩ 

 ស្របកាសដលែ ០០៦/១៥ សតីពីការោក់ឲនយអនុវតតវិធានចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រតកមមសិទធ,ចុោះថ្ងៃទី ១០ កញ្ញន 
២០១៥ 

 ស្របកាសដលែ០១៧/១៧ គ.ម.ក. / ស្របក, សតីពីការោក់ឲនយអនុវតតវិធានស្របតិបតតិការទីផនារមូលបស្រតរបស់
ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រតកមពុរ 

 ស្របកាសសតីពីការោក់ឲនយអនុវតតន៍វិធានស្របព័នធផ្ត់ទត់និងទូទត់មូលបស្រត, ដលែ០១៨/១៧គ.ម.គ., ២៦ 
ធនូ ២០១៧ 

 អនុស្រកឹតសតីពីការអនុវតតចនាប់សតីពីការដបាោះផនាយ និងជួញដូរមូលបស្រតមហាជន 

 អនុស្រកឹតសដីពី “ការដរៀបចាំ និងការស្របស្រពឹតតិដៅថ្នគែៈកមមការមូលបស្រតកមពុរ” ខដលស្រតូវបានស្របកាសឲនយ
ដស្របើស្របាស់ដៅថ្ងៃទី២៣ ខែកកកោ ឆ្នាំ២០០៨។  

 អនុស្រកឹតដលែ ១១៣ អនស្រក.បក ចុោះថ្ងៃទី១៤ កកកោ ២០២១ សតីពីការដរៀបចាំនិងការស្របដស្រពតតិដៅរបស់អងគ
ភាពដស្រកាមឳវាទរបស់ោរញនធរដសវាហិរញ្ញវតថុមិនខមនធនាគារ 

ស្ៀវសៅ 

 ដសៀវដៅមូលោឋននស្រគិោះថ្នទីផនារមូលបស្រត, ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតដសដឋកិចច, 
ដបៀនាាំង,២០១១ 

 ទីផនារ និងាថនប័នហិរញ្ញវតថុ១,សួនចាំដរីន,២០១៧ 
 ដសៀវដៅកិចចដាំដែើរការទីផនារបនាទនប់,ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតដសដឋកិចច, ហ  

លីគារ 
 ដសៀវដៅនីតិទីផនារមូលបស្រត, ដញៀន វែណៈ ,២០១៥ 
 ដសៀវដៅដមដរៀន ទីផនារ និងាថនប័នហិរញ្ញវតថុ, សស្រម្ប់ឆ្នាំទី៣, ាស្រាតនចារនយ ាន មនតិយ ន 



 
 

    
    

 ដសៀវដៅដមដរៀន ទីផនារមូលបស្រតកមពុរ, សស្រម្ប់ឆ្នាំទី៤ ឆ្ម្សទី២, ាស្រាតនចារនយ ដហង ចាន់បូ៉លីន 
សគហទ្ំព័រ 

 ដគហទាំព័រនិយ័តករមូលបស្រតកមពុរwww.secc.gov.kh 
 ដគហទាំព័ររបស់ស្រកុមហ ុនទីផនារមូលបស្រតកមពុរwww.csx.com.kh 
 https://m.postkhmer.com  បានចូលទសនសនាថ្ងៃទី១០ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២១ 

 Michael Simmons, Securities Operation LA Guide to Trade And Position Management 
 https://en.m.wikipedia.org/wiki/United_States_Treasury_security  បានចូលទសនសនា ថ្ងៃទី១ 

ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២១

http://www.secc.gov.kh/
http://www.csx.com.kh/
https://m.postkhmer.com/


 
 

     
    

 

 

 
 

ឧប្មព័ន្ធ 
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