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ប្ចករីថ្លែងអំណរគណុ 
 ឡ ើងខ្ុ ាំឡ ម្ ោះ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា ានិសសែិជាំនានទ់ី១៣ ជាំនាញធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុនន
ាកលវទិាល័ ភមូនិទនែីាិស្តសរ និងវទិាាស្តសរឡសដ្ឋកិច្ច មហាវទិាល័  វទិាាស្តសរឡសដ្ឋកិច្ច នងិស្ររបស់្ររង 
ឆ្ន ាំសិកា ២០១៦-២០២០ សូមតលែងអាំណររុណយ៉ា ងស្រាលឡស្រៅច្ាំឡ ោះ៖ 
 ឡោកឪពុក អនកម្តរ   តដ្លបានផ្រល់កាំឡណើ ែដ្ល់កូន ច្ិញ្ច ឹមបីបាច្ ់ និងខិែខាំជាំនោះរាល់ឧបសរគ
ទាំងឡា ឡដ្ើមបតីលរកាដ្ល់កូនស្រពមទាំងផ្គែផ់្គងស់ម្តា រៈ និងលវកិាដ្ល់ការសិការបស់កូនាដ្រាបឡរៀងមក។ 
 ឯកឧែរមាកលវទិាធិការ ាកលវទិាធិការរង ឡោក-ឡោកស្រសីស្រពទឹធបុរស ស្រពឹទធបុរសរង និងឡោក-
ឡោកស្រសី តដ្លាាស្តារ ចារយទាំងអស់ននាកលវទិាល័ ភូមនិទនែីិាស្តសរ និងវទិាាស្តសរឡសដ្ឋកិច្ច តដ្លបាន
បង្ហា ែប់ឡស្រងៀនដ្ល់ឡ ើងខ្ុ ាំអស់ពីកម្តែ ាំងកា ច្ិែរ ឡដា  កច្ិែរទុកដាកក់នុងរ ៈឡពលកនែងមកឡនោះ។ 
 ឡោកាស្តារ ចារយ សួន ច្ាំឡរ ើន តដ្លាាស្តារ ចារយននាកលវទិាល័ ភមូនិទនែីាិស្តសរ និងវទិាាស្តសរ
ឡសដ្ឋកិច្ច តដ្លបានច្ាំណា ឡពលឡវោដ្ម៏្តនែនមែ កនុងការតណនាាំ ផ្រល់ារាំនែិ ជួ  តកសស្រមួលែស្រមូវ តាាំងពី
ឡដ្ើមរហូែដ្ល់បញ្ចបក់ារសរឡសរារណាបញ្ចបក់ារសិកាម ួឡនោះ។ 
 សិសសច្បង តដ្លបានបនសល់ទុកនូវាន នដ្តដ្លាឯការដ្ម៏្តនារៈសាំខានច់្ាំឡ ោះបអូនៗជាំនានឡ់ស្រកា 
 កមកឡធវើារាំរ ូសស្រម្តបក់ារស្រាវស្រាវបនរឡទៀែ។ 
 ឡ ើងខ្ុ ាំទាំងពីររបូ សូមជូនពរដ្ល់ឡោកអនកម្តនរុណទាំងអស់ ឲ្យជួបតែសាំណាងលអ សុខភាពលអ 
ស្របកបការង្ហរទទួលបានឡារជ័ ស្ររប់ឡពលឡវោ និងម្តនឡសច្ករីសុខសុភមងគល និងទទួលបានពុទធពរ
ទាំង ៤ ស្របការរ ឺអា ុ វណណ ៈ សុខៈ ពលៈ កុាំបឡី ែ្ៀងឃ្លែ ែឡ ើ ។ 

 

 

 
 
 

 

 

 

 



 

 

អារមភកថា 
ឡ ើងខ្ុ ាំានិសសែិជាំនាន់ទី១៣ ជាំនាញធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ ននាកលវទិាល័  ភូមិនទនីែិាស្តសរ 

និងវទិាាស្តសរឡសដ្ឋកិច្ច មហាវទិាល័  វទិាាស្តសរឡសដ្ឋកិច្ច នងិស្ររបស់្ររង កូដ្ថ្នន ក ់B4A1 ឆ្ន ាំសិកា២០១៦-
២០២០ បានឡធវើការស្រាវស្រាវ និងច្ងស្រកងារណាឡនោះឡ ើងកនុងឡគាលបាំណងឡដ្ើមបពីស្រងីកនូវច្ាំឡណោះដ្ងឹ និង
តសវង ល់បតនថមឱ្យកាន់តែច្ាស់ឡៅឡលើនីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើក
ដ្ាំបូងឡៅកមពុា ទាំងស្រទឹសរី និងការអនុវែរាកត់សរងតដ្លបានឆ្ែងកាែត់ាមរ ៈការសិកាឡៅាកលវទិាល័ 
អស់រ ៈឡពលបនួឆ្ន ាំកនែងមក។ ច្ាំតណកឯ ការសិកាស្រាវស្រាវវញិ រឺាវធិាីស្តសរដ្ល៏អម ួសស្រម្តបប់ឡងកើន
ច្ាំឡណោះដ្ងឹម ួកស្រមែិឡទៀែ ឡអា កានត់ែដឹ្ង នងិ ល់ច្ាស់ឡហើ កជ៏ស្រមុញឡអា ការសិការបស់ឡ ើងទទួល
បានលទធផ្លលអ កដូ៏្ច្ាច្ាំឡណោះដ្ឹងឡកើនកនុងខែួនកានត់ែឡស្រច្ើន។ 

ឡដ្ើមបសីឡស្រមច្បានឡារជ ័ឡៅកនុងការឡរៀបច្ាំាឡសៀវឡៅឡនោះឡ ើង ឡ ើងខ្ុ ាំបានខិែខាំស្រាវស្រាវ ស្រពម
ទាំងម្តនការជួ  ឡស្រាមតស្រជងពនយល់ តណនាាំ និងការផ្រល់ឡយបល់លអៗរបស់ាស្តារ ចារយដ្ឹកនាាំ។ 

ការស្រាវស្រាវរបស់ស្រកុមឡ ើងខ្ុ ាំ រឺម្តនបាំណងច្ងឡ់អា អនកទាំងអស់គាន  ល់ដ្ឹងបតនថម  អាំពីស្របធានបទ  
”នីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូងឡៅកមពុា” តដ្លនឹងអាច្ាទុនម ួ
សស្រម្តបន់ិសសែិជាំនានឡ់ស្រកា ៗទុការាំរឯូការកនុងការស្រាវស្រាវបនរឡទៀែ។ 

ឡ ើងខ្ុ ាំឡជឿាកថ់្នកិច្ចការស្រាវស្រាវឡនោះ ឡៅពុាំទនម់្តនលកខណៈស្ររបស់្រជងុឡស្រា ឡៅឡ ើ ឡទ តែ
ឡទោះបីាយ៉ា ងណាករ ី ឡ ើងខ្ុ ាំសងឃមឹថ្ន និសសែិ និងមែិរអនកអានទាំងអស់ពែិាម្តនការអធាស្រស័ នូវរាល់
កាំហុសឆ្គងទាំងឡា  តដ្លឡកើែម្តនឡ ើងឡដា អឡច្ែនា។ 
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viii 

 

បញ្ជឧីប្មព័ន្ធ 
ឧបសមពន័ធទី១៖ ច្ាបស់រីពីការឡបាោះផ្ា  នងិការជួញដូ្រមលូបស្រែមហាជន, ០៧ កញ្ហញ  ២០០៧ 
ឧបសមពន័ធទី២៖ អនុស្រកឹែយសរីពីការឡលើកទឹកច្ិែរពនធដារកនុងវស័ិ មូលបស្រែ,  ឡលខ០១អនស្រក.បក, ០៤ មករា 

២០១៩ 
ឧបសមពន័ធទី៣៖ ស្របកាសសរីពកីារឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, 

១០ កញ្ហញ  ២០១៥ 
ឧបសមពន័ធទី៤៖ រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, ២០១១, “ឡគាលការណ៍តណនាាំសរីព ីនរការននការឡបាោះផ្ា 

លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង” 
ឧបសមពន័ធទី៥៖ រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, “ទស្រមង ់កយឡសនើសុាំឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារណៈ” 
 
 

 

  



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

សេចក្តីស្តើម 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 1 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ប្ចករីបផ្សរើម 
១. លនំបំញ្ហា  

ស្របឡទសាឡស្រច្ើនស្របកាន ់ករបបឡសដ្ឋកិច្ចទីផ្ារឡសរ ី ឡ លរឺវស័ិ ឯកជនឡដ្ើរែួនាទាីកម្តែ ាំងសនូល
យ៉ា ងសាំខានឡ់ៅកនុងវស័ិ ឡសដ្ឋកិច្ច។  

ាការពិែណាស់ វស័ិ ឯកជនអាច្រកីច្ឡស្រមើនឡៅមុខបានអាស្រស័ ឡៅឡលើកតារ ាឡស្រច្ើនដូ្ច្ា ការ
ទទួលបានការឡលើកទឹកច្ែិរពសីាំណាករ់ដាឋ ភបិាល តាមរ ៈឡគាលនឡយបា នានា ភាពសមបរូតបបននកម្តែ ាំង
ពលកមមតដ្លស្របកបឡដា ជាំនាញខពស់ ស្រពមទាំងម្តនមូលធនទាំឡនរឡស្រច្ើនកនុងឡខឿនឡសដ្ឋកិច្ចាឡដ្ើម។ កងវោះខាែ
មូលធនាកតារ ច្មបងម ួតដ្លវស័ិ ឯកជនតែងតែរិែរូរ និងជួបស្របទោះកនុងកិច្ចការជាំនួញរបស់ខែួនដូ្ច្ា 
ែស្រមូវការមូលធនកនុងឡគាលបាំណងពស្រងីកអាជីវកមមបតនថម ការបឡងកើនសកមមភាពផ្លិែកមមឡដ្ើមបឡីឆ្ែើ ែបឡៅនងឹ
ែស្រមូវការទីផ្ារ ការតកលមអឡសវាកមមរបស់ស្រកមុហ ុនតាមរ ៈ ការវនិិឡយរឡលើសម្តា រៈបឡច្ចកវទិាទាំឡនើបតដ្ល
ស្រសបឡៅតាមកការវវិែរទីផ្ារននសម ័កាលនីម ួៗ។ ឡដ្ើមបអីាច្ឡឆ្ែើ ែបនងឹែស្រមូវការ និងការលាំបាកតផ្នក
ហិរញ្ញ វែថុឡនាោះ ស្រកុមហ ុនឯកជនាឡស្រច្ើនតែងតែសវោះតសវងរកស្របភពទុនពីខាងឡស្រៅស្រកុមហ ុន តដ្លកនុងឡនាោះម្តន
កមចពីីធនាគារ ណិជជ ការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែឡៅឡលើទីផ្ារមូលធន នងិមឡធាបា ឡផ្សងៗឡទៀែតដ្ល
អាច្ម្តន។  

ទីផ្ារមូលបស្រែ  កា៏ស្របភពតដ្លវនិិឡយរិនទាំងឡា     អាច្ឡធវើការឡរៀងររមូលធន     ឡដ្ើមប ីក
ឡៅវនិិឡយរឡលើវស័ិ នានាតដ្លខែួនស្រែូវការ។ ឡៅកនុងទផី្ារឡនោះ ម្តនឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុាឡស្រច្ើនស្រែវូបានឡធវើ
ការជួញដូ្រដូ្ច្ា ភារហ ុន សញ្ហញ បណ័ណ ាឡដ្ើម។ ឧបករណ៍នីម ួៗសុទធតែម្តនលកខណៈពិឡសស នងិផ្ល
ស្របឡយជនរ៍បស់វាឡហើ អនកវនិិឡយរអាច្ឡស្រជើសឡរ ើស កឧបករណ៍ណាកប៏ាន ឡដ្ើមបែីស្រមូវឡៅតាមែស្រមូវការ
របស់ខែួន។  

យ៉ា ងណាមញិស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា ាស្របឡទសម ួតដ្លម្តនកាំឡណើ នឡសដ្ឋកចិ្ចខពស់ឡៅកនុងប៉ាុនាម ន
ទសវែសចុ្ងឡស្រកា ឡនោះ រមួទាំងការរកីច្ឡស្រមើនតផ្នកឯកជនឡលើស្ររបវ់ស័ិ ផ្ងតដ្រ តាមរ ៈការគាាំស្រទ និងឡលើកទឹក
ច្ិែរ ពីសាំណាករ់ាជរដាឋ ភបិាលកមពុា ឡដា សហការាម ួនដ្រូអភវិឌ្ឍនានា។ ាកត់ស្ង ឡរឡ ើ្ញម្តនស្រកមុហ ុន
ឯកជនាឡស្រច្ើន បាននងឹកាំពុងឡធវើស្របែិបែរិការកនុងស្របឡទសកមពុា និងម្តនសហស្ររិនាសញ្ហជ ែិតខមរាឡស្រច្ើន។ 
ស្រកុមហ ុនទាំងឡនោះម្តនការអភវិឌ្ឍឥែឈបឈ់រឡលើកិច្ចដ្ាំឡណើ រការរបស់ខែួន ស្រពមទាំងម្តនការស្របកួែស្របតជង
យ៉ា ងសវិែាវ ញាម ួនដ្រូជាំនួញនានាឡៅកនុងែាំបន។់ ឡដា ារការរកីច្ាំឡរ ើនឡនោះ ស្រកមុហ ុនឯកជនទាំងឡនាោះ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 2 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ស្រែូវការទុនបតនថមឡដ្ើមបសី្រទស្រទងអ់ាជីវកមមរបស់ខែួន និងឡឆ្ែើ ែបឡៅនឹងែស្រមូវការ កដូ៏្ច្ារកាាថ នភាពជាំនួញ
របស់ស្រកុមហ ុនឲ្យឡៅតែនាាំមុខឡរកនុងការស្របកួែស្របតជងឡៅឡលើទីផ្ារ។  

កនុងន ័ឡនោះ ឡដ្ើមបជីួ  ដ្ល់វស័ិ ឯកជនឡៅកនុងស្របឡទសកមពុាឲ្យម្តនជឡស្រមើសលមមី ួឡទៀែបតនថមពី
ឡលើហិរញ្ញបបទនតដ្លទទួលបានពីធនាគារ រាជរដាឋ ភបិាលកមពុាបានសឡស្រមច្ដាកឲ់្យដ្ាំឡណើ រការស្រកុមហ ុន
ផ្ារមូលបស្រែាឡលើកដ្ាំបូង ឡៅកនុងស្របឡទសកមពុានានលៃទី ១១ តខកកកដា ឆ្ន ាំ ២០១១។  

ស្របឡទសកមពុាឡ ើង កប៏ានបឡងកើែទផី្ារមូលបស្រែឡនោះ ឡដ្ើមបផី្្ល់ភាពង្ហ ស្រសួលដ្ល់វនិិឡយរនិកនុង 
និងឡស្រៅស្របឡទសកនុងការតសវងរកការវនិិឡយរ កដូ៏្ច្ាជាំរញុការអភវិឌ្ឍស្របឡទស។ ការវនិិឡយរឡលើភារហ ុនកមមសិទធិ
ម្តនភាពស្របលុ ស្របថ្នន    និងម្តនហានិភ ័ខពស់ាងការវនិិឡយរឡលើឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុដ្នទឡទៀែ។  ឡហែុឡនោះ 
វនិិឡយរនិស្ររបរ់បូស្រែូវ កចិ្ែរទុកដាក ់ នងិតាមដានលមអែិរាល់ាថ នការណ៍នានាតដ្ល កព់ន័ធនងឹស្រកុមហ ុន
ឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ   ឡដ្ើមបកីាែប់នថ ហានិភ ័   និងបឡញ្ជ ៀសការខាែបង។់  ម្តនបញ្ហា ាឡស្រច្ើនតដ្ល
អនកវនិឡិយរស្រែូវតសវង ល់មនុនឹងសឡស្រមច្ច្ិែរទិញភារហ ុនកមមសិទធិពីស្រកុមហ ុនម ួដូ្ច្ា ាថ នភាពស្រកុមហ ុន 
ាថ នភាពហិរញវែថុ    ាថ នភាពហានភិ ័   ាឡដ្ើម។ កនុងឡនាោះការបង្ហា ញ   ពីពែ័ម៌្តនារជីវកមម   កា៏អវី
តដ្លវនិិឡយរិនស្ររបរ់បូស្រែូវ កចិ្ែរទុកដាក ់និងមនិអាច្ឡធវសស្របតហសបានាដាច្ខ់ាែ។ ដូ្ឡច្នោះ ការបង្ហា ញពី
នីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែកមមសិទធិ ពែិាម្តនារៈសាំខានក់នុងការច្ងអុលបង្ហា ញដ្ល់អនកវនិិឡយរ
ថ្នរួរ ឬមនិរួរវនិឡយរឡលើភារហ ុនកមមសិទធិរបស់ស្រកុមហ ុនម ួ ឡដា ារតែការបង្ហា ញពីនីែិវធិីរបស់ស្រកុមហ ុន
ឡបាោះផ្ា នមី ួៗ ឡរស្រែូវបង្ហា ញពីពែ័ម៌្តនារជីវកមមតដ្លឡធវើឡ ើងឡស្រកា ឡពលស្រកុមហ ុនឡធវើ IPO (Initial 
Public Offering)។ ការបង្ហា ញពែ័ម៌្តនឡនោះឡដ្ើរែយួ៉ា ងសាំខានក់នុងការសឡស្រមច្ច្ិែររបស់វនិិឡយរនិ ពីឡស្រ ោះវា
បង្ហា ញពីទិដ្ឋភាពទូឡៅតដ្ល កព់ន័ធនងឹស្រកុមហ ុន ឡហើ ផ្្ល់ភាពង្ហ ស្រសួលកនុងការលែឹងតលែង និងឡធវើការ
សឡស្រមច្ចិ្ែរច្ាំឡ ោះការជួញដូ្រភារហ ុនកមមសិទធិរបស់ស្រកមុហ ុន។ ផ្ទុ ឡៅវញិ ស្របសិនឡបើពែ័ម៌្តនម្តនការខវោះខាែ 
ឬាពែ័ម៌្តនមនិពែិឡនាោះវនិិឡយរិននឹងជបួផ្លវបិាកាឡស្រច្ើនតដ្លអាច្ជោះឥទធពិលអវជិជម្តនដ្ល់ ឡសដ្ឋកិច្ច
ផ្ទទ ល់ខែួន និងរបស់ស្រកមុហ ុនឡទៀែផ្ង។  

ឡដា  ល់ឡ ើ្ញពីអែថស្របឡយជន ៍ នងិារៈសាំខាន ់ ស្រពមទាំងច្ងត់សវង ល់ពីការបង្ហា ញពីនីែិវធិីនន
ការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិរបស់រណៈកមមការមលូបស្រែកមពុា ឡទើបស្រកមុនាងខ្ុ ាំសឡស្រមច្ច្ិែរឡស្រជើស ក
ស្របធានបទសី្ពី «នីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង» មកឡធវើការសិកា
ស្រាវស្រាវឲ្យបានលមអែិ និងចូ្លរមួឡដាោះស្រា នូវច្មៃល់តដ្លឡកើែម្តនម ួច្ាំនួន។ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 3 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

២. ចំបណាទ្យបញ្ហា នន្ការត្សាវត្ជាវ 
ឡៅកនុងបរបិទននការរកីធាំធាែឥ់ែឈបឈ់រននឧសាហកមមហិរញ្ញ វែថុកមពុា ការដាកឲ់្យដ្ាំឡណើ រការស្រកុម

ហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា ាសញ្ហញ វជិជម្តនម ួតលមឡទៀែសស្រម្តបស់្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា និងាពិឡសស 
សស្រម្តបស់ហរមនធុ៍រកិច្ចកមពុាទាំងមូល។ ាការពិែ ទីផ្ារមូលបស្រែ រឺាវស័ិ លមីម ួសស្រម្តបស់្របឡទសកមពុា 
តដ្លបងកលកខណៈង្ហ ស្រសួលដ្ល់ស្រកុមហ ុនទាំងអស់កនុងការឡរៀងររស្របភពទុន ឡដ្ើមប ីកមកពស្រងីកអាជីវកមម
របស់ខែួនតាមរ ៈការឡបាោះផ្ា មូលបស្រែលកា់ាធារណៈាឡលើកដ្ាំបងូឡៅឡលើទផី្ារមលូបស្រែ។  

ឡដា ារវស័ិ មូលបស្រែាវស័ិ ម ួតដ្លម្តនលកខណៈាុាំញុាំ និងស្របទកស់្រកឡាគាន យ៉ា ងសមុរ
ាម ញាម ួវស័ិ ឡផ្សងៗឡទៀែកនុងស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុ ឡហែុដូ្ច្ឡនោះឡហើ ឡទើបអាា្ធរមូលបស្រែននស្របឡទសកមពុា 
 កច្ិែរទុកដាកា់ច្មបងឡលើការបណុ្ោះបណ្ាលដ្ល់ាធារណៈជនអនកវនិិឡយរ និងអនកចូ្លរមួកនុងទីផ្ារ
មូលបស្រែទាំងអស់ឲ្យបាន ល់ និងាគ ល់ពីបឡច្ចកឡទស ស្រពមទាំងស្របែិបែរិការនានាតដ្ល កព់ន័ធនងឹមូលបស្រែ 
កដូ៏្ច្ាការ រអនកវនិិឡយរពសីកមមភាពមនិស្របស្រកែី   អាំឡពើឡលមើស  នងិបទឡលមើសតដ្លអាច្នាាំឲ្យបាែប់ងទ់ាំនុក
ច្ិែរឡលើទីផ្ារមូលបស្រែ និងស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុទាំងមូល។  

ឡដា ារតែស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា មូលបស្រែកមមសិទធិ បានឆ្ែងកាែន់ីែិវធិីាឡស្រច្ើនដ្ាំណាកក់ាលឡដ្ើមប ី
ឡបាោះផ្ា មូលបស្រែកមមសិទធាិឡលើកដ្ាំបូង ដូ្ឡច្នោះឡហើ ស្រកមុឡ ើងខ្ុ ាំបានឡស្រជើសឡរ ើស កនូវស្របធានបទ នីែិវធិីនន
ការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាារណៈាឡលើកដ្ាំបូងឡនោះ មកឡធវើការស្រាវស្រាវ ឡដ្ើមបឲី្យនិសសែិ និង
ស្រកុមហ ុនតដ្លម្តនបាំណងឡបាោះផ្ា មូលបស្រែ    ឲ្យបានស្រាបកានត់ែច្ាស់    និងឡដ្ើមបរីមួច្ាំតណកកនុងការ
អភវិឌ្ឍនូវវស័ិ ឡនោះឲ្យកានត់ែរកីច្ឡស្រមើន។ ទាំងឡនាោះកម៏្តនបញ្ហា ឡចាទម ួច្ាំនួនកនុងកចិ្ចការស្រាវស្រាវឡនោះ៖ 

• ឡែើរណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាតដ្លឡៅកាែថ់្ន រ.ម.ក បានកាំណែនូ់វវធិានការណ៍ ឬឡគាលការណ៍ 
និងនីែិវធិីអវីខែោះដ្ល់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាឡលើកដ្ាំបូង? 

• ឡែើស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែាឡលើកដ្ាំបូងាបនូ់វផ្រល់វបិាកអវីខែោះឡៅកនុងដ្ាំឡណើ រការឡបាោះផ្ា ? 
• ឡែើស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែាឡលើកដ្ាំបូងទទួលបានផ្លស្របឡយជនអ៍វីខែោះផ្ងតដ្រ? 
• មូលឡហែុអវីខែោះឡទើបជស្រមុញ ឡធវើឡអា ស្រកុមហ ុនសឡស្រមច្ចិ្ែរឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាឡលើកដ្ាំបូង? 

៣. បគាលបណំងនន្ការត្សាវត្ជាវ 
ឡគាលបាំណងច្មបងកនុងការសិកាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទឡនោះ រឺឡដ្ើមបសិីកាតសវង ល់ឲ្យកានត់ែ

ច្ាស់អាំពីវស័ិ មូលបស្រែ ាពិឡសស សស្រម្តបទុ់កាឯការម ួសស្រម្តបឲ់្យសិសសនសិសែិ និងស្រកុមហ ុនទូឡៅ
បានតសវង ល់ឲ្យសីុជឡស្រៅអាំពី នីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិធារណៈាឡលើកដ្ាំបូង។ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 4 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ម៉ាាងវញិឡទៀែ ឡ ើងខ្ុ ាំកច៏្ងត់សវង ល់បតនថមអាំពីមូលបស្រែ និងពីនែីិវធិីឡបាោះផ្ា មូលមស្រែកមមសិទធិ ឡដ្ើមប ី
ពស្រងីកច្ាំឡណោះដ្ងឹតផ្នកមូលបស្រែឡនោះផ្ងតដ្រ។ ច្ាំឡ ោះការស្រាវស្រាវយ៉ា ង កច្ែិរទុកដាកច់្ាំឡ ោះស្របធានបទម ួ
ឡនោះ ស្រកុមឡ ើងខ្ុ ាំម្តនឡគាលបាំណងឡដ្ើមប៖ី  

•  ល់ច្ាស់ពនីីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង 
• ដ្ឹងអាំពីការឡស្រជើសឡរ ើសស្រកមុហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ 
• ាគ ល់ពី ន្ការ ឬនែីិវធិីផ្្ល់ពែ័ម៌្តន 
• ាគ ល់ពីស្របឡភទពែ័ម៌្តនាជីវកមម 
• ាគ ល់ពីរច្នាសមពន័ធននរណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (រ.ម.ក)  
• ាគ ល់ពីស្របឡភទមូលបស្រែកមមសិទធិ 
• ាគ ល់ពីរច្នាសមពន័ធននផ្ារមលូបស្រែកមពុា (ផ្.ម.ក)  
•  ល់ពីនិ មន ័ភារហ ុន 
• ការបឡងកើែស្រកមុការង្ហរ IPO។ 

៤. ថ្ដន្កណំត់ ន្ិងវសិាលភាពនន្ការត្សាវត្ជាវ  
ឡដា ារតែការសិកាឡៅឡលើតផ្នកមូលបស្រែ ម្តនលកខណៈធាំទូោ  នងិរ ៈឡពលសិកាស្រាវស្រាវ

ម្តនតដ្នកាំណែ ់ ដូ្ច្ឡនោះឡដ្ើមបឲី្យកិច្ចការស្រាវស្រាវឡនោះម្តនដ្ាំឡណើ រការឡៅបានលអ និងម្តនភាពច្ាស់ោស់
ឡនាោះស្រកុមឡ ើងខ្ុ ាំ បានឡផ្្ទែការសិកាតែឡៅឡលើ នីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើក
ដ្ាំបូងតែប៉ាុឡណាណ ោះ ឡហើ ស្រកុមរបស់ឡ ើងខ្ុ ាំ ឡលើក កករណីសិការបស់ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ តដ្លា
ធនាគារ ណិជជធាំាងឡរ ឡៅស្របឡទសកមពុា តដ្លាស្រកមុហ ុនទី៦ តដ្លចុ្ោះបញ្ជ ីឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិ
ឡៅផ្ារមូលបស្រែកមពុាផ្ងតដ្រ។ ច្ាំឡ ោះស្របភពឯការតដ្ល ស្រកុមឡ ើងខ្ុ ាំទទួលបាន រឺចាបព់ឆី្ន ាំ២០១២ តដ្លវស័ិ 
មូលបស្រែឡៅកមពុាម្តនការរកីលូែោស់ រហូែដ្ល់តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០។  
៥. សារៈ្ខំាន្់នន្ការត្សាវត្ជាវ 

ការសិកាឡលើស្របធានបទឡនោះ បានផ្្ល់នូវារៈសាំខាន ់ និងអែថស្របឡយជនម៍និស្រែមឹតែច្ាំឡ ោះឡ ើងខ្ុ ាំា
អនកស្រាវាវប៉ាុឡណាណ ោះឡទ វាតលមទាំងម្តនារៈសាំខានស់ស្រម្តបអ់នកវនិិឡយរកនុងវស័ិ មលូបស្រែ នងិមជឈដាឋ ន
ទូឡៅដូ្ច្ា ស្រកមុហ ុនអនររការមីូលបស្រែសស្រម្តបា់ធារណជនទូឡៅ សិសសនិសសែិ និងអនកច្ងសិ់កា ល់ដ្ងឹ
បតនថមពទីីផ្ារមូលបស្រែកមពុា។ ការស្រាវស្រាវឡនោះផ្្ល់ារៈសាំខានដូ់្ច្ា៖ 

➢ ារៈសាំខានស់ស្រម្តបអ់នកស្រាវស្រាវ៖ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 5 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ឡធវើការសិកាតសវង ល់ឡ ើងវញិនូវឡមឡរៀនតដ្លបានសិការចួ្មកឡហើ  
• ទទួលបានបទពិឡាធនក៍នុងការឡធវើការសិកាស្រាវស្រាវ 
• ទទួលបានបទពិឡាធនក៍នុងការច្ងស្រកងាឡសៀវឡៅ 
• ទទួលបានច្ាំឡណោះដ្ងឹកានត់ែសីុជឡស្រៅពីការបង្ហា ញពែ័ម៌្តនាជីវកមម 
• ឡច្ោះស្ររបស់្ររងឡពលឡវោ ការស្របមូលផ្្ុ ាំពែ័ម៌្តន ឡរៀបច្ាំឲ្យម្តនសណ្ាបធ់ាន ប ់
• ារណាម្តនផ្លស្របឡយជនដ៍្ល់ការសាំភាសនសុ៍ាំចូ្លបឡស្រមើការង្ហរឡផ្សងៗ  
• រ ាំលឹកស្រទឹសី្ឡ ើងវញិ 
• ាគ ល់នូវ កយបឡច្ចកឡទសាឡស្រច្ើនតដ្ល កព់ន័ធនងឹវស័ិ ឡនោះ តដ្លកនែងមកពុាំបាន ល់ច្ាស់ 
• ច្ងស្រកងាឡសៀវឡៅទុកឲ្យនិសិសែជាំនានឡ់ស្រកា ។  

➢ ារៈសាំខានស់ស្រម្តបរ់ណៈកមមការមលូបស្រែ៖  
• លទធផ្លននការស្រាវស្រាវឡនោះនឹងាជាំនួ បតនថមដ្ល់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាកនុងការពិនិែយ

ឡមើលថ្ន ឡែើការបង្ហា ញពែ័ម៌្តនាជីវកមមកនុងទីផ្ារមូលបស្រែកមពុាម្តនលកខណៈស្ររបស់្រគាន ់សម
ស្រសប និងឡពញឡលញឡហើ ឬឡៅ? ឡហើ រួរបតនថម ឬបនថ នូវច្ាំណុច្ណាខែោះ?  

• រណៈកមមការមូលបស្រែអាច្ពចិារណានូវច្ាំណុច្ខវោះខាែ នងិរុណវបិែរិ កដូ៏្ច្ាបញ្ហា ស្របឈម
នានាតដ្លទីផ្ារជួបស្របទោះ 

• រកនូវដ្ាំឡណាោះស្រា ដ្ល៏អសស្រម្តបត់កលមអបញ្ហា ឡនោះ។ 
➢ ារៈសាំខានច់្ាំឡ ោះស្រកុមហ ុនតដ្លម្តនបាំណងច្ងឡ់បាោះផ្ា មូលបស្រែកមមសិទធិាឡលើកដ្ាំបូង៖ 

• ជួ  ឲ្យ ល់អាំពនីីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា មូលបស្រែ 
• ពិចារណាឡៅឡលើហានិភ ័តដ្លនឹងឡកើែឡ ើង 
•  ល់ដ្ឹងពីពែ័ម៌្តនាជីវកមមតដ្លស្រែូវចុ្ោះផ្ា   
•  ល់ដ្ឹងអាំពចី្ាប ់នងិបទបបញ្ញែរិឡផ្សងៗស្រាបកានត់ែច្ាស់អាំពីការឡធវើ IPO។ 

➢ ារៈសាំខានស់ស្រម្តបម់ជឈដាឋ នទូឡៅ៖ 
• ឲ្យវនិិឡយរិនស្ររបរ់បូ ល់ដ្ឹងពីទីផ្ារមូលបស្រែឲ្យបានកានត់ែច្ាស់ 
• ាឯការសស្រម្តបអ់នកអានទូឡៅ ាពិឡសសស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ។ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 6 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

៦. វធិីសាស្ត្រនន្ការត្សាវត្ជាវ 
ការសិកាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទសី្ព ី នីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិធារណៈា

ឡលើកដ្ាំបូងឡនោះ ស្រែូវបានឡរៀបច្ាំឡ ើងឡដា អនុវែរតាមវធិាីស្តសរបនាទ បប់នស ាំកនុងការស្របមលូទិននន ័ឡដ្ើមបចី្ងស្រកង
ាឡសៀវឡៅ។ វធិីាស្តសរទិននន ័បនាទ បប់នស ាំ រមួម្តនដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖  

• ការតសវងរកទិននន ័តាមស្របពន័ធអុីនធឺតណែ 
• ឯការតដ្លមស្តនរីបឡស្រមើការង្ហរឡៅរណៈកមមការមលូបស្រែកមពុាផ្រល់ឡអា ដូ្ច្ាច្ាប ់បទបបញ្ញែរិាឡដ្ើម 
• តសវងរកឯការណាតដ្លទកទ់ងនឹងស្របធានបទម្តនដូ្ច្ា ច្ាប ់ អនុស្រកឹែយ ស្របកាស បទបបញ្ញែរ ិ

និងអានឡសៀវឡៅឡផ្សងៗ ាឡស្រច្ើន 
• ារណា និងរបា ការណ៍បញ្ចបក់ារសិការបស់និសសែិឡរៀមច្បង 
• តសវងរកឡសៀវឡៅ នងិឯការ កព់ន័ធនានា តាមបណាណ ល័ ។ 

៧. រចន្មព័ន្ធនន្ការត្សាវត្ជាវ 
ារណាឡនោះតច្កឡច្ញា ៣ ជាំពូក រមួម្តនដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖  

• ឡសច្ក្ីឡផ្្ើម 
• ជាំពូកទី១៖ រ ាំលឹកស្រទឹសី្ 
• ជាំពូកទី២៖ ាថ នភាពទូឡៅននរណៈកមមការមលូបស្រែកមពុា 
• ជាំពូកទ៣ី៖ នែីិវធិីននការឡបាោះផ្ា មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង 
• ឡសច្ក្ីសននិដាឋ ន និងការផ្្ល់អនុាសន។៍ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 7 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ខាងឡស្រកាមឡនោះារច្នាសមពន័ធននកមមសិកាស្រាវស្រាវ៖ 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

ជាំពូកទី១ រ ាំលឹកស្រទឹសី្ 

ជាំពូកទី២ រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា 

ជាំពូកទ៣ី នែីិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង 

ឡសច្ក្ីសននីដាឋ ន និងការផ្្ល់អនុាសន ៍

ឡសច្ករីឡផ្រើម 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូក្ទី១ 
រលំកឹ្ទ្ទីេត ី



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 8 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ជំពូកទ្យី១ 
រលំកឹត្ទ្យី្រ ី

១.១. ត្បវតរិនន្ការកបកើតទ្យីផ្សារហ ុន្  
ផ្ារភារហ ុនបានកឡកើែឡ ើងពីសកមមភាពឡដាោះដូ្រឡដ្ើមដ្ាំបងូ កនុងផ្លិែផ្លកសិកមម នងិផ្លិែផ្ល

ឡផ្សងឡទៀែ។  ណិជជករឡៅកនុងផ្ារអឺរ ៉ាបុ ឡៅកនុងមជឈមឹសម ័ម្តនការង្ហ ស្រសួលកនុងការឡស្របើស្របាស់ឥណទន 
តដ្លទមទរឲ្យម្តននូវឯការពស្រង្ហងឡដា ម្តនការគាាំស្រទដូ្ច្ា បណ័ណ  ឬលិខែិផ្ទែ ស់ប្ូរ។ ផ្ារភារហ ុន
បារា ាំងស្រែូវបានឡររកឡ ើ្ញកាលពីសែវែសទី១២ ឡៅឡពលតដ្លការឡធវើជាំនួញបានកឡកើែឡ ើងារបូភាព និងា
លិខិែផ្ទែ ស់បរូរ ណិជជកមម។ ឡដ្ើមបសី្ររបស់្ររងនូវទីផ្ារតដ្លឡទើបតែចាបឡ់ផ្្ើមឡនោះ ឡោកហវលីីបឌ្ឺតហវរ (១២៦៨-
១៣១៤) បានបឡងកើែនូវជាំនាញម ួននការផ្ទែ ស់ប្ូរដូ្ច្ា អនកនាាំមុខឡរននអនករួកឡជរហ ុនបារា ាំងទាំឡនើប ឬកអ៏ាច្
ភាន កង់្ហរផ្ទែ ស់ប្ូរ។    ស្របតហលាឡៅឡពលដូ្ច្គាន ឡនោះតដ្រ   ណិជជករបានចាបឡ់ផ្្ើមស្របមលូផ្្ុ ាំគាន      ឡៅខាងមុខ
ផ្ទោះស្ររួារ វា៉ានត់ឌ្ប ូតអស (Van der Buerse) ឡដ្ើមបទីាំនាកទ់ាំនងកនុងការឡធវើជាំនួញ។ ចាបត់ាាំងពីទាំឡនៀមទាំោប់
ឡនាោះមក ឡ ម្ ោះរបស់ស្ររួារឡនោះ ស្រែូវបានឡរបញ្ហជ កភ់ាជ បា់ម ួនឹងការឡធវើជាំនួញឡនោះ  ឡហើ បឡណ្ើ រៗ    ស្រែូវ
បានឡរឡៅថ្ន «បកួស» (Buerse) ម្តនន ័ថ្នផ្ារភារហ ុន (Stock Exchange)។ ឡច្ញពីឬសរល់ស្រសឡដ្ៀង
គាន ឡនោះកនុងការឡធវើជាំនួញ និង ណិជជកមម ការចាបឡ់ផ្្ើមាថ បន័ននទីផ្ារហ ុនកប៏ានឡកើែឡ ើងកនុងអាំ ុងសែវែស
ទី១៦ និងសែវែសទី១៧ ឡៅកនុងមជឈមណឌ លដ្ធ៏ាំឡផ្សងឡទៀែឡៅទូទាំងពិភពឡោក ដូ្ច្ាឡៅ អាាំសទ័រដាាំ ច្ស្រកភព
អងឡ់រែស ដាណឹម្ត៉ា ក និងអាលែឺម៉ាងា់ឡដ្ើម។ 

ការរកីច្ឡស្រមើននន ណិជជកមម  កប៏ានបឡងកើែនូវឡសច្ក្ីស្រែូវការច្ាំឡ ោះធនាគារ   និងស្រកុមហ ុនធានារា៉ាបរ់ង។ 
ការវវិែរនក៍នុងតផ្នកនឡយបា បានឡធវើឲ្យរដាឋ ភបិាលតសវងរកនូវស្របភពទុនលមីៗ ។ ការរមួគាន ននសកមមភាពកាំពុងរកី
ច្ឡស្រមើនឡនោះ និងកងវោះខាែទុនពីកតនែងម ួ បានជាំរញុឲ្យម្តនការឡច្ញផ្សពវផ្ា នូវមូលបស្រែ ដូ្ច្ា   ាថ បន័រដាឋ
ភិបាល ធនាគារ ស្រកុមហ ុនធានារា៉ាបរ់ង សហស្រគាស និងស្រកុមហ ុនម ួច្ាំននួឡទៀែ ាពិឡសសស្រកុមហ ុនធាំៗ។ 
ចាបព់ីការឡធវើជាំនួញតដ្លម្តនស្រាបច់្ាំឡ ោះវកិក បស្រែ នងិស្រកដាសស្របាក ់វារឺាការផ្ទែ ស់ប្ូរតដ្លស្រសបច្ាប ់នងិ
ង្ហ ស្រសួលច្ាំឡ ោះការបឡងកើែឡៅផ្ារភារហ ុនសស្រម្តបម់ូលបស្រែ។ ឡបើរែិមកដ្ល់ទសវែសឆ្ន ាំ ១៦០០ ភារហ ុន
ននស្រកុមហ ុន Dutch East India (DEI) ស្រែូវបានឡរឡធវើជាំនួញឡៅអាាំសទ័រដាាំ។ ឡៅកនុងឆ្ន ាំ ១៧៧៣ ឈមួញហ ុន
ឡៅទីស្រកងុ ុងដ្ត៍ដ្លពីមនុមកបានជួបគាន ឡៅតែកនុងហាងកាឡហវ កប៏ានឡរ ើចូ្លកនុង រឺឡៅកនុងអាគារផ្ទទ ល់របស់
ឡរ ឡហើ មកដ្ល់សែវែសទ១ី៩ ការឡធវើជាំនួញមូលបស្រែឡដា ឈរឡលើមូលដាឋ នធមមតា រឺាទូឡៅសថិែឡៅកនុង
ស្របឡទសតដ្លម្តនឧសាហកមមឡស្រច្ើន។  



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 9 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

បដ្ិវែរននផ្ារភារហ ុនកប៏ានបនរ ឡៅច្ស្រកភពអងឡ់រែស ការរកីច្ឡស្រមើនកឡ៏កើែម្តនឡ ើងសស្រម្តបត់ផ្នកា
ឡស្រច្ើនដូ្ច្ាតផ្នកនផ្ទកនុងរបស់ឡរ និងឡធវើឡ ើងឡដា សម័ស្ររចិ្ែរ។ ផ្ទុ មកវញិ ផ្ារភារហ ុនបារា ាំងរឺែស្រមូវឲ្យ
ដ្ាំឡណើ រការស្រសបឡៅតាមច្ាបទ់ាំងស្រសុង ដូ្ច្តដ្លស្របែិបែរកិារននភាន កង់្ហរឡដាោះដូ្រកស៏្រែូវបានស្ររបស់្ររងឡដា ស្រកឹែយ
ច្ាបរ់បស់ាែិ។ ឡៅកនុងឡពលតែម ួម្តនផ្ារច្ាំនួន ៣ សស្រម្តបម់ូលបស្រែឡៅទីស្រកុងបា៉ា រសី ផ្ារាផ្ែូវការម ួ
ស្រែូវបានឡរឡៅថ្ន Parquet “The Floor” ផ្ារ កក់ណ្ាលផ្ែូវការ Coulisse “The Wing” និង Hors Cote 
“The Outside” តដ្លាទីផ្ារតដ្លមនិម្តនការស្ររបស់្ររងច្ាំឡ ោះមូលបស្រែតដ្លមនិបានចុ្ោះបញ្ជ ី។ កនុងឆ្ន ាំ 
១៩២៩ Hors Cote រឺស្រសបឡៅនឹងបទបបញ្ញែរិាផ្ែូវការ ឡហើ ឡៅកនុងទសវែសឡស្រកា មកសកមមភាពរបស់វា
ស្រែូវបានឡស្រជៀែចូ្លឡៅកនុង Coulisse “The Wing” ឡហើ តដ្លកនុងឡនាោះទទួលបានមកវញិនូវការរមួបញ្ចូ លគាន
ាម ួ Parquet កនុងការចាែត់ច្ងាលមីឡៅឆ្ន ាំ ១៩៦១។ ឡៅស្របឡទស តប លហសចិ្ ផ្ារភារហ ុនម្តននូវស្របវែរិ
ច្ស្រមុោះគាន ។ ការស្រែួែពិនិែយឡដា រដាឋ ភបិាលដ្ែ៏ឹងរងឹស្រែូវបានដាកឡ់ៅកនុងឆ្ន ាំ ១៨០១ និងមនិស្រែូវបានឡរដ្កឡច្ញ
រហូែដ្ល់ឆ្ន ាំ ១៨៦៧។  

ស្រពឹែរិការណ៍ាស្របវែរិាស្តសរ បានបនសល់នូវសញ្ហញ មួ ច្ាំនួនអាស្រស័ ឡៅឡលើការបឡងកើែឡ ើងនូវផ្ារ
ភារហ ុនឡៅកនុងស្របឡទសខែោះ។ ការជីក កតរ ៉ាឡៅស្របឡទសអាស្រពិច្ខាងែបងូ និងកាណាដា រឺាឥទធិពលម ួតដ្ល
បងខាំឲ្យម្តនការបឡងកើែឡ ើងនូវផ្ារភារហ ុនាាងការឡធវើជាំនួញ និង ណិជជកមម។ ឡៅស្របឡទសអាលែឺម៉ាង ់ផ្ារហ ុន
ឡៅទីស្រកុង តប រឡាាំង បានបាែប់ងនូ់វែួនាទីដ្ស៏ឡមប ើមរបស់ខែួន បនាទ បព់ីស្របឡទសឡនោះបានចាញ់សស្តង្ហគ មឡោក
ឡលើកទី២។ ច្ាំតណកឯ ស្របឡទសជប៉ានុវញិ ឡស្រកា សស្តង្ហគ មឡោកឡលើកទី២ ច្បផ់្ារមូលបស្រែជប៉ាុន    ស្រែូវបានឡរឡធវើឲ្យ
ម្តនបម្តែ ស់ប្ូរទាំងស្រសុងឡៅឡពលតដ្លច្ាបល់មីស្រែូវបានឡរតាកត់ែងឡ ើង តដ្លបាន ករាំរតូាមសហរដ្ឋអាឡមរកិ។  

ផ្ារមូលបស្រែឡៅកនុងសហរដ្ឋអាឡមរកិ បានចាបឡ់ផ្្ើមាម ួនឹងការឡធវើជាំនួញតដ្លម្តនការឡ ើងចុ្ោះ
ឆ្បរ់ហ័សកនុងការឡច្ញឡបាោះផ្ា លមី រៗបស់រដាឋ ភបិាល។ កនុងឆ្ន ាំ ១៧៩១ ផ្ារភារហ ុនដ្ាំបងូរបស់ស្របឡទសអាឡមរកិ 
ស្រែូវបានបឡងកើែនូវរដ្ឋហវីឡាឡដ្ផ្ា (Philadelphia) បនាទ បម់កទីស្រកងុតដ្លនាាំមខុឡរកនុង ណិជជកមមបរឡទស និង
កនុងស្រសុក។ កនុងឆ្ន ាំ ១៧៩២ ផ្ារភារហ ុនឡៅទីស្រកងុញ៉ាូ វ ៉ាក ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើង រឺឡៅឡពលតដ្ល ណិជជករ 
និងអនករួកឡជរច្ាំនួន ២៤នាក ់បានសឡស្រមច្ច្ែិរ កកាំនរឡជើងារឡៅឡពលឡដ្ើរែួាភាន កង់្ហរសស្រម្តបម់នុសសឡផ្សង
ឡទៀែ ឡហើ ឡដ្ើមបផី្្ល់ការឡពញចិ្ែរឡៅឲ្យគាន ឡៅវញិឡៅមកកនុងការច្រចាររបស់ឡរ។ ពកួឡរបានឡធវើជាំនួញរបស់
ឡរឡស្រច្ើនណាស់ឡៅឡស្រកាមឡដ្ើមឡឈើម ួឡៅផ្ែូវ វ ៉ាលស្រសីទែ (Wall Street) ឡលខ ៦៨។ មលូបស្រែរបស់រដាឋ ភបិាល
បានបឡងកើែនូវមូលដាឋ នស្ររឹោះននការឡធវើជាំនួញាឡលើកដ្ាំបូង។ ហ ុនរបស់ធនាគារ និងស្រកមុហ ុនធានារា៉ាបរ់ង បាន
បតនថមឡលើបរមិ្តណននស្របែិបែរិការឡនាោះ។ ការកាងផ្ែូវ និងស្របោ បាននាាំមកនូវមូលបស្រែបតនថមឡទៀែឡៅ



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 10 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

កាន់ទីផ្ារ។ កនុងឆ្ន ាំ ១៨១៧ អនករួកឡជរឡៅទីស្រកងុ ញ៉ាូ វ ៉ាក បានសឡស្រមច្ចិ្ែរចាែត់ច្ងាផ្ែូវការឡៅស្រកុមស្របឹកា
ផ្ារភារហ ុនបនាទ បម់កផ្ារភារហ ុនបានរកីច្ឡស្រមើនាម ួនឹងឧសាហូបនី កមមរបស់ស្របឡទសឡនោះ។ កនុងឆ្ន ាំ 
១៨៦៣ ផ្ារហ ុន ញ៉ាូ វ ៉ាក បានអនុមែ័នូវឡ ម្ ោះបច្ចុបបននរបស់ខែួន។ កនុងអាំ ុងឡពលសស្តង្ហគ មសីុវលិ ផ្ារភារ
ហ ុនម ួច្ាំននួបតនថមឡទៀែស្រែូវបានឡរឡរៀបច្ាំចាែត់ច្ងឡ ើង ឡហើ ផ្ារហ ុនម ួច្ាំននួកនុងច្ាំឡណាមផ្ារភារហ ុន
ទាំងឡនាោះ តដ្លចាែទុ់កាអនកនាាំមុខឡររឺទីផ្ារហ ុន អាឡមរកិ (American Stock Exchange)។1 
១.២. ទ្យីផ្សារមលូបត្ត 

វស័ិ មូលបស្រែាតផ្នកសាំខានម់ ួកនុងស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុាែិ តាមរ ៈការផ្្ល់ ន្ការសស្រម្តបឡ់រៀងររ
ស្របភពហិរញ្ញ វែថុឡផ្សងៗទាំងតផ្នកែូច្ និងមធយមស្រពមទាំងរ ៈឡពលខែ ី មធយម និងតវងឡដ្ើមបឡីធវើហិរញ្ញបបទន 
រឡស្រម្តងវនិិឡយរនានា និងឡធវើឲ្យម្តនភាពសមបរូតបបននស្របភពធនធានកនុងការអភវិឌ្ឍឡសដ្ឋកិច្ចម្តនការរកីច្ឡស្រមើន។ 
ម៉ាាងវញិឡទៀែ វែរម្តនននទីផ្ារមូលបស្រែនឹងផ្្ល់នូវជឡស្រមើសវនិិឡយរលមីម ួបតនថមឡទៀែសស្រម្តបក់ារវនិិឡយរឡលើ
វស័ិ ហិរញ្ញ វែថុ ឡស្រៅពីការដាកប់ឡញ្ញ ើសនស ាំឡៅតាមបណ្ាធនាគារ និងឡធវើឲ្យលាំហូរាច្ស់្របាកក់នុងស្រសុកកានត់ែ
ម្តនស្របសិទធិភាព នងិស្របឡសើរឡ ើង។ ដូ្ច្ឡនោះ ទីផ្ារហ ុនរាឺអងគភាពសម័ស្ររច្ិែរម ួននបរុគលតដ្លបឡងកើែឡ ើង
ឡដ្ើមបផី្្ល់ាាថ បន័ម ួតដ្លកនុងឡនាោះហ ុនស្រែូវបានឡរទិញ និងលក។់2 

ផ្ារភារហ ុនាឡស្រច្ើនរឺាាជីវកមមមនិ កស្របាកច់្ាំឡណញ តដ្លស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡដ្ើមបបីឡស្រមើ
សម្តជិករបស់ឡរ។ ឡដ្ើមបកីាែ  ាសម្តជិកម ួននទីផ្ារភារហ ុន បរុគលម ួស្រែូវតែទិញច្ាំនួនម ួននច្ាំនួន
តដ្លម្តនកាំណែរ់បស់សម្តជកិភាពតដ្លឡៅថ្ន “អាសនៈ” ឡៅឯទផី្ារភារហ ុន។ បតនថមឡលើសពីឡនោះឡទៀែ 
ម្តនតែសម្តជិកផ្ារហ ុនប៉ាុឡណាណ ោះ ឬអនកែាំណាងរបស់ឡរ ឡទើបអនុញ្ហញ ែរឲិ្យជួញដូ្រឡៅឡលើទីផ្ារភារហ ុន។ កនុង
ន ័ឡនោះ សម្តជិកភាពម្តនសិទធិផ្្ទច្ម់ុខ ពីឡស្រ ោះរាល់ការបញ្ហជ ទិញ លកម់ូលបស្រែទាំងអស់ តាមការជួញដូ្រ
តដ្លឡរបានផ្្ល់ឲ្យស្រែូវតែឡធវើឡ ើងឡដា ឆ្ែងកាែត់ាមសម្តជិកផ្ារមូលបស្រែ។ សម្តជិកភាពផ្ារមូលបស្រែ
អាច្ស្រែូវបានឡរទិញ នងិលកដូ់្ច្ាស្រទពយសកមមឡផ្សងឡទៀែតដ្រ។ ផ្ារហ ុននីម ួៗនលសស្រមួលនូវទីកតនែង និង
ឡពលឡវោឡៅឡពលតដ្លការជួញដូ្រអាច្ឡកើែម្តនឡ ើង។  

ទីផ្ារមូលបស្រែអាច្ដ្ាំឡណើ រការឡៅបានឡដា សថិែឡស្រកាមច្ាប ់ និងបទបញ្ញែរិនានាតដ្លឡរៀបច្ាំឡ ើង 
និងអនុមែ័ឡដា អាា្ធរមូលបស្រែននស្របឡទសឡនាោះ។ ាការពិែណាស់ ច្ាប ់នងិបទបបញ្ញែរិឡនាោះ រឺម្តនឡគាល
បាំណងជួ  ការ រវនិិឡយរិនទាំងអស់ ឡដា ឲ្យនូវភាពស្រែឹមស្រែូវ និងស្របសិទធិភាពននទីផ្ារមូលបស្រែ និង ន្ការ

 
1 ហាស់ វាសនា, ២០០៧, ផ្ារភារហ ុនរឺាអវី?  ទាំពរ័ទី៩ 
2 http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060 ឡរហទាំពរ័ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), សាំនួរ-ច្ឡមែើ  

http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 11 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ស្ររបស់្ររងហានិភ ័ ស្រពមទាំងជាំរញុឲ្យម្តនែម្តែ ភាព នងិរណឡន យភាពននរបា ការហិរញ្ញ វែថុ និងអភបិាល
កិច្ចាជីវកមមកនុងស្រកមុហ ុននមី ួៗ ឬសហស្រគាស។ រាល់ស្របែិបែរិការទាំងអស់ កព់ន័ធកនុងវស័ិ មូលបស្រែ
ទាំងមូល រឺស្រែូវសថិែឡៅឡស្រកាមបទបបញ្ញែរិយ៉ា ងពិឡសស ឡដា ែស្រមូវឲ្យម្តនការដាកប់ង្ហា ញនូវពែ័ម៌្តននានាា
ាធារណៈ និងមនិម្តនលកខណៈតកែងបនែាំណាម ួតដ្លខុសច្ាប ់ និងបទបបញ្ញែរិនានាននទីផ្ារមូលបស្រែ។ 
មា៉ាងវញិឡទៀែ ច្ាប ់ និងបទបបញ្ញែរិទាំងអស់ឡនាោះ  រឺឡស្របើស្របាស់កនុងឡគាលបាំណងឡដ្ើមបសី្ររបស់្ររងរាល់ពែ័ម៌្តន
ទាំងឡា   ឡៅឡលើទីផ្ារ ស្រពមទាំងដ្ាំឡណើ រការនានាកនុងការទិញ និងលកម់ូលបស្រែ។ ការឡធវើដូ្ឡច្នោះ រឺឡដ្ើមបឲី្យ
វនិិឡយរិនម្តន ក់ៗ អាច្ទទួលបានពែ័ម៌្តនដូ្ច្គាន ឡៅកនុងឡពលតែម ួ ឡហើ ម្តនឱ្កាសដូ្ច្គាន កនុងការជួញដូ្រ
មូលបស្រែឡៅឡលើទីផ្ារ ឡ លរឺទទួលបានកស្រមែិស្របកួែស្របតជងឡសមើគាន ។ កស្រមែិស្របកែួស្របតជងឡសមើភាពគាន ឡនោះ រឺ
ាកតារ សាំខានម់ ួតដ្លឡធវើឲ្យវនិិឡយរនិទាំងអស់ម្តនទាំនុកច្ិែរឡៅឡលើទីផ្ារមូលបស្រែទាំងមូល។ ឡដ្ើមបទីទួល
បានកស្រមែិស្របកួែស្របតជងឡសមើគាន ម ួ    រឺែស្រមូវឲ្យម្តនការផ្សពវផ្ា នូវរាល់ស្រពឹែរិការណ៍សាំខាន់ៗ ទាំងឡា    
ននស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែនីម ួៗ  ឲ្យបានទូលាំទូោ ស្រពមទាំងទទួលបានពែ័ម៌្តនផ្សពវផ្ា ឡសមើ
ភាពគាន ច្ាំឡ ោះវនិិឡយរិនទាំងអស់។ ច្ាប ់ និងបទបបញ្ញ ែរិទាំងអស់ក៏ស្រែូវកាំណែ ់ និងតាមដានផ្ងតដ្រពី
អាកបបកិរយិ អនកចូ្លរមួឡៅកនុងទីផ្ារទាំងអស់ ស្រពមទាំងដាកក់ារផ្ទកពិន ័នានាច្ាំឡ ោះទឡងវើទាំងឡា ណា
តដ្លរ ាំឡោភឡសច្ក្ីទុកច្ែិរឡៅឡលើទីផ្ារមលូបស្រែ តដ្លបានកាំណែទុ់កសស្រម្តបក់ារចុ្ោះបញ្ជ ីននស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា 
លកម់ូលបស្រែអនររការមីូលបស្រែ និងមូលបស្រែឡបាោះផ្ា ទាំងអស់។  

ទីកតនែងផ្ារភារហ ុន រឺម្តនការឡរៀបច្ាំដ្ឡ៏ស្រច្ើននូវឧបករណ៍ឡអ ិច្ស្រែូនចិ្ និងឧបករណ៍ម ួច្ាំនួនស្រែូវ
បានឡរឡស្របើស្របាស់ឡដ្ើមបបីញ្ជូ នឡៅការទិញ និងលកឡ់ៅទីឡនាោះ និងឡដ្ើមបបីញ្ហជ កព់ីការជួញដូ្រតដ្លឡរបានឡដាោះដូ្រ
រចួ្ឡហើ ។ សកមមភាពព័ែម៌្តនតខសកាបដ្ធ៏ាំទូលាំទូោ  បានផ្្ល់ឲ្យឈមួញភារហ ុននូវពែ័៌ម្តនតដ្លម្តន
ារៈសាំខានអ់ាំពីស្រពឹែរិការណ៍សាំខានទ់ាំងាែិ អនររាែិ និងការវវិែរននអាជីវកមម។ ការផ្ទែ ស់ប្ូរណាម ួច្ាំឡ ោះ
កតារ ទាំងឡនោះនឹងស្រែូវបានឆ្ែុោះបញ្ហច ាំងយ៉ា ងឆ្ប់រហ័សនូវនលែរបស់ភារហ ុន។ បុរគលមួ ច្ាំនួនតដ្លឡធវើការឡៅ
ទីកតនែងផ្ារភារហ ុន ស្រែូវបានឡរជួលឡដា ផ្ារភារហ ុន និងអនកឡផ្សងឡទៀែជួញដូ្រហ ុនសស្រម្តបខ់ែួនឡរផ្ទទ ល់ 
ប៉ាុតនរភារឡស្រច្ើនអនកទាំងឡនាោះតដ្លបានឡធវើការឡៅទីកតនែងផ្ារភារហ ុន រឺាអនករួកឡជរ (Broker)។ អនករកួឡជរ
ទទួលការបញ្ហជ ទិញ នងិលកព់ីសម្តជិកតដ្លមនិតមនាសម្តជិកផ្ារហ ុន ឡហើ ស្របែិបែរិនូវការបញ្ហជ ទិញ
ទាំងឡនាោះ។ ាការឡឆ្ែើ ែបមកវញិ អនករួកឡជរទទួលបាននូវកាំនរឡជើងារ (Commission) ពីអនកតដ្លបានដាកក់ារ
បញ្ហជ ទញិទាំងឡនាោះ។ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 12 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

១.៣. ទ្យដិាភាពទ្យូបៅនន្ទ្យីផ្សារមលូបត្តកមពជុា 
១.៣.១ ត្បវតរិទី្យផ្សារមូលបត្តកមពជុា 

ឡគាលបាំណងច្មបងកនុងការបឡងកើែទីផ្ារមូលបស្រែកមពុា រឺឡដ្ើមបឡីរៀងររមូលធន នងិស្របភពហិរញ្ញ វែថុ
នានា ឲ្យម្តនលាំហូរកនុងឡសដ្ឋកិច្ចឡដ្ើមបជីួ  បឡងកើនកាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ចាែឲិ្យម្តនការរកីច្ឡស្រមើនបានឡលឿន។ ម៉ាាង
ឡទៀែ រាជរដាឋ ភបិាលននស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុាឡរៀបច្ាំបឡងកើែទីផ្ារមូលបស្រែកមពុាឡនោះឡ ើង ឡដ្ើមបអីភវិឌ្ឍ
ស្របឡទសកមពុាឡដា ឈរឡលើឡគាលឡៅជស្រមុញកាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ចាែិ តាមរ ៈការជស្រមុញនូវការវនិិឡយរកដូ៏្ច្
ា ការបឡងកើននូវជឡស្រមើសវនិិឡយរនានាកនុងស្របឡទសាែិ។ ការបឡងកើនជឡស្រមើសវនិិឡយរផ្ល់្លកខណៈង្ហ ស្រសួល
ដ្ល់ការសឡស្រមច្ចិ្ែរកនុងការវនិិឡយរឡស្រៅពីការវនិិឡយរឡលើអច្លនវែថុ សិបបកមម ផ្លិែកមម  ណិជជកមម ឬវស័ិ 
ធនាគារាឡដ្ើម។ រាំនិែផ្្ួច្ឡផ្្ើមននការបឡងកើែទផី្ារមូលបស្រែកមពុា ពុាំតមនឡទើបតែចាបឡ់ផ្្ើមឡ ើងឡៅប៉ាុនាម នឆ្ន ាំ
ចុ្ងឡស្រកា ឡនោះឡនាោះឡទ។ រឡស្រម្តងឡនោះស្រែូវបានរាជរដាឋ ភបិាលកមពុាឡធវើការពិចារណាតាាំងពីអណែរិទី១ មកឡមែ៉ាោះ។  

កនុងឆ្ន ាំ ១៩៩៥ ឡនាោះរាជរដាឋ ភបិាលស្របុងនងឹបឡងកើែទីផ្ារភារហ ុនកនុងស្របឡទសកមពុាតែម្ង តែឡដា 
ឡមើលឡ ើ្ញថ្ន ម្តនភាពខវោះខាែខាងស្របពន័ធច្ាប ់ និងស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុម្តនលកខណៈទនឡ់ខា តដ្លទមទរ
ការពនាឡពល ឡដ្ើមបរីងច់ាាំការអភវិឌ្ឍតផ្នកហិរញ្ញ វែថុ នងិការឡរៀបច្ាំឡហដាឋ រច្នាសមពន័ធខាងតផ្នកច្ាប។់ មកដ្ល់
ឆ្ន ាំ២០០០ កនុងតផ្នការរ ៈឡពល ១០ឆ្ន ាំ រាជរដាឋ ភបិាលបានតបងតច្កការអភវិឌ្ឍទផី្ារភារហ ុនកមពុាា ៣ 
ដ្ាំណាកក់ាល។  

ដ្ាំណាកក់ាលទ ី ១ រឺរិែចាបព់ីឆ្ន ាំ២០០១ ដ្ល់ឆ្ន ាំ២០០៤។ កនុងដ្ាំណាកក់ាលឡនោះ រាជរដាឋ ភបិាល
បានឡរៀបច្ាំវធិានការ និងលកខណៈចាាំបាច្ម់ ួច្ាំននួឡដ្ើមបបីឡងកើែនូវបរយិកាសសស្រម្តបទ់ីផ្ារភារហ ុន។  

ដ្ាំណាកក់ាលទី ២ ចាបព់ីឆ្ន ាំ២០០៥ ដ្ល់ឆ្ន ាំ២០០៧ ាដ្ាំណាកក់ាលឡធវើឲ្យម្តននូវមូលដាឋ នសស្រម្តប់
ផ្ារទុន ឡដា បឡងកើែឲ្យម្តនឡ ើងនូវផ្ារភារហ ុន និងរច្នាសមពន័ធចាាំបាច្ត់ដ្លទកទ់ងនឹងការជួញដូ្រមូល
បស្រែ ស្រពមទាំងអនុមែ័នូវច្ាបប់ទបញ្ហជ  និងនីែិវធិីលមអែិឡផ្សងៗ។ ឡៅតខវចិ្ឆិកា ឆ្ន ាំ២០០៦ ស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ច និង
ហិរញ្ញ វែថុ ននស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា និងស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកូឡរ ៉ា បានចុ្ោះហែថឡលខាឡលើអនុសសរណៈ
ឡយរ ល់សី្ពី «ការអភវិឌ្ឍផ្ារមូលបស្រែឡៅស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា»។ ឡដា តផ្អកឡលើអនុសសរណៈឡយរ ល់
ឡនោះ សឡម្ច្អរគឡសនាបែីឡែឡា ហ ុន តសន នា ករដ្ឋមស្រនីរននស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុាបានស្របកាសឡបើកឲ្យ
ដ្ាំឡណើ រការរឡស្រម្តងបឡងកើែទផី្ារមូលបស្រែឡៅស្របឡទសកមពុាឡៅនលៃទី ០៦ តខកញ្ហញ  ឆ្ន ាំ២០០៧ ។  

ការឡរៀបច្ាំឡៅកនុងដ្ាំណាកក់ាលទី២ រហូែមករឺាការខិែខាំស្របឹងតស្របងឲ្យម្តនលកខណៈាស្របពន័ធ ឡដ្ើមប ី
្នឡៅអភវិឌ្ឍទីផ្ារទុនឡៅកនុងស្របឡទសកមពុាឡៅកនុង ដ្ាំណាកទ់ី ៣ តដ្លរែិចាបព់ីឆ្ន ាំ២០០៨ ដ្ល់ឆ្ន ាំ



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 13 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

២០១០។ ឡៅឆ្ន ាំ ២០០៨ អនុសសរណៈឡយរ ល់ម ួឡទៀែសី្ពី «ការបឡងកើែផ្ារមលូបស្រែឡៅស្រពោះរាាណា
ច្ស្រកកមពុា» ស្រែូវបានចុ្ោះហែថឡលខាឡដា ស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ច និងហិរញ្ញ វែថុននស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា និងស្រកុមហ ុន
ផ្ារមូលបស្រែកូឡរ ៉ា។ រាជរដាឋ ភបិាលកមពុាបានខនោះតខនងឡធវើយ៉ា ងណាឲ្យផ្ារភារហ ុនអាច្ដ្ាំឡណើ រការឡៅបានតាម
ការឡស្រគាងទុក។ ប៉ាុតនររឡស្រម្តងឡនោះមនិអាច្ម្តនដ្ាំឡណើ រការឡៅតាមការឡស្រគាងទុកឡនោះបានឡទឡដា ារការឡកើែ
ម្តនវបិែរិហិរញ្ញ វែថុពិភពឡោកឡៅឆ្ន ាំ២០០៨។  

ឡៅនលៃទី ២៣ តខមនីា ឆ្ន ាំ ២០០៩ រាជរដាឋ ភបិាលកមពុា តដ្លែាំណាងឡដា ស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ច នងិ
ហិរញ្ញ វែថុ និងស្រកមុហ ុនផ្ារមលូបស្រែកូឡរ ៉ាបានចុ្ោះកិច្ចស្រពមឡស្រពៀងស្រកុមហ ុនច្ស្រមុោះ (Join Venture) ឡដ្ើមបបីឡងកើែផ្ារ
មូលបស្រែកមពុាស្រសបតាមច្ាបសី្់ពីសហស្រគាសាធារណៈ។ ស្រសបតាមកិច្ចស្រពមឡស្រពៀងស្រកុមហ ុនច្ស្រមុោះស្រកសួង
ឡសដ្ឋកិច្ច និងហិរញ្ញ វែថុកានក់ាបភ់ារហ ុនច្ាំនួន ៥៥% ននភារហ ុនសរបុរបស់ស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា 
ឡហើ ស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកូឡរ ៉ាកានក់ាបភ់ារហ ុនច្ាំននួ ៤៥% ននភារហ ុនសរបុរបស់ស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែ
កមពុា។3 ឡៅនលៃទី២៣ តខកុមាៈ ឆ្ន ាំ២០១០ ម្តនស្រកុមហ ុនម ួច្ាំនួន បានចុ្ោះបញ្ជ ី ណិជជកមមឡដ្ើមបដី្ាំឡណើ រការ
ទីផ្ារមូលបស្រែកមពុា។ មកដ្ល់នលៃទី២៨ តខកុមាៈ ឆ្ន ាំ២០១១ ស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុាបានទទួលអាា្បណ័ណ
ាស្របែិបែរិករទីផ្ារមូលបស្រែ ស្របែិបែរិករស្របពន័ធផ្ទែ់ទែ់  និងទូទែ់មូលបស្រែ   ស្រពមទាំងស្របែិបែរិកររកាទុក
មូលបស្រែពី រ.ម.ក ស្រសបតាមច្ាបសី្់ពី ការឡបាោះផ្ា  និងការជួញដូ្រមូលបស្រែមហាជន។ នលៃទី១១ តខកកកដា 
ឆ្ន ាំ២០១១ ទីផ្ារមូលបស្រែកមពុាតដ្លបានពនារឡពលមង្ឡហើ ម្ងឡទៀែអស់រ ៈឡពលស្របម្តណា១៦ឆ្ន ាំ
ឡនាោះ បានចាបឡ់ផ្្ើមដ្ាំឡណើ រការាាថ ពរ។ 

១.៣.២ ការត្គប់ត្គងទី្យផ្សារ 

រាល់ការជួញដូ្រមូលបស្រែឡៅឡលើទីផ្ារម្តនភាពង្ហ ទទួលរងនូវការឡស្របើឧបា កល និងការឡបាក
បឡញ្ហឆ ែនានាតដ្លឡកើែឡ ើងឡដា ជនខិលខូច្ម ួច្ាំនួន។ ទាំងឡនោះរឺទមទរឲ្យ រ.ម.ក ស្រែូវ កចិ្ែរទុកដាក់
ាខាែ ាំងឡលើការឡរៀបច្ាំច្ាប ់ និងបទបបញ្ញែរិនានា ឡដ្ើមបសី្រប ុទធស្របឆ្ាំងឡៅនឹងអាំឡពើតកែងបនែាំនានាឡៅឡលើទីផ្ារ
មូលបស្រែ។ រណៈកមមការមលូបស្រែកមពុាស្រែូវឡធវើការស្រែួែពនិិែយឡលើរបា ការណ៍ និងឯការពែ័ម៌្តនឡផ្សងៗ
របស់ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា មនុនឹងឡធវើការផ្សពវផ្ា ាាធារណៈ។ ឡបើពែ័ម៌្តនតដ្លស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា មូលបស្រែ
ផ្្ល់ឲ្យមនិឡពញឡលញ ឬម្តនច្ាំណុច្សងស ័ ឬឡធវើឲ្យ ល់ស្រច្ ាំដ្ល់ការសឡស្រមច្ច្ិែរវនិឡិយរ រ.ម.ក ស្រែូវផ្្ល់
ដ្ាំណឹងឲ្យស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ឡនោះវញិភាែ មឡដ្ើមបឡីធវើការតកលមអ និងផ្្ល់ាភសុ្តាងនានា។ ការឡធវើតបបឡនោះ 

 
3 http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301 ឡរហទាំពរ័របស់ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ស្របវែរិ ផ្.ម.ក 

http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 14 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ឡដ្ើមបបីញ្ហជ កថ់្នរាល់ពែ័ម៌្តនទកទ់ងនឹងាជីវកមមតដ្លបានផ្សពវផ្ា ាាធារណៈរឺស្រែឹមស្រែូវ និងពិែស្របាកដ្
ឡដា គាម នការតកែងបនែាំឡ ើ ។  

ាម ួគាន ឡនោះ ច្ាប ់ និងបទបបញ្ញែិរទាំងអស់មនិស្រែឹមតែ កឡៅអនុវែរច្ាំឡ ោះការឡស្របើឧបា កលឡៅ
ឡលើទីផ្ារមូលបស្រែប៉ាុឡណាណ ោះឡទ រឺតលមទាំងទបា់ក ែផ់្ងតដ្រនូវការជួញដូ្រសនែឹកហ ុនទាំងឡា ណាតដ្លឡស្របើ
ស្របាស់ពែ័ម៌្តននផ្ទកនុងតដ្លមនិបានផ្សពវផ្ា ាាធារណៈ ឬកឡ៏ធវើឡសច្ក្ីតលែងការណ៍មនិស្រែឹមស្រែូវនានាតដ្ល
ឡធវើឡ ើងឡដា  រណៈស្ររបស់្ររងរបស់ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា     ឬាថ បន័ កព់ន័ធដ្នទឡទៀែកនុងការបាំភន័រ
ាធារណជន    ឬវនិិឡយរិនកនុងវស័ិ មូលបស្រែឲ្យម្តនការ ល់ខុស។ ច្ាប ់ និងបទបបញ្ញែរិទាំងឡនោះស្រែូវ
កាំណែព់ី ការដាកឡ់ទសទណឌ  នងិការផ្ន្ាទ ឡទសននស្របឡភទការស្របស្រពឹែរខុសនមី ួៗឲ្យបានច្ាស់ោស់ ឡដ្ើមប ី
ង្ហ ស្រសួលកនុងការចាបក់ាំហុសអនកស្របស្រពែឹរខុស និងការស្ររបស់្ររងទីផ្ារទាំងមូល។ 
១.៤ ទ្យីផ្សារដបំូង ន្ិងទ្យផី្សារបនទ ប ់

១.៤.១ ទី្យផ្សារដំបូង 

ការដាកម់ូលបស្រែាឡលើកដ្ាំបងូឡដា ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ឡៅឲ្យវនិិឡយរិនស្រែវូបានឡៅថ្ន ាការលក់
តច្កចា ាឡលើកដ្ាំបូង។ ទីផ្ារដ្ាំបូងរឺាកតនែងតដ្លមូលបស្រែស្រែូវបានលកា់ឡលើកទីម ួឡៅឲ្យាធារណជន 
ឡហើ អនកទិញបានទិញមូលបស្រែឡដា ផ្ទទ ល់ពីស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា តដ្លអាច្ា ស្រកុមហ ុនាជីវកមម  ឬអងគភាព
រដាឋ ភបិាលម ួ តដ្លបានឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ។ ាច្ស់្របាកស់ស្រម្តបទូ់ទែម់ូលបស្រែ ស្រែូវបងឡ់ៅឲ្យស្រកុមហ ុន
ឡបាោះផ្ា  ឡហើ អនកទិញភារហ ុនទាំងឡនោះកាែ  ាអនកកានក់ាបភ់ារហ ុនដ្ាំបូងឡរ។ ភារហ ុននិកដ្ាំបូងឡរ 
អាច្កានក់ាបភ់ារហ ុនទាំងឡនោះ ឬកល៏កភ់ារហ ុនទាំងអស់ឡៅឲ្យអនកដ្ន៏ទ។ ដ្ាំឡណើ រការលកភ់ារហ ុនឡៅឲ្យ
ាធារណជនាឡលើកដ្ាំបងូស្រែវូបានឡរាគ ល់ថ្នា «ការនាាំស្រកមុហ ុនឡៅកានា់ធារណៈ»។ ម្តនន ័ថ្ន ស្រកមុហ ុន
តលងកានក់ាបឡ់ដា វនិិឡយរនិដ្ាំបូង ឬាថ បនកិឡទៀែឡហើ ។ ស្រកុមហ ុនតដ្លលកភ់ារហ ុនរបស់ខែួនឡៅកាន់
ាធារណជន ស្រែូវបានឡរសនមែថ្ន «សាំឡណើ រលកម់ូលបស្រែាាធារណៈ» ឡកើែម្តនឡ ើង។ ច្ាំឡ ោះដ្ាំឡណើ រការ
ននការលកភ់ារហ ុនាឡលើកដ្ាំបូងរបស់ស្រកមុហ ុនម ួស្រែូវបានឡរឡៅថ្ន សាំឡណើ រឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែា
ាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង «IPO»។4 

១.៤.២ ទី្យផ្សារបនទ ប់ 

ឡដា ារតែវនិឡិយរិនម ួច្ាំនួន ល់ឡ ើ្ញថ្ន ការឡស្របើស្របាស់មូលធនរបស់ពកួឡរមនិម្តនការ
កាំណែា់កោ់ក ់ ដូ្ច្ឡនោះឡហើ ភារឡស្រច្ើនននមូលបស្រែ អាច្ច្រចារទិញលកប់ាន។ ឡនោះម្តនន ័ថ្ន ភារហ ុន

 
4 ឡបៀន ាាំង, ២០១១, មូលដាឋ នស្ររឹោះននទីផ្ារមូលបស្រែ, ទាំពរ័ទី១៧ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 15 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

អាច្ផ្ទែ ស់ប្ូរបានឡដា ឡសរ ី ពីអនកលកម់្តន កឡ់ៅអនកទិញម្តន កឡ់ទៀែ ឡដា ែនមែកាំណែម់ ួឡដា ម្តនការស្រពម
ឡស្រពៀង និងឡពញច្ិែរឡដា ភារីទាំងពីរ តាមរ ៈការផ្្ល់ភារហ ុនឡៅឲ្យអនកទិញ។ បណ័ណ កមមសិទធិស្រសបច្ាប់
របស់ភារហ ុន នងឹស្រែូវឡផ្ទរឡៅឲ្យអនកទិញឡៅឡពលតដ្លភារហ ុនស្រែូវឡរបានផ្្ល់មកឲ្យភារីអនកទិញ។ ការ
កាំណែន់លែ និងការផ្្ល់កមមសិទធិឡលើមូលបស្រែឡកើែឡ ើងឡៅកតនែងម ួតដ្លឡរាគ ល់ថ្នទីផ្ារបនាទ ប។់ ទផី្ារ
បនាទ ប ់ាកតនែងតដ្លការជញួដូ្រមូលបស្រែស្រែូវបានឡកើែឡ ើងាស្របចាាំរវាងអនកលក ់ និងអនកទិញមូលបស្រែ។ ទឹក
ស្របាកត់ដ្លឡកើែឡច្ញពសីកមមភាពឡនោះ ស្រែវូបងឲ់្យឡៅភារហ ុននិកតដ្លលក ់មនិតមនបងឡ់ៅឲ្យស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា 
ដ្ាំបូងឡនាោះឡទ។ ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា មូលបស្រែមនិទទួលបានផ្លច្ាំឡណញាហិរញ្ញ វែថុពីការជួញដូ្រមូលបស្រែ
ឡកើែឡ ើងឡៅឡលើទផី្ារបនាទ បឡ់នាោះឡទ ឡហើ មូលបស្រែទាំងអស់តដ្លជួញដូ្រឡៅឡលើទីផ្ារបនាទ បអ់ាច្ស្រែូវបាន
ជួញដូ្រឡៅកនុងទីផ្ារមូលបស្រែ ឬឡៅឡស្រៅទីផ្ារមូលបស្រែតដ្លឡរឡៅថ្ន ទីផ្ាររ ាំលងបញ្ជ រ (Over the 
Counter)។5 ឡ ើងអាច្និយ ថ្ន ទីផ្ារបនាទ បឡ់នោះាទីផ្ារម ួតដ្លម្តនមុខង្ហរននទីផ្ារមូលបស្រែ និងទីផ្ារ
រ ាំលងបញ្ជ រ កនុងការផ្្ល់ទកីតនែងម ួកនុងការកាំណែែ់នមែភារហ ុនស្រពមទាំងផ្្ល់មូលបស្រែឡៅឲ្យអនកទិញ។ 
១.៥ មលូបត្ត 

ឡៅឡលើទីផ្ារមូលបស្រែ ទាំនិញរបស់ទីផ្ាររមួម្តនឡស្រច្ើនស្របឡភទឡផ្សងៗគាន  ប៉ាុតនរឡបើពនិិែយឡៅតាម
ស្របវែរិាស្តសរ និងតាមរឡបៀបឡៅម្តនលកខណៈរមួគាន ។ បណ្ាស្របឡភទទាំនិញឡនោះសុទធតែម្តនឡ ម្ ោះរមួឡៅថ្ន
មូលបស្រែ។ មូលបស្រែ រឺាទាំនិញហិរញ្ញ វែថុម ួស្របឡភទតដ្លម្តនលកខណៈតបែកពីឡរ នងិែនមែរបស់វាមនិម្តន
ទាំនាកទ់ាំនងឡៅនឹងស្រទងស់្រទ  ឬរបូរាងរបស់វាឡទ ប៉ាុតនរអាស្រស័ ឡៅនឹងសិទធិកានក់ាបនូ់វផ្លស្របឡយជនន៍ា
ឡពលអនារែ និងមនិម្តនែនមែឡស្របើស្របាស់ ដូ្ច្ា អងករ ាច្ ់តដ្កតលប ាាំង ឡាន ម៉ាូែូ។ ដ្ាំឡណើ រការឡស្របើស្របាស់
មូលបស្រែ រឺការរកាវាទុកឡៅកនុងនដ្ដូ្ច្ា មឡធាបា ម ួឡដ្ើមបបីឡងកើែា ែនមែលម ីរឺស្របាកច់្ាំឡណញ។ មូលបស្រែ
ាទាំនិញពិឡសសមា៉ាងតដ្លស្របមូលនូវមូលធនពីកតនែងឡលើសមកកតនែងខវោះ ពីអនកផ្គែផ់្គងម់ូលធន ដ្ល់អនកស្រែូវ
ការមូលធន។ មូលបស្រែ ាស្រកដាសបញ្ហជ កពី់សិទធិរបស់ម្តច ស់កមមសិទធិម ួ ច្ាំតណកឡៅកនុងសហស្រគាសណាម ួ 
ឡនាោះស្រែូវបានឡរឡៅថ្ន ភារហ ុន ច្ាំតណកឯបញ្ហជ កព់ីម្តច ស់បាំណុលឡលើសញ្ហញ បណ័ណ ។  

មូលបស្រែម្តនច្ាំណុច្ពិឡសសដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
• ាស្រកដាសបញ្ហជ កព់ីែនមែស្រទពយសមបែរិរបស់ម្តច ស់កមមសិទិធ 
• ាឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុរ ៈឡពលមធយម និងរ ៈឡពលតវង 
• ស្រែូវបានការ រពីច្ាបម់ូលបស្រែ 

 
5 ឡបៀន ាាំង, ២០១១, មូលដាឋ នស្ររឹោះននទីផ្ារមូលបស្រែ, ទាំពរ័ទី១៨ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 16 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ស្រែូវបានអនុញ្ហញ ែិឲ្យឡដាោះដូ្រឡផ្ទរសិទធិឡៅឡលើទីផ្ារមូលបស្រែ ម្តនន ័ថ្ន ភាពតដ្លអាច្ដូ្រាាច្់
ស្របាកខ់ពស់ (សនទនី ភាព-Liquidity)។ 
របូភាពទី១៖ ភាពខុសគាន រវាងសញ្ហញ បណណ  និងភារហ ុន 
ភាពខុសគាន រវាងសញ្ហញ បណណ  និងភារហ ុន ម្តនដូ្ច្កនុងតារាងខាងឡស្រកាម៖ 

្ញ្ហា បណណ  ភាគហ ុន្ 

១. កាែ  ាម្តច ស់បាំណុល ១. កាែ  ាម្តច ស់កមមសិទធ ិ

២. សិទធិទមទរស្រទពយសមបែរខិពស់ាងភារហ ុន ២. សិទធិទមទរស្រទពយសមបែរទិបាងសញ្ហញ បណណ  

៣. ការវនិិឡយរម្តនរ ៈឡពលកាំណែ ់ ៣. ការវនិិឡយរគាម នកាលកាំណែ ់ ឡលើកតលងស្រកុម
ហ ុនស្រែូវបិទទវ ជស្រមោះបញ្ជ ី 

៤. ច្ាំណូលការស្របាកឡ់លរ និងឡទៀងទែ ់បងឡ់ដា អនក
ឡបាោះផ្ា  

៤. ការទូទែភ់ារោភតផ្អកឡលើឡគាលនឡយបា  
និងទិននផ្លអាជីវកមមរបស់ស្រកមុហ ុន 

៥. នលែម្តនបតស្រមបស្រមួលែិច្ែចួ្ ៥. នលែម្តនបតស្រមបស្រមួលខពស់ាង 

៦. មនិសូវម្តនសនទនី ភាព ៦. ម្តនសនទនី ភាពខពស់ាង 

៧. ឯកតាបញ្ហជ អបបបរម្តរឺ ១ ឯកតាននសញ្ហញ បណណ  
(ម្តនែនមែចារកឹសរងដ់ា ១០០,០០០ ឡរៀល) 

៧. ឯកតាបញ្ហជ អបបបរម្ត រឺ ១ ភារហ ុន 

ស្របភព៖ ឡរហទាំពរ័ ផ្.ម.ក (២០២០), សាំនួរ-ច្ឡមែើ  
១.៥.១ ប័ណណភាគហ ុន្ 

ច្ាំឡ ោះស្រកុមហ ុនការឡបាោះផ្ា បណ័ណ ភារហ ុន ម្តនស្របឡយជនា៍ង  រឺការឡបាោះផ្ា    បណ្ាស្រកដាស
បញ្ហជ កប់ាំណុលពីឡស្រ ោះ ស្រកមុហ ុនរកាលុ តដ្លមនិចាាំបាច្ស់្រែូវសងការស្របាកត់ាមរ ៈឡពលកាំណែ។់   ច្ាំឡ ោះ
ការទិញភារហ ុន បណ្ាម្តច ស់ភារហ ុនស្រែូវបានរកាភារហ ុន របស់ស្រកុមហ ុនម្តនន ័ថ្ន ម្តច ស់ភារហ ុនលមីនងឹ
បានតច្កសិទធកិមមសិទធពិីម្តច ស់ភារហ ុនដ្ាំបងូ។ បណ័ណ ភារហ ុន រឺាស្រកដាសម ួស្របឡភទតដ្លបញ្ហជ កព់ីសិទធិ
របស់ម្តច ស់ភារហ ុនច្ាំឡ ោះស្រកមុហ ុន។ បណ័ណ ភារហ ុន ាស្រកដាសតដ្លបញ្ហជ កពី់ការវនិិឡយរមូលធនរបស់
បុរគលម្តន ក ់   ឡៅកនុងស្រកមុហ ុនម ួ។ បណ្ាម្តច ស់ភារហ ុន អនកទិញភារហ ុន របស់ស្រកមុហ ុនតដ្លមនិតមនា
ម្តច ស់បាំណុលច្ាំឡ ោះស្រកុមហ ុនឡទ ប៉ាុតនរាអនកចូ្លរមួមូលធនាម ួនឹងស្រកុមហ ុនឡធវើស្របែបិែរិការ ឡ លាម្តច ស់
ភារហ ុនរបស់ស្រកមុហ ុន។ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 17 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ឡៅកនុងស្របវែរិាស្តសរ ស្របឡភទភារហ ុន ឡកើែឡ ើងមុនដ្ាំបូង រឺាស្របឡភទភារហ ុន ម្តនសរឡសរឡ ម្ ោះ
ម្តខ ស់កមមសិទធិឡៅថ្ន Registered Stock។ ទស្រមងភ់ារហ ុន ឡនោះម្តនច្ាំណុច្ឡខា  រឺការឡផ្ទរសិទធិម្តនការ
ពិបាកឡៅឡពលម្តនការឡផ្ទរសិទធិឲ្យអនកឡផ្សងស្រែូវចុ្ោះបញ្ជ ីឡៅឯាថ បន័ឡបាោះផ្ា  និងស្រែូវបានស្រកុមស្របឹកាភបិាល
របស់ស្រកុមហ ុនភារហ ុនអនុញ្ហញ ែិ។ ដ្ល់សែវែសទី ១៨ Bearer Stock ឡកើែឡ ើង ាស្របឡភទភារហ ុន តដ្ល
មនិសរឡសរឡ ម្ ោះម្តច ស់កមមសិទធិ។ ឡៅសែវែសទ ី១៩ ាម ួនឹងផ្លស្របឡយជនន៍នការឡផ្ទរកមមសិទធិ បានកាែ  
ាង្ហ ស្រសួលតាមរឡបៀបឡដាោះដូ្រនដ្រូ តដ្លមនិចាាំបាច្ស់្រែូវម្តនសាំណុាំ តបបបទតាមផ្ែូវច្ាបស់មុរាម ញ។ 

បណ័ណ ភារហ ុន រឺាស្រកដាសស្របាកត់ដ្លបញ្ហជ កព់ីសិទធិកនុងកមមសិទធិរបស់ម្តច ស់ភារហ ុនច្ាំឡ ោះស្រកុមហ ុន
ម ួ ឬាស្រកដាសបញ្ហជ កព់កីារវនិិឡយរមូលធនរបស់បុរគលម្តន កឡ់ៅកនុងស្រកមុហ ុនម ួ។ ដូ្ច្តដ្រ ឡ ើងធាែ ប់
បានដ្ឹងរចួ្មកឡហើ ថ្នមូលបស្រែម្តន ២ស្របឡភទធាំៗ រឺមូលបស្រែបាំណុល និងមូលបស្រែកមមសិទធិ។ ឡៅកនុងបរបិទ
ស្របឡទសកមពុា រាជរដាឋ ភបិាលបានផ្្ល់ការ កច្ែិរទុកដាកា់អាទិភាពច្ាំឡ ោះទីផ្ារមូលបស្រែកមមសិទធិ កនុង
ដ្ាំណាកក់ាលដ្ាំបូងននការដាកឲ់្យដ្ាំឡណើ រការទីផ្ារមូលបស្រែកមពុា។ 

មូលបស្រែកមមសិទធិ រឺាស្របឡភទម ួននមូលបស្រែរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ។ ឡៅឡពលតដ្លាធារណជន
សឡស្រមច្ចិ្ែរវនិិឡយរឡលើមូលបស្រែកមមសិទធិរបស់ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា ម្តនន ័ថ្ន អនកវនិឡិយរទិញកមមសិទធមិ ួ
តផ្នករបស់ស្រកមុហ ុនឡនាោះតដ្លស្រែូវបានឡរាគ ល់ថ្នា ភារហ ុន។  

ផ្លច្ាំឡណញ តដ្លទទួលបានពីការវនិិឡយរាច្ស់្របាកឡ់ៅកនុងការទិញមូលបស្រែរបស់ស្រកុមហ ុនម ួ 
រឺអាស្រស័ ឡៅឡលើភាពឡារជ ័ ឬបរាជ ័ននស្រកុមហ ុន។ ស្របសិនឡបើ ស្រកុមហ ុនម្តនដ្ាំឡណើ រការលអ ឬអាច្ទទួល
បានស្របាកច់្ាំឡណញពីផ្លិែកមម ឬឡសវាកមមរបស់ខែួនឡនាោះអនកវនិិឡយរតដ្លបានទិញភារហ ុនរបស់ស្រកមុហ ុន 
នឹងទទួលបាននូវផ្លស្របឡយជនពី៍ភាពឡារជ ័ឡនោះ។  

១.៥.២ ភាគហ ុន្មាន្្ទិ្យធិប ោះបនន ត ន្ិងភាគហ ុន្បុរមិា 
១.៥.២.១ ភាគហ ុន្មាន្្ទិ្យធិប ោះបនន ត  

ភារហ ុនម្តនសិទិធឡបាោះឡឆ្ន ែទាំងអស់ តដ្លឡធវើការជួញដូ្រាាធារណៈ ស្រែូវឡបាោះផ្ា ឡដា ស្រកុមហ ុន
ឡបាោះផ្ា  អនុឡោមឡៅតាមច្ាប ់និងបទបបញ្ញែរិ កព់ន័ធនឹងមូលបស្រែននស្របឡទសនីម ួៗ។ មូលបស្រែកមមសិទិធ 
រឺាមូលបស្រែតដ្លមនិម្តនរ ៈឡពលកាំណែ ់រតឺាមការសថិែឡសថររបស់ស្រកមុហ ុន និងតបងតច្កភារោភឡៅចុ្ងឆ្ន ាំ។  

លកខណៈពិឡសសរបស់ភារហ ុនម្តនសិទិធឡបាោះឡឆ្ន ែម្តនដូ្ច្ា៖ 
• ម្តនសិទិធឡបាោះឡឆ្ន ែ 
• ាម្តច ស់ភារហ ុនពិែស្របាកដ្ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 18 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ទទួលបានភារោភតស្របស្របួលឡៅតាមស្របាកច់្ាំឡណញរបស់ស្រកុមហ ុន 
• ាមូលបស្រែមនិម្តនរ ៈឡពលកាំណែ ់
• ម្តនការទូទែស់ាំណងឡស្រកា  ភារហ ុនបុរមិ្ត ឡៅឡពលស្រកុមហ ុនកស ័ធុន 
• ម្តនហានភិ ័ខពស់ាង ភារហ ុនបុរមិ្ត 
• ទទួលបានស្របឡយជន ៍(ភារោភ) ឡស្រកា ឡរ។ 

១.៥.២.២ ភាគហ ុន្បុរមិា 

ឡស្រៅពីភារហ ុនម្តនសិទិធឡបាោះឡឆ្ន ែ ស្រកុមហ ុនខែោះកអ៏ាច្ឡបាោះផ្ា ភារហ ុនបុរមិ្តផ្ងតដ្រ ភារហ ុនបុរមិ្ត
ផ្្ល់ឲ្យអនកវនិិឡយរនូវហានិភ ័ននការខាែបងស់្របាកវ់និិឡយរែិច្ាងការកានក់ាបភ់ារហ ុនម្តនសិទិធឡបាោះឡឆ្ន ែ 
ប៉ាុតនរកផ៏្្ល់នូវច្ាំណូលសរបុម្តនកស្រមែិផ្ងតដ្រ ច្ាំណូលតដ្លអាច្ទទួលបានពីការវនិិឡយរភារហ ុនបុរមិ្តរមួ
ម្តន ច្ាំណូលតដ្លទទួលបានពីការវនិិឡយរាភារោភបូកាម ួការតស្របស្របួលែនមែណាម ួរបស់ភារហ ុន
ឡៅឡលើទីផ្ារ។6 

ាទូឡៅ អនកកានក់ាបភ់ារហ ុនបុរមិ្តស្រែូវបានធានាថ្ននឹងទទលួបាននូវការទូទែភ់ារោភតដ្លភារោភ
ឡនាោះតែងតែបងឡ់ៅឲ្យភារហ ុនិកកានក់ាបភ់ារហ ុនបុរមិ្ត មុនភារហ ុនិកកានក់ាបភ់ារហ ុនម្តនសិទិធឡបាោះឡឆ្ន ែ។ 

លកខណៈពិឡសសរបស់ភារហ ុនបុរមិ្តម្តនដូ្ច្ា៖ 
• ទទួលបានភារោភឡលរ 
• មនិម្តនសិទិធឡបាោះឡឆ្ន ែ 
• ម្តនហានភិ ័ទបាង ភារហ ុនម្តនសិទិធឡបាោះឡឆ្ន ែ 
• ម្តនការទូទែស់ាំណងឡស្រកា សញ្ហញ បណ័ណ ឡៅឡពលស្រកមុហ ុនកស ័ធុន 
• ាមូលបស្រែមនិម្តនរ ៈឡពលកាំណែ ់
• ាម្តច ស់ភារហ ុនពិែស្របាកដ្ 
• ទទួលបានភារោភបនាទ បព់សីញ្ហញ បណ័ណ ។ 
១.៥.៣ ផ្សលចំបណញថ្ដលទ្យទួ្យល ន្ពីការវិនិ្បយគបលើមូលបត្ត 

ផ្លច្ាំឡណញតដ្លទទួលបានពីការវនិិឡយរឡលើមូលបស្រែរបស់ស្រកុមហ ុនឯកជនតដ្លបានឡបាោះផ្ា 
លកឡ់ៅឡលើទីផ្ារមូលបស្រែម្តនពីរ ស្របឡភទសាំខាន់ៗ ៖  

• ភារោភ 
 

6 សួន ច្ាំឡរ ើន, ២០១៨-២០១៩, ទីផ្ារ និងាថ បន័ហិរញ្ញ វែថុ១ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 19 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ស្របាកច់្ាំឡណញមូលធន 
១.៥.៣.១ ភាគលាភ 

ឡៅឡពលស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  ឡធវើការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទិធាាធារណៈ ឡហើ ទទួល
បានស្របាកច់្ាំឡណញ ស្រកុមស្របឹកាភិបាលរបស់ស្រកុមហ ុន អាច្ស្របកាសតបងតច្កច្ាំតណកណាមួ ននស្របាក់
ច្ាំឡណញ ឬវនិិឡយរាលមឡីៅតាមកស្រមែិភារោភតដ្លទទួលបានឡដ្ើមបទីិញមូលបស្រែលមីបតនថមឡទៀែឡៅកនុង
ស្រកុមហ ុន។  

ឡគាលនឡយបា តបងតច្កភារោភរបស់ស្រកុមហ ុនម ួ រឺអាស្រស័ ឡៅឡលើកតារ ម ួច្ាំនួនដូ្ច្ា 
ាថ នភាពាច្ស់្របាករ់បស់ស្រកមុហ ុន ឬាថ នភាពកាំឡណើ នននស្របាកច់្ាំឡណញរបស់ស្រកមុហ ុនផ្ទទ ល់ ឡសច្ក្ីស្រែូវការ
ឡលើការច្ាំណា មូលធន ស្រពមទាំងឡករ ្ិ៍ឡ ម្ ោះរបស់ស្រកុមហ ុនាឡដ្ើម។ ភារោភតដ្លស្រកុមហ ុនផ្្ល់ឲ្យវនិិឡយរិន
ម្តនទស្រមងា់២ស្របឡភទ រាឺច្ស់្របាក ់នងិសនែឹកហ ុនតដ្លសមមូលឡៅនឹងភារោភតដ្លទទួលបាន។7 

១.៥.៣.២ ត្ ក់ចំបណញមូលធន្ 

មូលបស្រែកមមសិទធិ ឬភារហ ុនស្រែូវបានទិញ និងលកា់ឡរៀងរាល់នលៃកនុងអាំ ុងឡពលជញួដូ្រស្របចាាំនលៃ 
តដ្លនាាំឲ្យែនមែរបស់មូលបស្រែតែងតែតស្របស្របួលស្ររបឡ់ពលឡវោ។ ឡៅឡពលតដ្លែនមែមូលបស្រែឡកើនឡ ើងខពស់
ាងែនមែតដ្លអនកវនិិឡយរបានទិញឡនាោះ អនកវនិិឡយរអាច្លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិរបស់ខែួនឡដ្ើមបទីទួលបាន
ស្របាកច់្ាំឡណញ ឡហើ ស្របាកច់្ាំឡណញឡនោះាស្របាកច់្ាំឡណញមលូធន។ ផ្ទុ មកវញិ ស្របសិនឡបើអនកវនិិឡយរលក់
មូលបស្រែកមមសិទិធរបស់ខែួនកនុងកស្រមែិម ួទបាងែនមែតដ្លគាែប់ានទិញ ឡនាោះគាែស់្រែូវស្របឈមនឹងការខាែបង់
មូលធន។  

ផ្លច្ាំឡណញតដ្លបានមកពកីារវនិិឡយរឡលើមូលបស្រែកមមសិទធិ ទាំងភារោភ និងស្របាកច់្ាំឡណញមូលធន 
ជួនកាលរឺអាស្រស័ ឡៅឡលើដ្ាំឡណើ រការ ណិជជកមមរបស់ស្រកុមហ ុន ឡ លរឺ ភារោភតដ្លឡកើែឡច្ញពីស្របាក់
ច្ាំឡណញ តដ្លទទួលបានពីស្របែិបែរិការរបស់ស្រកុមហ ុន ច្ាំតណកឯស្របាកច់្ឡណញមូលធន រឺអាស្រស័ ឡៅឡលើ
ែស្រមូវការវនិិឡយរទិញមូលបស្រែកមមសិទធិរបស់អនកវនិិឡយរឡៅឡលើទីផ្ារមូលបស្រែាទូឡៅ ែស្រមូវការមូលបស្រែ
បានឆ្ែុោះបញ្ហច ាំងតាមរ ៈទិដ្ឋភាពនានា កព់ន័ធនឹងស្របែិបែរិការនាឡពលបច្ចុបបនន និងអនារែរបស់ស្រកុមហ ុន។ 
ែស្រមូវការមូលបស្រែភារឡស្រច្ើន ឡកើែឡ ើងរឺឡដា ារតែអនកវនិិឡយរាឡស្រច្ើនម្តនបាំណងច្ងទ់ិញមូលបស្រែណា
ម ួ តដ្លឡធវើឲ្យែនមែរបស់មលូបស្រែកមមសិទធិរបស់ស្រកមុហ ុនឡ ើងនលែ។ ផ្ទុ មកវញិ ស្របសិនឡបើស្រកុមហ ុនមនិទទួល

 
7 ឡបៀន ាាំង, ២០១១, មូលដាឋ នស្ររឹោះននទីផ្ារមូលបស្រែ, ទាំពរ័ទី៣៩ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 20 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

បានស្របាកច់្ាំឡណញឡៅកនុងអាជីវកមមរបស់ខែួន ឬការលកឡ់ស្រច្ើនាងការទិញមូលបស្រែកមមសិទធិរបស់ស្រកុមហ ុន ឡនាោះ
ែនមែមូលបស្រែកមមសិទធិអាច្ធាែ កចុ់្ោះទបាងែនមែតដ្លបានទិញ។ 

១.៦ គណុ្មបតរិ ន្ិងគណុវបិតរិរប្ទ់្យផី្សារមលូបត្តដលប់្ដាកិចចជាតិ 
ទីផ្ារមូលបស្រែ រឺាកតារ មូលដាឋ នម ួយ៉ា ងសាំខានស់ស្រម្តបឡ់សដ្ឋកិច្ចាែិ ឡរតែងតែនិយ ថ្ន ទីផ្ារ

មូលបស្រែ រឺានិមែិររបូននឡសដ្ឋកិច្ចាែមិ ួទាំងមូល។ ាការពិែណាស់រាល់ការតស្របស្របួលននបរបិទាែិ និង
អនររាែិទកទ់ងនងឹឡសដ្ឋកចិ្ច សងគម និងនឡយបា  វានឹងឡធវើឲ្យម្តនផ្លប៉ាោះ ល់ឡៅដ្ល់ទីផ្ារមូលបស្រែផ្ង
តដ្រ ពីឡស្រ ោះសនទសសនស៍្រកុមហ ុនរបស់ផ្ារមូលបស្រែ វាបានឆ្ែុោះបញ្ហច ាំងពីាថ នភាពឡសដ្ឋកិច្ចាែិ។ យ៉ា ងណាមញិ 
ទីផ្ារមូលបស្រែ រឺម្តនតាាំងរុណសមបែរ ិនិងរុណវបិែរិច្ាំឡ ោះឡសដ្ឋកិច្ចាែិ។ 

១.៦.១. គុណ្មបតរិរប្ទី់្យផ្សារមូលបត្ត 

ទីផ្ារមូលបស្រែបានឡដ្ើរែួនាទយី៉ា ងសាំខានច់្ាំឡ ោះឡសដ្ឋកិច្ចាែិ៖8 
• ទីផ្ារមូលបស្រែជួ  ជាំរញុឲ្យមហាជនបឡងកើននូវការសនស ាំ និងឡកៀរររមូលធន តដ្លឡៅឡសសសល់មនិ

ម្តនែស្រមូវការឡស្របើស្របាស់  កឡៅវនិិឡយរកនុងវស័ិ ឡសដ្ឋកចិ្ច។ 
• ទីផ្ារមូលបស្រែ រឺាមឡធាបា ជួ  ស្របតមស្របមូលឡកៀរររនូវស្របភពមូលធនតដ្លឡៅទាំឡនរែូច្ៗ មនិ

ទនម់្តនែស្រមូវការឡស្របើស្របាស់ ស្របមូលផ្រុ ាំាមូលធនធាំម ួ ឡដ្ើមបវីនិិឡយរកនុងវស័ិ ឡសដ្ឋកចិ្ច។ 
• ទីផ្ារមូលបស្រែ រឺាឧបករណ៍ម ួជួ  សស្រមួលដ្ល់រាជរដាឋ ភបិាល កនុងការអនុវែរនូវកមមវធិីអភវិឌ្ឍន៍

ឡសដ្ឋកិច្ចាែឲិ្យរកីច្ឡស្រមើន។ 
• ទីផ្ារមូលបស្រែ រឺាឧបករណ៍ម ួ ឡដ្ើមបទីកទ់ញនិងស្រសូប កនូវមូលធនពបីរឡទស។ 
• ទីផ្ារមូលបស្រែជួ  ជាំរញុឲ្យបណារ ស្រកុមហ ុននានា ឡធវើអាជីវកមមស្របកបឡដា ស្របសិទធភាព និងអភបិាល

កិច្ចលអ។ 
• ទីផ្ារមូលបស្រែ ជួ  ជាំរញុឲ្យស្របភពមូលធនកនុងស្រសុកម្តនច្រាច្រ ឬច្លនារស់រឡវ ើក។ 
• ទីផ្ារមូលបស្រែជួ  បឡងកើែនូវទម្តែ បន់នការវនិិឡយរ។ 
• ជាំរញុឡអា ម្តនច្លនាាច្ស់្របាក ់ម្តនឱ្កាស ឡហើ បឡងកើែស្របាកក់ានត់ែឡស្រច្ើន ឡៅកនុងរ ៈឡពលខែី។ 
• ច្ាំឡ ោះអនកវនិិឡយរឡៅឡលើមលូបស្រែកមមសិទធិ រទឺទួលបានភារោភាស្របចាាំ។ 
• ជស្រមុញឡអា ម្តនការវនិឡិយរ ទកទ់ញវនិឡិយរិន ឡអា មកវនិិឡយរឡៅស្របឡទសកមពុា ដូ្ឡច្នោះកឡ៏ធវើ

ឡអា ម្តនការបឡងកើែការង្ហរ ឡអា អនកគាម នការង្ហរឡធវើ។ វនិិឡយរិន កអ៏ាច្ កស្របាកត់ដ្លបានមកពី
 

8 http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), សាំនួរ-ច្ឡមែើ  

http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 21 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ការវនិិឡយរឡលើវស័ិ មូលបស្រែ ឡៅវនិិឡយរឡលើវស័ិ ឡផ្សងឡទៀែ ឡដ្ើមបជីស្រមុញឡអា ឡសដ្ឋកិច្ចកមពុា
កានត់ែរកីច្ឡស្រមើនឡៅមុខ។ 

១.៦.២. គុណវិបតររិប្ទី់្យផ្សារមូលបត្ត 

ទីផ្ារមូលបស្រែម្តនរុណវបិែរមិ ួច្ាំនួន តដ្លឡរតែងតែជួបស្របទោះនូវបញ្ហា ដូ្ច្ខាងឡស្រកាម9៖ 
• ការឆ្កឱ់្កាសឡកងច្ាំឡណញកនុងការជួញដូ្រ (Speculation) រឺាការទិញ-លកម់ ួ តដ្លម្តនការរិែ

រូរយ៉ា ងហមែច់្ែ ់ ឡដ្ើមបទីទួលបានផ្លច្ាំឡណញ ឡដា ស្របឈមនងឹហានិភ ័។ អនកឆ្កឱ់្កាសឡកង
ច្ាំឡណញកនុងការជួញដូ្រ ឡនោះអាច្ឡធវើការជួញដូ្រភារហ ុននាឡពលបច្ចុបបនន ឡដា រ ាំពឹងថ្ននាឡពល
អនារែ   នងឹទទួលបានស្របាកច់្ាំឡណញ    ឡៅតាមការជួញដូ្រម ួឡលើកៗ។ ការឆ្កឱ់្កាសឡកង
ច្ាំឡណញកនុងការជួញដូ្ររឡបៀបឡនោះ វានឹងបងករឲ្យម្តនឥទធពិលដ្ល់ែនមែភារហ ុន។ ស្រពឹែិរការណ៍ឡនោះ ឡធវើ
ឲ្យម្តនភាពង្ហ ស្រសួលឡៅឡពលពួកឡរស្រពមឡស្រពៀងគាន កនុងការជួញដូ្រ តដ្លនាាំឲ្យាថ នភាពឡៅឡលើទីផ្ារ
ម្តនឡពលខែោះឡធវើឲ្យភារហ ុនខវោះ ឬ ឡលើស ឡហើ ឡធវើឲ្យម្តនច្លនាឡ ើងចុ្ោះែនមែននការជួញដូ្រមូលបស្រែឡៅ
ឡលើទីផ្ារមលូបស្រែ។ 

• ការជួញដូ្រនផ្ទកនុង រឺម្តនបរុគលាបុរគលិករបស់ស្រកុមហ ុនចុ្ោះបញ្ជ ី ឡឆ្ែៀែឱ្កាស កពែ័ម៌្តននផ្ទកនុង
របស់ស្រកុមហ ុន ឡដ្ើមបឡីធវើការជញួដូ្រភារហ ុន ឡដ្ើមបតីសវងរកច្ាំឡណញរបស់ខែួន តដ្លម្តនឥទធិពលដ្ល់
ែនមែភារហ ុនរបស់ទីផ្ារមូលស្រែ តដ្លពែ័ម៌្តនឡនាោះមនិតមនពែ័ម៌្តនាធារណៈ (ពែ័ម៌្តនសម្តៃ ែ)់។ 

• ការជួញដូ្រតកែងកាែ  និងការឡស្របើឧបា កលកនុងទីផ្ារ រឺាការឡធវើសកមមភាពណាម ួ ឬឡរច្ឡវោះមនិឡធវើ
សកមមភាពតដ្លបណារ លឲ្យ ឬអាច្បណារ លឲ្យលកខណៈតកែងបនែាំ ឬនាាំឲ្យម្តនការ ល់ខុសច្ាំឡ ោះ
ការជួញដូ្រមូលបស្រែ ឬឡធវើស្របែិបែរិការឡធវើតផ្នការជួញដូ្រតដ្លម្តនលកខណៈសិបបនិមមែិទកទ់ិននឹង
មូលបស្រែឡៅឡលើទផី្ារមូលបស្រែ។ 

• ឡសច្ករីតលែងការណ៍ ឬការផ្សពវផ្ា ព័ែ៌ម្តនតកែងបនែាំ ឬតដ្លនាាំឲ្យម្តនការ ល់ខុសធៃន់ធៃរ 
តដ្លបណារ លឲ្យម្តនារធារណជនទិញលកម់ូលបស្រែ ឬបណារ លឲ្យម្តនការឡកើនឡ ើង ឬការល 
ចុ្ោះ ឬ ឡៅឡលរច្ាំឡ ោះែនមែននការជួញដូ្រឡៅកនុងទីផ្ារមូលបស្រែ។ 

• ស្រកុមហ ុនតដ្លឡបាោះពុមពផ្ា លកម់ូលស្រែ ែស្រមូវឲ្យម្តនបញ្ជ ីរណឡន យច្ាស់ោស់ ម្តនែម្តែ ភាព 
និងអភបិាលកិច្ចអាជីវកមមលអ តដ្លទាំងឡនោះាបនទុកម ួសស្រម្តបស់្រកុមហ ុន ប៉ាុតនរស្រកមុហ ុនបានតផ្ែផ្ទក មក
វញិនូវទុនរ ៈឡពលតវងកនុងែនមែឡថ្នកសមរមយសស្រម្តបព់ស្រងីកអាជីវកមមរបស់ខែួន។ 

 
9 http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), សាំនួរ-ច្ឡមែើ  
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សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 22 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• អាច្ប៉ាោះ ល់ដ្ល់សែិអារមមណ៍ ឡហើ ស្រែូវបានឡស្របើឡពលឡស្រច្ើនឡដ្ើមបរីិែ និងសិកាពទីីផ្ារមូលបស្រែ
ឡនាោះ វាកអ៏ាច្ប៉ាោះ ល់ឡៅដ្ល់ឡសដ្ឋកិច្ចាែផិ្ងតដ្រ។ 
ដូ្ច្ឡនោះឡយងតាមការឡរៀបរាប ់ រុណសមបែរ ិ និងរុណវបិែររិបស់ទីផ្ារមូលបស្រែដ្ល់ឡសដ្ឋកិច្ច ឡ ើង

ឡ ើ្ញថ្ន អវីកម៏្តនលអ នងិអាស្រកក ់ប៉ាុតនរឡ ើងស្រែូវរមួគាន លុបបាំបាែអ់ាស្រកកឡ់អា កានត់ែែិច្ឡៅៗ ឡដ្ើមបឡីអា ម្តន
តែភាពលអឡហើ ឡអា ទីផ្ារមូលបស្រែផ្រល់ផ្លកានត់ែលអឡៅនលៃអនារែ។ 
 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូក្ទី២ 

ស្ថា នភាពទូសៅរបេ ់
គណៈក្មមការមូលបទ្រ 

ក្មពុជា 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 23 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ជំពូកទ្យី២ 

សាា ន្ភាពទ្យូបៅរប្គ់ណៈកមមការមូលបត្តកមពុជា 
២.១. ត្បវតរិ្ បងេបរប្គ់ណៈកមមការមូលបត្តកមពជុា 
  រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាតដ្លស្រែូវបានឡៅកាែថ់្ន រ.ម.ក ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡដា ច្ាបសី្់ពី
ការឡបាោះផ្ា  នងិការជួញដូ្រមូលបស្រែមហាជន តដ្លស្រែវូបានស្របកាសឲ្យឡស្របើស្របាស់ឡៅនលៃទី ១៩ តខែុោ ឆ្ន ាំ 
២០០៧។10 ការឡរៀបច្ាំ និងការស្របស្រពឹែរឡៅនន រ.ម.ក ស្រែូវបានឡធវើឡ ើងឡដា អនុឡោមឡៅតាមអនុស្រកឹែយសី្ពីការ
ឡរៀបច្ាំ និងការស្របស្រពឹែរឡៅននរណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាតដ្លស្រែវូបានស្របកាសឲ្យឡស្របើឡៅនលៃទី២៣ តខកកកដា ឆ្ន ាំ
២០០៨។ ាចុ្ងឡស្រកា  រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាស្រែូវបានសឡម្តា ធាផ្ែូវការឡស្រកាមអធិបែីភាពរបស់ ឯកឧែរម
ឧបនា ករដ្ឋមស្តនរី គាែ ឈន ់រដ្ឋមស្តនរីស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ច នងិហិរញ្ញ វែថុ និងាស្របធានរណៈកមមការមូលបស្រែកមពុ
ាអាណែរិទី១ ឡៅនលៃទី២៩ តខឡមា ឆ្ន ាំ២០០៩។ រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា រឺាាថ បន័តដ្លម្តនមខុ
ង្ហរស្ររបស់្ររង ស្រែួែពិនិែយទីផ្ារមូលបស្រែ ស្ររបស់្ររងបណ្ាស្របែិបែរិករមូលបស្រែ ស្រកុមហ ុនមលូបស្រែ ស្រកុមហ ុនឡបាោះ
ផ្ា មូលបស្រែ និងការ រវនិឡិយរិនមូលបស្រែ ស្រពមទាំងធានាឲ្យម្តនឲ្យម្តនការជួញដូ្រមូលបស្រែស្របកបឡដា 
សណ្ាបធ់ាន ប ់នងិភាពស្រែឹមស្រែវូឡៅកនុងវស័ិ មូលបស្រែននស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា។ 
២.២. ទ្យីសាន ក់ការរប្គ់ណៈកមមការមលូបត្តកមពុជា 
      

 

 

 

  

 

 

 

 

 

របូភាពទី២៖ តផ្នទីឡៅកាន ់ទីាន កក់ាររបស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា 
 

10 http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), សាំនួរ-ច្ឡមែើ   
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សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 24 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

  រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា ម្តនទីតាាំងឡៅ ផ្ទោះឡលខ ៩៩ ផ្ែូវឡលខ ៥៩៨ សង្ហក ែ ់ភនាំឡពញលមី ខណឌ
តសនសុខ រាជធានភីនាំឡពញ។11 
២.៣. របូ្ញ្ហា  ន្ងិអតាន្័យនន្របូ្ញ្ហា រប្គ់ណៈកមមការមលូបត្តកមពុជា 

២.៣.១. របូ្ញ្ហា   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
របូភាពទី៣៖ របូសញ្ហញ របស់រណៈកមមការមូលបស្រែ 

• របូហងសពណ៌ម្តស 
• របូសែឹកឡឈើតផ្នកខាងឡឆ្វងម្តនរ ាំឡលច្ស្រសឡម្តលពណ៌ម្តស ឡហើ ខាងា្ាំរ ាំឡលច្ស្រសឡម្តលពណ៌ស្របឡផ្ោះ 
• របូរងវងថ់្នសតដ្ល កក់ណ្ាលម្តនពណ៌ម្តស និង កក់ណ្ាលឡទៀែម្តនពណ៌ស្របឡផ្ោះ 
• ពទ័ធជុាំវញិារងវងឡ់ៅតផ្នកខាងឡលើ ឡដា អកសរតខមរថ្ន” រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា” ពទ័ធជុាំវញិឡៅតផ្នក

ខាងឡស្រកាមឡដា អកសរអងឡ់រែសថ្ន “SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION OF 
CAMBODIA”។12 

 
 

 
11 http://www.secc.gov.kh/khmer/m19.php?pn=1 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ទាំនាកទ់ាំនង រ.ម.ក 
12 http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), របូសញ្ហញ  រ.ម.ក 

http://www.secc.gov.kh/khmer/m19.php?pn=1
http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 25 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

 
២.៣.២. អតាន័្យនន្របូ្ញ្ហា  

  របូសញ្ហញ របស់ រ.ម.ក ម្តនអែថន ័ដូ្ច្ែឡៅ៖13 
• រូបហងសពណ៌ម្តស ែាំណាងឲ្យអាា្ធរហិរញ្ញ វែថុ  តដ្លាអនកស្រែួែពិនិែយ និងស្ររប់ស្ររងស្របែិបែរិការ 

មូលបស្រែ និងធានាឲ្យម្តនការដ្ាំឡណើ រការទីផ្ារមូលបស្រែស្របកបឡដា ស្របសិទធិភាព ភាពម្តន
សណ្ាបធ់ាន ប ់នងិែម្តែ ភាព។  

• របូរងវងថ់្នសតដ្ល កក់ណ្ាលម្តនពណ៌ម្តស និង កក់ណ្ាលឡទៀែម្តនពណ៌ស្របឡផ្ោះ ែាំណាងឲ្យ
ភាពច្ាំឡណញខាែ ឬភាពឡ ើងចុ្ោះននដ្ាំឡណើ រការទីផ្ារ។ 

• របូហងសពណ៌ម្តសតដ្លឈរឡលើរងវងថ់្នស តដ្លម្តនឡជើងម្តខ ងានឡ់លើនផ្ទពណ៌ម្តស និងម្តខ ងឡទៀែ
ានឡ់លើនផ្ទពណ៌ស្របឡផ្ោះ ច្ងប់ង្ហា ញថ្នភាពច្ាំឡណញខាែ ឬភាពឡ ើងចុ្ោះននកិច្ចដ្ាំឡណើ រការទីផ្ារសថិែ
ឡស្រកាមការស្រែួែពិនិែយ និងស្ររបស់្ររងរ់បស់អាា្ធរារណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាស្របកបឡដា ស្របសិទធិ
ភាព ម្តនសណ្ាបធ់ាន ប ់និងែម្តែ ភាព។  

• របូសែឹកឡឈើ ែាំណាងឲ្យលទធផ្លាតផ្ែផ្ទក ននការចូ្លរមួច្ាំតណករបស់វស័ិ មូលបស្រែកនុងការអភិវឌ្ឍ
ឡសដ្ឋកចិ្ចាែិ។ 

២.៣.៣. មូលបហតនុន្ជបត្មើ្យករបូហងសពណ៌មា្ជានិ្មិតរ្ ញ្ហា  

  មូលឡហែុតដ្ល រ.ម.ក ឡរ ើស ករបូហងសពណ៌ម្តសឡធវើារបូសញ្ហញ ឡដា ារ៖14 
• របូហងសពណ៌ម្តសាប ់កព់ន័ធឡៅនឹងដ្ាំឡណើ រការវវិឌ្ឍននរបូិ វែថុរបស់តខមរ ឡដា របូឡនោះស្រែូវបានឡស្របើ

ស្របាស់ាឡលើកដ្ាំបូងឡៅឡលើ ស្របាកស់្របាាទ កនុងរជជកាលស្រពោះបាទអងគដ្ងួឡដ្ើមបរី ាំលឹកដ្ល់ឡោក សាំអាង 
ហងស តដ្លស្រពោះបាទអងគឌួ្ងបញ្ជូ នឲ្យឡៅសិកាវាិជ ឡបាោះផ្ា ស្របាកឡ់ៅបរឡទស ឡហើ ឡោកកប៏ានរមួ
ច្ាំតណកយ៉ា ងខាែ ាំងកនុងការឡធវើឲ្យរបូិ វែថុតខមរម្តនអែរសញ្ហញ ណច្ាស់ោស់ និងដាកឲ់្យច្រាច្រកនុងឡសដ្ឋ
កិច្ច។ 

• របូហងសពណ៌ម្តសឡនោះ ារបូសញ្ហញ ែាំណាងឲ្យស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ច និងហិរញ្ញ វែថុនាសម ័សងគមរាស្តសរនិ ម 
សម័ ាធារណរដ្ឋ និងកនុងសម័ ស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុាទី២ តដ្លឡហែុការណ៍ឡនោះ ស្រែូវគាន

 
13 http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), អែថន័ របូសញ្ហញ  
14 http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), មូលឡហែុ 

http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1
http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 26 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

នឹងរណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា តដ្លាអាា្ធរហិរញ្ញ វែថុម ួ ឡហើ ម្តនស្របធានា រដ្ឋមស្តនរីស្រកសួង
ឡសដ្ឋកិច្ច និងហិរញ្ញ វែថុរឺ ឯកឧែរមឧបនា ករដ្ឋមស្តនរី គាែ ឈន។់ 

២.៣.៤. ត្ារប្គ់ណៈកមមការមូលបត្តកមពជុា 

  ស្រតារបស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា ម្តនលកខណៈស្របហាកស់្របតហលនឹងស្រតាមូលរបស់អា្ធរ ឬាថ បន័
រដ្ឋដ្នទឡទៀែតដ្រ ឡដា ឡៅកតនែងរងវងម់ូលតផ្នកខាងឡលើម្តនអកសរសរឡសរថ្ន «ស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា» តផ្នក
កណ្ាលម្តនសញ្ហញ  ស្របាាទអងគរវែរ នងិតផ្នកខាងឡស្រកាមម្តនអកសរសរឡសរថ្ន «រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា»។15 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

   របូភាពទី៤៖ ស្រតារបស់រណៈកមមការមូលបស្រែ 

២.៤. ចកេវុិ្ យ័ ន្ិងបប្កកមម 
២.៤.១. ចកេវិុ្យ័ 

  រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាឡៅកាែថ់្ន រ.ម.ក ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡស្រកា ពីច្ាបម់លូបស្រែរដ្ឋ នងិ
ច្ាបសី្់ពីការឡបាោះផ្ា  នងិជួញដូ្រមូលបស្រែមហាជនបានអនុមែ័រចួ្។ រ.ម.ក ម្តនឡគាលឡៅស្ររបស់្ររងវស័ិ 
មូលបស្រែកនុងស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា កនុងឡគាលបាំណងចូ្លរមួច្ាំតណកដ្ល់ការអភវិឌ្ឍឡសដ្ឋកិច្ចាែិ និងសងគម
តាមរ ៈការឡកៀរររមូលធនពី ាធារណជន ឬអនកវនិិឡយរមូលបស្រែឡដ្ើមបឡីឆ្ែើ ែបឡៅនឹងែស្រមូវការហិរញ្ញ វែថុ
សស្រម្តបក់ារវនិិឡយរឡៅ កមពុា។16 

 
15 http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ស្រតារបស់ រ.ម.ក 

16 http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ច្កឋុវស័ិ  

http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1
http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 27 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

២.៤.២. បប្កកមម 

 រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងកនុងឡគាលបាំណងបាំឡពញនូវឡបសកកមមដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖17 
• ជាំរុញឲ្យម្តនការឡធវើវនិិឡយរទុនពីបរឡទស និងការចូ្លរមួកនុងទីផ្ារមូលបស្រែឡៅកនុងស្រពោះរាាណា

ច្ស្រកកមពុា។ 
• បឡងកើែ និងរកាឲ្យម្តនទាំនុកច្ិែរពីអនកវនិិឡយរឡៅកនុងស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា តាមរ ៈការការ រ

សិទធិស្រសបច្ាបរ់បស់អនកវនិឡិយរ និងធានាឲ្យម្តនការឡបាោះផ្ា  និងការជួញដូ្រមូលបស្រែ
ស្របកបឡដា សណ្ាបធ់ាន ប ់នងិស្រែឹមស្រែូវ។ 

• ឡលើកកមពស់ការស្ររបស់្ររងទីផ្ារមូលបស្រែឲ្យម្តនស្របសិទធិភាព និងជាំរញុឲ្យម្តនការអភវិឌ្ឍទីផ្ារឡនោះឲ្យ
ម្តនសណ្ាបធ់ាន ប ់និងម្តនរឡបៀបឡរៀបរ ។ 

• ជាំរញុឲ្យម្តនភាពសមបរូតបបននឧបករណ៍សញ្ជ ័  តាមរ ៈការទិញមូលបស្រែ នងិឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុ
ឡផ្សងៗឡទៀែ។ 

• ជួ  សស្រមួលដ្ល់ការឡធវើឯកជនភាវបូនី កមមសហស្រគាសាធារណៈ ឡៅកនុងស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា។ 
២.៥. បគាលបៅ ន្ិងបគាលបណំងទ្យូបៅរប្គ់ណៈកមមការមលូបត្តកមពុជា 
  រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាម្តនឡគាលឡៅ និងឡគាលបាំណងដូ្ច្ា៖  

• ស្ររបស់្ររង និងស្រែួែពនិិែយទផី្ារមូលបស្រែរមួទាំងទីផ្ារមូលបស្រែរដ្ឋននស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា។ 
• កាំណែល់កខខណឌ ឡដ្ើមបផី្្ល់ការអនុញ្ហញ ែិជូនស្របែិបែរិករទផី្ារមូលបស្រែ និងស្របែិបែរិករស្របពន័ធផ្ទែទ់ែ់

និងទូទែម់ូលបស្រែ និងស្របែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែ។ 
• កាំណែល់កខខណឌ ឡដ្ើមបផី្្ល់អាា្បណ័ណ ជូនស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ និងភាន កង់្ហររបស់ស្រកុមហ ុនមលូបស្រែ។ 
• ឡលើកកមពស់ និងជស្រមុញដ្ល់ការឡគារពតាមលកខខណឌ ននច្ាប ់និងបទបបញ្ញែរិតដ្ល កព់ន័ធនានា។ 
• បឡងកើែ និងរកាទាំនុកច្ិែរអនកវនិឡិយរឡដា ការ រសិទធិរបស់អនកវនិិឡយរ និងធានាឲ្យម្តនការឡបាោះផ្ា 

មូលបស្រែស្របកបឡដា សណ្ាបធ់ាន ប ់និងស្រែឹមស្រែូវ។ 
• ជស្រមុញការអភវិឌ្ឍនទ៍ផី្ារមលូបស្រែ។ 
• ឡដាោះស្រា វវិាទនានា តដ្ល កព់ន័ធនងឹវស័ិ មូលបស្រែ។ 
• បង្ហក រ និងដាក់ទណឌ កមមច្ាំឡ ោះបទឡលមើសនានាតដ្លផ្្ល់ផ្លប៉ាោះ ល់ដ្ល់ទីផ្ារមូលបស្រែ និងអនក

វនិិឡយរ។ 
 

17 http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ឡបសកកមម 

http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 28 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

២.៦. មុខងាររប្គ់ណៈកមមការមលូបត្តកមពជុា 
  រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាម្តនមុខង្ហរដូ្ច្ា៖18 

• ដាកឲ់្យអនុវែរនូវឡគាលនឡយបា តដ្ល កព់ន័ធនឹងទផី្ារមូលបស្រែ។ 
• ស្ររបស់្ររង និងស្រែួែពនិិែយទផី្ារមូលបស្រែឡៅកមពុា រមួទាំងទផី្ារមូលបស្រែរដ្ឋ។ 
• កាំណែល់កខខណឌ ឡដ្ើមបផី្្ល់ការអនុញ្ហញ ែជូនស្របែិបែរិករទផី្ារមលូបស្រែ ស្របែិបែរិករស្របពន័ធផ្ទែទ់ែ ់

និងទូទែម់ូលបស្រែ និងស្របែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែ។ 
• ឡលើកកមពស់ និងជាំរញុដ្ល់ការឡគារពតាមលកខខណឌ ននច្ាប។់ 
• ឡដ្ើរែួនាទីាាថ ប័នពិនិែយ និងឡដាោះស្រា ឡលើការែវា៉ា ច្ាំឡ ោះឡសច្ក្ីសឡស្រមច្របស់នីែិបុរគលម្តន

អាា្ប័ណណ តដ្លប៉ាោះ ល់ដ្ល់ស្របឡយជនរ៍បស់សម្តជកិអនកចូ្លរមួ នងិវនិិឡយរិន។ 
• ពិឡស្រគាោះឡយបល់ាម ួបុរគល តដ្លម្តនលកខណៈសមបែរិសមស្រសបឡដ្ើមបបីឡងកើែការឡគារពនឡយបា 

សស្រម្តបក់ារអភវិឌ្ឍទីផ្ារមូលបស្រែ។ 
• បាំឡពញលកខខណឌ ឡផ្សងៗឡទៀែតដ្លម្តនតច្ងកនុងអនុស្រកឹែយ។ 

២.៧. ្មា្ភាពរប្គ់ណៈកមមការមលូបត្តកមពុជា 
  សម្តជិករបស់ រ.ម.ក ម្តនអាណែរិរ ៈឡពល ៥ឆ្ន ាំ និងអាច្ស្រែូវបានតែងតាាំងារាលមី ឬក៏អាច្
ឡផ្ទរភារកិច្ចតាមសាំឡណើ ររបស់ស្របធាន រ.ម.ក ឡៅឡពលផុ្ែអាណែរិ។ 19  កនុងរ ៈឡពលននការបាំឡពញមុខង្ហររបស់
ខែួន សម្តជិកអាច្ស្រែូវបានដ្កហូែ ឬផ្ទែ ស់ប្ូរភារកិច្ចមនុឡពលអស់អាណែរិ។ 
  រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡស្រកាមច្ាបសី្់ពីការឡបាោះផ្ា  នងិការជញួដូ្រមលូបស្រែ
មហាជនតដ្លម្តនស្របធាន ១របូ ាមស្តនរីននស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ច នងិហិរញ្ញ វែថុស្រពមទាំងម្តនសម្តជិក ៨របូ តដ្ល
ម្តនដូ្ច្ា៖20 

• ែាំណាងស្រកសួងឡសដ្ឋកចិ្ច នងិហិរញ្ញ វែថុ៖ ១របូ 
• ែាំណាងធនាគារាែិននកមពុា៖ ១របូ 
• ែាំណាងស្រកសួង ណិជជកមម៖ ១របូ 
• ែាំណាងស្រកសួង ុែរិធម៖៌ ១របូ 

 
18 ច្ាបស់រីពីការឡបាោះផ្ា  និងការជួញដូ្រមូលបស្រែមហាជន, ០៧ កញ្ហញ  ២០០៧,  ម្តស្រតា៧ 
19 ច្ាបស់រីពីការឡបាោះផ្ា  និងការជួញដូ្រមូលបស្រែមហាជន, ០៧ កញ្ហញ  ២០០៧, ម្តស្រតា៥ 
20 ច្ាបស់រីពីការឡបាោះផ្ា  និងការជួញដូ្រមូលបស្រែមហាជន, ០៧ កញ្ហញ  ២០០៧, ម្តស្រតា៦ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 29 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ែាំណាងទីសី្ការរណៈរដ្ឋមស្តនរ៖ី ១របូ 
• អរគនា កនន រ.ម.ក៖ ១របូ 
• អនកជាំនាញតដ្លម្តនបទពិឡាធនក៍នុងវស័ិ មូលបស្រែ ២របូ។ 

២.៨. អងគការចាតា់ងំរប្គ់ណៈកមមការមលូបត្តកមពុជា 
២.៨.១. រចន្មព័ន្ធចាតា់ងំ 

  រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាម្តនរច្នាសមពន័ធចាែត់ាាំងដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖21 

របូភាពទី៥៖ រច្នាសមពន័ធចាែត់ាាំងរបស់រណៈកមមការមូលបស្រែ 
២.៨.២. នយកដាា ន្នី្មួយៗ 

២.៨.២.១. នយកដាា ន្រដា ល ន្ិងហរិញ្ាវតាុ 

  នា កដាឋ នរដ្ឋបាល និងហិរញ្ញ វែថុម្តនមុខង្ហរ និងែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 
- ឡរៀបច្ាំតផ្នការ និងលវកិារបស់ រ.ម.ក 
- ស្ររបស់្ររងកិច្ចការរដ្ឋបាល 
- ផ្គែផ់្គង ់និងជួសជុលសាំភារៈបរកិាខ រការយិល័  
- ចាែត់ច្ងការង្ហរពិធីការ 
- ឡធវើទាំនាកទ់ាំនងាម ួាថ បន័រដ្ឋ និងឯកជននានា 
- ឡរៀបច្ាំឡគាលនឡយបា ស្ររបស់្ររង និងឡស្រជើសឡរ ើសបរុគលិក 

 
21 http://www.secc.gov.kh/khmer/m14.php?pn=1 ឡរហទាំពរ័របស់រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), អងគការចាែត់ាាំង 

http://www.secc.gov.kh/khmer/m14.php?pn=1


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 30 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

- ឡរៀបច្ាំតារាងស្របាកឡ់បៀវែស និងស្របាកឧ់បែថមានានាដ្ល់មស្តនរីនន រ.ម.ក 
- ស្ររបស់្ររង និងផ្្ល់ឡសវាកមមបឡច្ចកវទិាពែ័ម៌្តន។ 

២.៨.២.២. នយកដាា ន្ត្គប់ត្គងការប ោះផ្សាយលក់មូលបត្ត 

  នា កដាឋ នស្ររបស់្ររងការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែម្តនមុខង្ហរ និងែួនាទីដូ្ច្ា៖ 
- ឡរៀបច្ាំលកខខណឌ ែស្រមូវនានា សស្រម្តប់ផ្្ល់ការអនុញ្ហញ ែឲ្យស្រកុមហ ុននានាឡបាោះផ្ា លក់មូលបស្រែ

ាាធារណៈ 
- ឡរៀបច្ាំលកខខណឌ ែស្រមូវនានាទកទ់ងនឹងអភបិាលកិច្ច និងការស្ររបស់្ររងស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា មូលបស្រែា

ាធារណៈ 
- ស្រែួែពិនែិយលកខខណឌ ែស្រមូវនានា ទកទ់ងនឹងអភបិាលកិច្ច និងការស្ររបស់្ររងស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លក់

មូលបស្រែាាធារណៈាស្របចាាំ 
- ស្រែួែពិនែិយការអនុវែរតាមស្ងដ់ាររណឡន យ និងសវនកមមននស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុារបស់ស្រកុមហ ុន

ឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ 
- ស្រែួែពិនែិយ នងិផ្្ល់ឡយបល់ឡលើការឡសនើសុាំឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែាាធារណៈ 
- ពិនិែយ នងិផ្្ល់ឡយបល់ឡលើការឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ី ឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តន ឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តនបតនថម ឯការ

ផ្្ល់ពែ័ម៌្តនជាំនួស នងិឡសច្ក្ីតលែងនានាតដ្ល កព់ន័ធនឹងធុរកិច្ចមូលបស្រែ 
- ចុ្ោះបញ្ជ ីឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តន ឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តនបតនថម ឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តនជាំនួស និងឡសច្ក្ី

តលែងនានារបស់ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ 
- ពិនិែយ និងផ្សពវផ្ា ឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តន ឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តនបតនថម ឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តនជាំនួស 

និងឡសច្ក្ីតលែងនានា តដ្ល កព់ន័ធនងឹធុរកចិ្ចមូលបស្រែ តាមស្របពន័ធឡអ ិច្ស្រែនូិច្ និង/ឬតាមស្របពន័ធ
ផ្សពវផ្ា ាធារណៈ  

- ស្រែួែពិនែិយរបា ការណ៍ហិរញ្ញ វែថុ ឬ/និង របា ការណ៍អាជីវកមមរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា មូលបស្រែ
លកា់ាធារណៈ 

- ស្រែួែពិនែិយាកត់ស្ងដ្ល់ទីកតនែងរបស់ ស្រកុមហ ុនឡសនើសុាំឡបាោះផ្ា មូលបស្រែាាធារណៈស្របសិនឡបើ
ម្តនការចាាំបាច្ស់្រសបតាមស្រកបខណ័ឌ កាង្ហរ 

- ស្ររបស់្ររង ន្ការឡបាោះផ្ា មលូបស្រែាាធារណៈ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 31 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

- បញ្ជូ នសាំណុាំ ឡរឿងសងស ័ថ្នម្តនការស្របស្រពឹែរឡលមើសនឹងច្ាប ់ និងបទបញ្ញែរិ កព់ន័ធនឹងការឡបាោះផ្ា 
លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ ឡៅនា កដាឋ នកិច្ចការរែិ ុែរឡដ្ើមបឡីធវើការឡសុើបអឡងកែបនរ។ 
២.៨.២.៣. នយកដាា ន្ត្តួតពិន្ិតយអន្ររការមីូលបត្ត 

នា កដាឋ នអនររការមីូលបស្រែម្តនមុខង្ហរ និងែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 
- ឡរៀបច្ាំបទបញ្ញែរិ នងិលកខខណឌ ែស្រមូវនានាសស្រម្តបផ់្្ល់អាា្បណ័ណ ដ្ល់ស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ ភាន កង់្ហរស្រកមុ

ហ ុនមូលបស្រែ ទីស្របឹកាវនិិឡយរ  ណិជជករមូលបស្រែ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ អនកស្ររបស់្ររងមូលនិធ ិ
និងអនកចូ្លរមួដ្នទឡៅកនុងទីផ្ារឡដ្ើមបដីាកសុ់ាំការពនិិែយ នងិអនុញ្ហញ ែពីអរគនា កនន រ.ម.ក  

- ពិនិែយ និងផ្្ល់ឡយបល់ដ្ល់ការឡសនើសុាំអាា្បណ័ណ  ឡដ្ើមបឡីធវើាស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ ភាន កង់្ហររបស់ស្រកុម
ហ ុនមូលបស្រែ ទីស្របកឹាវនិិឡយរ  ណិជជករមូលបស្រែ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ អនកស្ររបស់្ររងមូលនធិ ិ
និងអនកចូ្លរមួដ្នទឡទៀែឡៅកនុងទីផ្ារ 

- ស្រែួែពិនិែយ និងតាមដាននូវស្របែិបែរិការរបស់ស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ ភាន ក់ង្ហរស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ ទីស្របឹកា
វនិិឡយរ  ណិជជករមូលបស្រែ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ អនកស្ររបស់្ររងមូលនិធ ិ និងអនកចូ្លរមួដ្នទ
ឡទៀែឡៅកនុងទីផ្ារ 

- ស្រែួែពិនិែយាក់តស្ង ដ្ល់ទីកតនែងតាមការចាាំបាច្់នូវស្របែិបែរិការរបស់ស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ ភាន កង់្ហរ
ស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ ទីស្របកឹាវនិឡិយរ  ណិជជករមូលបស្រែ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ អនកស្ររបស់្ររងមូល
និធិ និងអនកចូ្លរមួដ្នទឡទៀែឡៅកនុងទីផ្ារ 

- បញ្ជូ នសាំណុាំ ឡរឿងសងស ័ថ្នម្តនការស្របស្រពឹែរឡលមើសនងឹច្ាប ់នងិបទបញ្ញែរិ កព់ន័ធនឹងស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ 
ភាន កង់្ហរស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ ទីស្របឹកាវនិិឡយរ  ណិជជករមូលបស្រែ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ អនកស្ររបស់្ររង
មូលនិធិ នងិអនកចូ្លរមួដ្នទឡទៀែឡៅកនុងទីផ្ារ។  
២.៨.២.៤. នយកដាា ន្ត្តួតពិន្ិតយទ្យីផ្សារមូលបត្ត 

    នា កដាឋ នស្រែួែពិនិែយទីផ្ារមូលបស្រែម្តនមុខង្ហរ និងែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 
- ឡរៀបច្ាំបទបញ្ញែរិ នងិលកខខណឌ ែស្រមូវនានាសស្រម្តបផ់្្ល់ការអនុញ្ហញ ែឲ្យឡធវើស្របែិបែរិការាម ួស្របែិបែរិ

ករទីផ្ារមូលបស្រែ ស្របែិបែរកិរស្របពន័ធផ្ទែទ់ែ ់និងទូទែ ់នងិស្របែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែឡដ្ើមបដីាកសុ់ាំ
ការពិនិែយ និងអនុញ្ហញ ែពីអរគនា កនន រ.ម.ក  

- ពិនិែយ និងផ្្ល់ឡយបល់ឡលើ កយឡសនើសុាំការអនុញ្ហញ ែឡដ្ើមបឡីធវើាស្របែិបែរិករទផី្ារមូលបស្រែ ស្របែិបែរកិរ
ស្របពន័ធផ្ទែទ់ែន់ិងទូទែ ់នងិស្របែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 32 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

- ស្រែួែពិនែិយ និងតាមដានឡលើការផ្គែផ់្គងស់្របពន័ធជួញដូ្រមលូបស្រែ និងស្របែិបែរិការឡផ្សងៗឡទៀែរបស់
ស្របែិបែរកិរទីផ្ារមូលបស្រែ 

- ស្រែួែពិនែិយ នងិតាមដានឡលើស្របែិបែរិការននស្របែបិែរិករស្របពន័ធផ្ទែទ់ែ ់នងិទូទែ ់
- ស្រែួែពិនែិយ នងិតាមដានឡលើស្របែិបែរិការននបរែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែ 
- ស្រែួែពិនែិយាកត់ស្ងដ្ល់ទីកតនែងឡៅតាមភាពចាាំបាច្ ់ ច្ាំឡ ោះស្របែិបែរកិរទីផ្ារមូលបស្រែស្របែិបែរិករ

ស្របពន័ធផ្ទែទ់ែ ់នងិទូទែ ់នងិស្របែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែ 
- បញ្ជូ នសាំណុាំ ឡរឿងសងស ័ថ្នម្តនការស្របស្រពឹែរឡលមើសនឹងច្ាប់ និងបទបញ្ញ ែរិ ក់ព័នធនឹងស្របែិបែរិករ

ទីផ្ារមូលបស្រែ ស្របែបិែរិករស្របពន័ធផ្ទែទ់ែ ់ នងិស្របែបិែរកិររកាទុកមូលបស្រែឡៅនា កដាឋ នកិច្ចការ
រែិ ុែរឡដ្ើមបឡីធវើការឡសុើបអឡងកែបនរ។ 
២.៨.២.៥. នយកដាា ន្កិចចការគតិយតុរ 

     នា កដាឋ នកិច្ចការរែិ ុែរម្តនមុខង្ហរ និងែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 
- ពិនិែយ និងផ្្ល់ឡយបល់ឡលើវធិានស្របែិបែរិការរបស់ស្របែិបែរកិារទីផ្ារមូលបស្រែ ស្របែិបែរកិារស្របពន័ធផ្ទែ់

ទែន់ិងទូទែ ់និងស្របែិបែរកិាររកាទុកមូលបស្រែ ឡដ្ើមបដីាកសុ់ាំការស្រែួែពិនិែយ និងសឡស្រមច្ពីអរគនា ក
នន រ.ម.ក  

- ពិនិែយ និងផ្្ល់ឡយបល់ឡលើវធិានស្របែិបែរិការតដ្លឡសនើឡដា ាថ បន័និ ែ័ករ 
- ឡរៀបច្ាំបទបញ្ញែរិចាាំបាច្ន់ានា និងឡលើកសាំឡណើ ឡធវើវឡិាធនកមមច្ាប ់ឡនាងបទបញ្ញែរិឡផ្សងៗឡដ្ើមបគីាាំស្រទ

ដ្ល់ការអភវិឌ្ឍវស័ិ មូលបស្រែ 
- ពស្រងឹងការអនុវែរច្ាប ់ឬបទបញ្ញែរិ កព់ន័ធវស័ិ មូលបស្រែ 
- ទទួល កយបណឹ្ង និងឡធវើការឡសុើបអឡងកែ កព់ន័ធនឹងស្របែិបែរិការឡបាោះផ្ា  និងជញួដូ្រមូលបស្រែ

តដ្លឡលមើសច្ាប ់ឬមនិស្របស្រកែី ទាំងឡៅកនុងទីផ្ារដ្ាំបូង នងិឡៅកនុងទផី្ារបនាទ ប ់
- ពិនិែយ និងផ្្ល់ឡយបល់ឡដ្ើមបចីាែវ់ធិានការដាកព់ិន ័នានា កព់ន័ធនងឹបុរគល ស្របស្រពែឹរឡលមើសច្ាប ់

និងបទបញ្ញែរិនានាតដ្ល កព់ន័ធឡៅនឹងវស័ិ មូលបស្រែ 
- សស្រមុោះសស្រមួលឡដាោះស្រា វវិាទរវាងអនកចូ្លរមួកនុងទីផ្ារមលូបស្រែ 
- ចាែវ់ធិានការផ្ទកពិន ័អនររការណ៍ឡលើបុរគលស្របស្រពឹែរឡលមើសនឹងច្ាប ់ និងបទបញ្ញែរិនានាតដ្ល កព់ន័ធ

នឹងវស័ិ មូលបស្រែ 
- ឡរៀបច្ាំសាំណុាំ ឡរឿង កព់ន័ធឡដ្ើមបដីាក ់កយបណឹ្ងឡៅែុោការ 
- អនុវែរការង្ហរឡផ្សងៗឡទៀែតាមការស្របរល់ជូនរបស់អរគនា កនន រ.ម.ក។ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 33 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

២.៨.២.៦. នយកដាា ន្ត្សាវត្ជាវ បណុ្ោះបណ្ាល អភិវឌ្ឍទ្យីផ្សារមូលបត្ត ន្ិងទ្យំនក់ទ្យំន្ង
អន្ររជាតិ 

នា កដាឋ នស្រាវស្រាវ បណុ្ោះបណ្ាល អភវិឌ្ឍទផី្ារមូលបស្រែ នងិទាំនាកទ់ាំនងអនររាែិម្តនមុខង្ហរ 
និងែួនាទដូី្ច្ែឡៅ៖ 

- សិកាស្រាវស្រាវពី ុទធាស្តសរនានា ឡដ្ើមបអីភវិឌ្ឍវស័ិ មូលបស្រែឡៅកនុងស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា 
- ស្ររបស់្ររង និងអភវិឌ្ឍវស័ិ មូលបស្រែ ឡរៀបច្ាំ ុទធាស្តសរឡដ្ើមបជីាំរញុឲ្យស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ

ាាធារណៈ សិកាវា ែនមែ និងផ្្ល់ឡយបល់ 
- សិកាស្រាវស្រាវឡលើការអភវិឌ្ឍឡហដាឋ រច្នាសមពន័ធច្ាប ់ នងិបទបញ្ញែរិនានា កព់ន័ធនឹងការស្ររបស់្ររង 

និងការអភវិឌ្ឍវស័ិ មូលបស្រែ 
- សិកាវា ែនមែ នងិផ្្ល់ឡយបល់ឡលើការបឡងកើែឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុលមមីុននងឹអនុញ្ហញ ែឲ្យឡបាោះផ្ា 

ឡៅឡលើទីផ្ារ 
- ឡរៀបច្ាំកមមវធិីបណុ្ោះបណ្ាលដ្ល់ាធារណជន និងអនកចូ្លរមួនានាកនុងវស័ិ មូលបស្រែ 
- ឡធវើទាំនាកទ់ាំនងាម ួនិ ែ័ករមូលបស្រែននបណ្ាស្របឡទសកនុងែាំបនន់ិងឡៅកនុងពភិពឡោក 
- ចូ្លរមួកនុងឡវទិកាាែិ និងអនររាែិ កព់ន័ធនានា។ 
២.៨.៣. អងគភាព្វន្កមមនផ្សទកនងុ 

    រ.ម.ក ម្តនអងគភាពសវនកមមនផ្ទកនុងម ួតដ្លសថិែឡៅឡស្រកាមការដ្ឹកនាាំផ្ទទ ល់របស់ស្របធាន រ.ម.ក ។ 
អងគភាពសវនកមមនផ្ទកនុងម្តនមខុង្ហរ និងែួនាទី៖  

• ស្រែួែពិនិែយឡលើមុខង្ហរ សកមមភាព កមមវធិី និងស្របែិបែរិការនានារបស់ រ.ម.ក កនុងការ ិបរឡិច្ឆទសម
ស្រសប ឡដ្ើមបកីាំណែដ់្ល់ការអនុវែរឲ្យបានសមស្រសបឡៅតាមការឡរៀបច្ាំតផ្នការ ការឡច្ញបទបញ្ហជ  និង
បទបបញ្ញែរិឡផ្សងៗ ការចាែត់ាាំងការង្ហរ និងការស្រែួែពិនែិយឡដា តផ្អកតាមឡគាលនឡយបា  ការ
តណនាាំរបស់ថ្នន កដ់្ឹកនាាំ និងនែីិវធិីាធរម្តន និងស្រសបតាមឡគាលឡៅរបស់ រ.ម.ក 

• កាំណែភ់ាពសមស្រសប និងស្របសិទធភាពស្របពន័ធស្ររបស់្ររងនផ្ទកនុង តផ្នករណឡន យ រដ្ឋបាល និងស្របែិបែរិ
ការនានារបស់ រ.ម.ក  

• ពិនិែយភាពតដ្លអាច្ឡជឿាកប់ាន និងភាពឡពញឡលញននពែ័ម៌្តន ទិននន ័ និងវធិីាស្តសរននការឡរៀបច្ាំ
របា ការណ៍អាំពីពែ័ម៌្តន និងទិននន ័ទាំងឡនោះកនុងការ ិបរឡិច្ឆទសមស្រសប 

• ពិនិែយឡលើស្របពន័ធតដ្លបឡងកើែរចួ្ ឡដ្ើមបធីានាភាពស្រែឹមស្រែូវតាមឡគាលនឡយបា  តផ្នការ នីែិវធិីច្ាប ់
និងបទបញ្ញែរិនានា ឡហើ ឡលើកសាំឡណើ តកែស្រមូវ និងតកលមអ ស្របសិនឡបើម្តនកាំហុស 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 34 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ពិនិែយឡលើមឡធាបា កនុងការតលរកាស្រទពយសមបែរិរបស់ រ.ម.ក  
• វា ែនមែភាពសនស ាំសាំនច្ និងស្របសិទធភាពឡសដ្ឋកិច្ចននការឡស្របើស្របាស់ធនធានរបស់ រ.ម.ក ឡហើ ឡលើក

សាំឡណើ ឡដាោះស្រា  និងតកលាំអការអនុវែរនស៍្របែិបែរិការ 
• ឡធវើសវនកមមឡលើកិច្ចស្របែិបែរិការការច្ាំណា  ច្ាំណូលលវកិារបស់ រ.ម.ក ឡដ្ើមបបីញ្ហជ កភ់ាពស្រែឹមស្រែូវនន

របា ការណ៍ហិរញ្ញ វែថុ 
• ឡធវើរបា ការណ៍អាំពីសកមមភាពការង្ហររបស់ខែួន ស្របចាាំស្រែមី្តស និងស្របចាាំឆ្ន ាំ ឡដ្ើមបឡីផ្្ើជូនស្របធាន នងិ

សម្តជិកនន រ.ម.ក ពិនិែយ នងិផ្្ល់ការតណនាាំ 
• ឡធវើរបា ការណ៍សវនកមមជូនដ្ល់រដ្ឋមស្តនរីស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ច និងហិរញ្ញ វែថុ នងិាស្របធាននន រ.ម.ក អាំពី

ការស្របស្រពឹែរឡៅរបស់នា កដាឋ ន ឬអងគភាពតដ្លបានឡធវើសវនកមមរចួ្ឡហើ  
• ឡធវើសវនកមមនផ្ទកនុង ឡៅឡពលតដ្លម្តនការតណនាាំរបស់រដ្ឋមស្តនរីននស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ច នងិហិរញ្ញ វែថុ និងា

ស្របធាននន រ.ម.ក 
• ឡរៀបច្ាំតផ្នការសវនកមមនផ្ទកនុងស្របចាាំឆ្ន ាំឡដ្ើមបដីាកជូ់នស្របធាន និងសម្តជកិនន រ.ម.ក ពិនិែយ នងិ

សឡស្រមច្ 
• សស្រមបសស្រមួលការង្ហរសវនកមមនផ្ទកនុងាម ួអាា្ធរសវនកមមាែិ ឡដ្ើមបធីានាដ្ាំឡណើ រការឲ្យបានស្ររប់

ស្រគាន ់និងសមស្រសប ាពិឡសសកាែប់នថ ការង្ហរសទួនគាន ។  
 
 

 
 

 



 
 

ជំពូក្ទី៣ 
នីរិវិធីននការស ោះ្ាយ
លក្់មូលបទ្រក្មមេទិធិ 
ជាស្ថធារណៈសលើក្ដំបូង 

 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 35 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ជំពូកទ្យី៣ 
ន្ីតិវិធីនន្ការប ោះផ្សាយលក់មូលបត្តកមម្ ទិ្យធិជាសាធារណៈបលើកដំបូង 

៣.១. ន្យិមន្័យទ្យីផ្សារដំបូង  
 ទីផ្ារដ្ាំបូង រឺាទផី្ារស្រទពយសកមម តដ្លឡៅទីឡនាោះមូលបស្រែស្រែូវបានឡបាោះផ្ា  និងលកា់ឡលើកដ្ាំបងូ
តាមរ ៈការឡធវើសាំឡណើ ទិញ ឬដ្ាំឡណើ រការឡដ្ញនលែ។ ទីផ្ារដ្ាំបូង ស្រែូវបានជួ  សស្រមួលឡដា សមពន័ធស្រកុមហ ុន
ធានាទិញមូលបស្រែ តដ្លនងឹដាកែ់នមែឡដ្ញនលែដ្ាំបងូកនុងច្ឡនាែ ោះនលែណាម ួសស្រម្តបម់ូលបស្រែណាម ួ។  

៣.២. បតើអវីបៅជាការប ោះផ្សាយលក់មលូបត្តកមម្ ទិ្យធិជាសាធារណៈបលើកដំបូង (IPO)? 
 ការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង រឺសាំឡៅដ្ល់ការលកភ់ារហ ុនាឡលើក
ដ្ាំបូង ឬឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែកមមសិទធិតដ្លមនិធាែ បប់ានឡបាោះផ្ា លកា់ាធារណៈពីមុនមក ឡដា 
ស្រកុមហ ុនមហាជនទទួលខុសស្រែូវម្តនកស្រមែិ ឬនីែិបរុគលស្របែិស្រសុែឡៅកានា់ធារណជន។22 
៣.៣. មលូបហតុថ្ដលត្កមុហ ុន្បធវើការប ោះផ្សាយលក់មលូបត្តកមម្ទិ្យធិជាសាធារណៈ
បលើកដបំូង (IPO) 
 នាឡពលបច្ចុបបនន ឡ ើងសឡងកែឡ ើ្ញថ្នវស័ិ មូលបស្រែរកីច្ឡស្រមើនឡៅម្តនកស្រមែិឡៅឡ ើ  ឡទោះាយ៉ា ង
ណាមញិ រាជរដាឋ ភបិាលកមពុា កខ៏ិែខាំជស្រមុញវស័ិ ឡនោះឡអា ្នឡៅមុខកានត់ែខាែ ាំង។ ឡែើអនកទាំងអស់គាន  
ម្តនឆ្ៃល់តដ្រឬឡទ ថ្នឡែើឡហែុអវបីានាស្រកុមហ ុនឡធវើការឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែកមមសិទធាិាធារណៈឡលើកដ្ាំបងូ?  
 មូលឡហែុទាំងឡនាោះរមួម្តន ដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 

• បឡងកើនមូលធនឡដ្ើមបពីស្រងកីអាជីវកមមរបស់ខែួនឡអា កានត់ែធាំឡៅមុខឡទៀែ 
• ស្រកុមហ ុនអាច្ស្របកបអាជីវកមមឡដា ស្របសិទធិភាព និងម្តនែម្តែ ភាព 
• ផ្រល់នូវភាពង្ហ ស្រសួលកនុងការតសវងរកហិរញ្ញបបទន និងកាោនុវែរភាពននការឡធវើហិរញ្ញបបទន 
• ជស្រមុញឡអា ាធារណជនាគ ល់ពីស្រកមុហ ុនកានត់ែច្ាស់ ឡដា មនិចាាំបាច្ឡ់ធវើការផ្សពវផ្ា ពីស្រកុម

ហ ុនឡស្រច្ើន  
• កាែ  ាស្រកុមហ ុនមហាជនឡដា ម្តនម្តច ស់ភារហ ុនឡស្រច្ើន នងិម្តនភាពច្ាស់ោស់  
• ការបឡងកើនសនទី ភាពមូលបស្រែឡៅឡលើទីផ្ារ ឡដា ម្តនភាពង្ហ ស្រសួលបតមែងឡៅាាច្ស់្របាក ់ និង

ម្តនច្រាច្រណ៍ាច្ស់្របាកឡ់លឿន 

 
22 ស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  ២០១៥, ស្របការ ២ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 36 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ការពឡស្រងើកមូលដាឋ នភារហ ុនកិ 
• រកាបរុគលិកខែួន នងិទកទ់ញអនកម្តនសមែថភាព 
• បឡងកើនកម្តែ ាំងច្ិែររបស់បុរគល និងផ្លិែភាព 
• ការឡលើកទឹកច្ែិរតផ្នកពនធដារ 

៣.៤. ហាន្ភិ័យនន្ការជញួដូរមលូបត្តកមម្ ទិ្យធ ិឬភាគហ ុន្ 
  ការជួញដូ្រភារហ ុនអាច្ជួបនូវហានិភ ័ម ួច្ាំននួតដ្លឡធវើឱ្យនលែននភារហ ុនធាែ កចុ់្ោះ ឬម្តនការតស្រប
ស្របួលខាែ ាំង។ ដូ្ច្ឡនោះ ឡរអាច្ចាែថ់្នន កហ់ានិភ ័ទាំងឡនាោះ ា ៣ស្របឡភទច្មបងៗ ដូ្ច្ែឡៅ៖23 

• ហានិភ ័ាស្របពន័ធ ឬហានភិ ័ទីផ្ារ៖ រឺាភាពមនិច្ាស់ោស់តដ្លឡកើែម្តនឡ ើងច្ាំឡ ោះទីផ្ារ
ទាំងមូល និងមនិអាច្ឡច្ៀសវាងបានតាមការឡធវើពិពិធកមម ដូ្ច្ា ហានិភ័ ននការធាែ ក់ចុ្ោះឡសដ្ឋកិច្ច 
ហានិភ ័អែផិ្រណា ហានភិ ័អឡសថរភាពនឡយបា   ហានិភ ័ននការឡកើនឡ ើងអស្រតាការស្របាក ់ាឡដ្ើម។ 

• ហានិភ ័មនិតមនាស្របពន័ធ៖ រឺាភាពមនិច្ាស់ោស់តដ្លឡកើែម្តនច្ាំឡ ោះស្រកុមហ ុន ឬវស័ិ ណា
ម ួ តដ្លអាច្កាែប់នថ បានឡដា ការឡធវើពិពធិកមម។ ហានិភ ័ទាំងឡនាោះរមួម្តន អាធនី ភាព
ននស្រកុមហ ុន ការឡកងបនែាំនផ្ទកនុងននបញ្ជ ីរណឡន យ សកមមភាពជួញដូ្រនផ្ទកនុង ាឡដ្ើម។ 

• ហានិភ ័សនទនី ភាព៖ សាំឡៅដ្ល់ហានភិ ័តដ្លអនកទញិនិងអនកលកម់និអាច្រកគាន ឡ ើ្ញ ឡដ្ើមប ី
ជួញដូ្រឡៅឡពលស្រែវូការ និងឡៅនលែសមស្រសបម ួ ឡដា ារកងវោះសនទនី ភាពកនុងទផី្ារ។ 

៣.៥. ការបលើកទ្យកឹចិតរថ្ផ្សនកពន្ធដារកនងុវិ្ យ័មូលបត្ត 
៣.៥.១. បគាលបំណង និ្ងវិសាលភាពនន្អនុ្ត្កឹតយ្រពីីការបលើកទឹ្យកចិតរពន្ធដារកនងុវិ្យ័
មូលបត្ត 

 ឡដ្ើមបជីស្រមុញឡអា វស័ិ មូលបស្រែឡៅស្របឡទសកមពុាកាន់តែរកីច្ឡស្រមើនឡៅមុន ឡដា ារវស័ិ ឡនោះ
ាវស័ិ ឡកមងខចី និងលមីម ួតដ្លពុាំទនសូ់វម្តនភាពទូលាំទូោ  ឡហើ ស្របាជនតខមរពុាំសូវដឹ្ងពីវស័ិ មូលបស្រែ
ឡស្រច្ើន រាជរដាឋ ភបិាលបានខែិខាំផ្សពវផ្ា អាំពីវស័ិ មូលបស្រែឡនោះ ឡហើ កប៏ានឡច្ញអនុស្រកឹែយសរីពីការឡលើកទឹក
ច្ិែរពនធដារកនុងឡគាលបាំណងអភវិឌ្ឍវស័ិ មូលបស្រែឡអា កានត់ែរកីច្ឡស្រមើនឡៅមុខ។24  
 អនុស្រកឹែយឡនោះផ្ងតដ្រ ម្តនវាិលភាពអនុវែរនូវកនុងស្របឡទសកមពុា រមួម្តនច្ាំឡ ោះ៖25 

 
23 http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060 ឡរហទាំពរ័ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), សាំនួរ-ច្ឡមែើ  
24 អនុស្រកឹែយសរីពីការឡលើកទឹកចិ្ែរពនធដារកនុងវស័ិ មូលបស្រែ,  ឡលខ០១អនស្រក.បក, ០៤ មករា ២០១៩, ទាំព័រទី២ 
25 អនុស្រកឹែយសរីពីការឡលើកទឹកចិ្ែរពនធដារកនុងវស័ិ មូលបស្រែ,  ឡលខ០១អនស្រក.បក, ០៤ មករា ២០១៩, ម្តស្រតា៣, ទាំពរ័ទី២ 

http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 37 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

- ស្រកុមហ ុន ឬសហស្រគាសឡបាោះផ្ា មូលបស្រែកមមសិទធិ និង/ឬ មូលបស្រែបាំណុលឡលើកដ្ាំបូងាាធារណៈ 
តដ្លទទួលបានការអនុញ្ហញ ែពីរណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា និងបានចុ្ោះបញ្ជ ីជួញដូ្រមូលបស្រែឡៅទីផ្ារ
មូលបស្រែស្របែិស្រសុែ។ 

- អនកវនិិឡយរាធារណៈរមួម្តនទាំងអនកវនិិឡយរនិវាសនជន និងអនិវាសជន តដ្លកានក់ាប ់ និង/ឬ 
ទិញ-លក ់ មូលបស្រែរដ្ឋ មូលបស្រែកមមសិទធិ មូលបស្រែបាំណុលតដ្លបានឡបាោះផ្ា លកា់ាធារណៈ 
និងបានចុ្ោះបញ្ជ ីជួញដូ្រមូលបស្រែឡៅទីផ្ារមូលបស្រែស្របែិស្រសុែ។ 

៣.៥.២. ការបលើកទឹ្យកចិតរពន្ធបលើត្ ក់ចំណូល 

ការឡលើកទឹកច្ែិរពនធឡលើស្របាកច់្ាំណូល រឺច្ាំឡ ោះស្រកមុហ ុន នងិសហស្រគាសតដ្លឡបាោះផ្ា មូលបស្រែកមម
សិទធឡិលើកដ្ាំបងូាាធារណៈ រឺស្រកុមហ ុនទាំងអស់តដ្លទទួលបានការអនុញ្ហញ ែពី រ.ម.ក នងិចុ្ោះបញ្ជ ីលក់
ឡៅ ផ្.ម.ក នឹងស្រែូវទទួលបានការឡលើកទឹកច្ិែរតផ្នកពនធដារ។ ស្រកុមហ ុនស្រែូវបានបនធូរបនថ ពនធឡលើស្របាកច់្ាំណូល
ច្ាំនួន ៥០ ភាររ  កនុងរ ៈឡពលបីឆ្ន ាំដ្ាំបងូ ឡហើ ការឡលើកទឹកច្ែិរឡនោះ នឹងស្រែូវផ្រល់ជូនច្ាំឡ ោះការចុ្ោះបញ្ជ ីមនុ
តខមករា ឆ្ន ាំ២០២១។ ការឡលើកទឹកច្ែិរពនធដារម្តនរ ៈឡពល បីឆ្ន ាំ និងស្រែូវរិែចាបព់ី26៖  

- ឡដ្ើមឆ្ន ាំាបព់នធតដ្លមូលបស្រែឡនាោះស្រែូវបានឡបាោះផ្ា លកា់ាធារណៈ កនុងករណីតដ្លការឡបាោះ
ផ្ា លកឡ់នាោះឡធវើឡ ើងកនុងអាំ ុងឡពល ៦តខ ឡដ្ើមឆ្ន ាំាបព់នធឡនាោះ បានន ័ថ្ន ពីតខមករា ដ្ល់ តខមលុិនា 
ននឆ្ន ាំាបព់នធ។  

- ឡដ្ើមឆ្ន ាំាបព់នធ បនាទ បព់ីឆ្ន ាំាបព់នធ តដ្លមូលបស្រែឡនាោះស្រែូវបានឡបាោះផ្ា លកា់ាធារណៈ កនុង
ករណីតដ្លការឡបាោះផ្ា លកឡ់នាោះឡធវើឡ ើងកនុងអាំ ុងឡពល ៦តខ ចុ្ងឆ្ន ាំាបព់នធឡនាោះ បានន ័ថ្ន ពី
តខកកកដា ដ្ល់តខធនូ ននឆ្ន ាំាបព់នធ។  

- អាំ ុងឡពលណាម ួតដ្លទទលួបានការអនុញ្ហញ ែពីរដ្ឋមស្តនរីស្រកសួងឡសដ្ឋកចិ្ច នងិហិរញ្ញ វែថុ។ 
បតនថមឡលើសពីឡនោះឡៅឡទៀែ ស្របាក់រ ាំឡដាោះពនធឡលើ ស្របាក់ច្ាំណូល ១ ភាររ  ស្របចាាំតខស្រែូវបានពយួរា

បឡណារ ោះអាសននរ ៈឡពល ៣ឆ្ន ាំ27 រិែចាបព់ីឆ្ន ាំាបព់នធតដ្លមលូបស្រែឡនាោះស្រែូវបានឡបាោះផ្ា លកា់ាធារណៈ។  

 
26 អនុស្រកឹែយសរីពីការឡលើកទឹកចិ្ែរពនធដារកនុងវស័ិ មូលបស្រែ,  ឡលខ០១អនស្រក.បក, ០៤ មករា ២០១៩, ម្តស្រតា៤, ទាំពរ័ទី៣ 
27 រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, ២០២០, ស្រពឹែរិបស្រែវនិិឡយរិន និងការវនិិឡយរ, ទាំពរ័ទី៤ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 38 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

៣.៥.៣. ការបលើកទឹ្យកចិតរពន្ធកាត់ទុ្យក 

  ច្ាំឡ ោះការឡលើកទឹកច្ិែរពនធកាែទុ់ក អនកវនិិឡយរាធារណៈស្រែូវបានទទួលការបនថ ពនធកាែទុ់ក 
៥០ ភាររ  ឡលើការស្របាក ់នងិភារោភ តដ្លបានមកពកីារកានក់ាប ់និងការទិញ នងិលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិ 
សស្រម្តបរ់ ៈឡពល ៣ឆ្ន ាំ រែិចាបព់ីនលៃទ ី០១ តខមករា ឆ្ន ាំ២០១៩ ដ្ល់នលៃទ ី៣១ តខធនូ ឆ្ន ាំ២០២១។28 

៣.៦. តអួងគ្ ខំាន្់ៗថ្ដលចលូរមួកនងុន្តីិវធិីនន្ការបធវើ IPO 
  ែួអងគសាំខាន់ៗ តដ្លចូ្លរមួ កនុងការឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈាឡលើកដ្ាំបងូ 
ម្តនដូ្ច្ា និ ែ័ករមូលបស្រែ (រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា SECC), ស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា (CSX), 
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ (Underwriter), ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ (Issuers), និងវនិិឡយរិន
ាធារណៈ (Investors)។ កនុងឡនាោះតដ្រ កម៏្តនែួអងគដ្នទឡផ្សងឡស្រច្ើនឡទៀែដូ្ច្ា ស្រកុមហ ុនជួញដូ្រមូលបស្រែ 
(Dealer), ស្រកុមហ ុនឡជើងារមូលបស្រែ (Broker), ស្រកុមហ ុនផ្រល់ស្របឹកាវនិិឡយរ (Advisory Company) ា
ឡដ្ើមតដ្លចូ្លរមួកនុងនីែិវធិីននការឡធវើ IPO ឡនោះតដ្រ។ ឡដា ារតែដ្ាំឡណើ រការ និងនីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លក់
មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈាឡលើកដ្ាំបូងម្តនឡស្រច្ើនជាំហាន ទស្រម្តាំតែបានបញ្ចប ់ ដូ្ច្ឡនោះឡទើបស្រែូវម្តនការ
ចូ្លរមួពីសាំណាកែ់ួអងគសាំខាន់ៗ តដ្លខវោះមនិបាន។ 

៣.៦.១. និ្យត័ករមូលបត្ត 

  និ ័ែករមូលបស្រែ រឺានីែិបុរគលតដ្លបឡងកើែឡ ើង ឡដ្ើមបសី្ររប់ស្ររង និងស្រែួែពិនិែយស្របែិបែរិការ
មូលបស្រែ។ និ ែ័ករមូលបស្រែឡៅស្របឡទសកមពុា រឺរណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា តដ្លម្តនែួនាទីសាំខាន់
ណាស់ កនុងការឡធវើការស្ររបស់្ររងចាែត់ច្ង ឡៅកនុងនីែិវធិីឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារណៈាឡលើក
ដ្ាំបូង។ 

៣.៦.២. ត្កុមហ ុន្ផ្សារមូលបត្តកមពជុា 

  ស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា រឺាទីផ្ារមូលបស្រែតែម ួរែឡ់ៅកនុងស្របឡទសកមពុា តដ្លឡរាគ ល់ថ្ន
ាកតនែងសស្រម្តបជ់ួញដូ្រ ទញិលកម់ូលបស្រែ ឬស្របពន័ធតដ្លផ្រល់មឡធាបា ននការឡធវើសាំឡណើ លក ់ ឡផ្ទរ ឬសវីការ
ទិញលកម់ូលបស្រែ ឡហើ កា៏កតនែងស្រែែួពិនែិយមូលបស្រែខាងអនកលក ់នងិាច្ស់្របាកខ់ាងអនកទិញ ឡដ្ើមបបីង្ហក រ
ហានិភ ័ឡផ្សងៗតដ្លអាច្ឡកើែម្តន។ មា៉ាងវញិឡទៀែ ផ្ារមូលបស្រែកមពុា កា៏កតនែងសស្រម្តបរ់កាទុកមូលបស្រែ 

 
28 ស្របកាសសរីពីការតណនាាំអនុវែរការឡលើកទឹកចិ្ែរពនធកាែទុ់កដ្ល់អនកវនិិឡយរមូលបស្រែ, ឡលខ៤៧១សហវ.ស្របក, ០៥ ឧសភា ២០២០,

ស្របការ ៤ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 39 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

និងឡធវើការផ្ទែ ស់បរូរកមមសិទធកិរ ែមកល់មូលបស្រែ និងដ្កឡច្ញមូលបស្រែ។ ទីផ្ារមូលបស្រែឡៅកនុងស្របឡទសកមពុា 
ម្តនឡ ម្ ោះថ្ន ស្រកុមហ ុនផ្ារមលូបស្រែកមពុា (Cambodia Securities Exchange)។ 

៣.៦.៣. ត្កុមហ ុន្ធានទ្យញិមូលបត្ត 

  ម្តនតែបុរគលតដ្លទទួលអាា្បណ័ណ ពអីរគនា កនន រ.ម.ក ឡទើបអាច្ាភាន កង់្ហរ ឬតាាំងខែួនា
ភាន កង់្ហររបស់ស្រកុមហ ុនមូលបស្រែស្របែិស្រសុែឡដ្ើមបឡីធវើអាជីវកមមមូលបស្រែបាន។29 
  ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ឬអាជីវកមមធានាទិញមូលបស្រែរមួម្តន៖30 

• ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែផ្រល់ស្របឹកាសាំខាន ់ឡលើការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ ដូ្ច្ា
ការដាកែ់នមែមូលបស្រែ (Pricing) ការកាំណែទ់ាំហាំទឹកស្របាក ់ (Issue Amount) និងច្ាំនូនមូលបស្រែនន
សាំឡណើ ឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ និងការកាំណែឡ់ពលឡវោននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ
ាឡដ្ើម។  

• ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ធានាទិញមូលបស្រែទាំងអស់ ឬម ួតផ្នកពីស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ
កនុងឡគាលឡៅតច្កចា  ឬលកប់នរ។  

• ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ រឺទិញមូលបស្រែតដ្លលកម់និអស់ ឬតាមការស្រពមឡស្រពៀងឡៅកនុងដ្ាំឡណើ រ
ការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ កនុងឡគាលឡៅធានានូវភាពឡារជ ័ននការឡបាោះផ្ា ។  

• ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ជួ  ឡរៀបច្ាំ ស្រែួែពិនិែយឡលើការបាំឡពញកាែពវកិច្ចតាមច្ាប ់នងិបញ្ហជ កឡ់លើ
ឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តន កព់ន័ធនឹងសាំឡណើ លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ ឬសាំឡណើ លកម់ូលបស្រែាឯកជន 
និងការចាែត់ច្ងឡរៀបច្ាំដ្ាំឡណើ រការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ ឡអា ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា 
លកម់ូលបស្រែ ឬចូ្លរមួឡដា ផ្ទទ ល់ ឬមនិផ្ទទ ល់ឡៅកនុងដ្ាំឡណើ រការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ។ 

➢ ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែឡៅកមពុា តដ្លទទួលបានអាា្បណ័ណ ពី រ.ម.ក ម្តនដូ្ច្ា៖31 
- យនត់ា សីុ្យរួធឹី (ឡខមបូឌា) ភអីិលសីុ (Yuanta Securities (Cambodia) Plc.) 
- អ ឡអ ច្ ប  ីសីុ្យរួធឹី (ឡខមបឌូា) ភអីិលសីុ (RHB Securities (Cambodia) Plc.) 
- កាណា សីុ្យរួធឹី អិលធីឌ្ី (Cana Securities Ltd.) 

 
29 ច្ាបស់រីពីការឡបាោះផ្ា  និងការជួញដូ្រមូលបស្រែមហាជន, ០៧ កញ្ហញ  ២០០៧, ម្តស្រតា៣១ 
30 ស្របកាសសរីពីការផ្រល់អាា្បណណ  និងការស្ររបស់្ររងអាជីវកមមមូលបស្រែ, ឡលខ០០១/១៨រ.ម.ក/ ស្រប.ក, ២០ មនីា ២០១៨, ស្របការ៥ 
31 http://www.csx.com.kh/kh/member/members.jsp?MNCD=10511 ឡរហទាំពរ័របស់ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), 
សម្តជិក 

http://www.csx.com.kh/kh/member/members.jsp?MNCD=10511


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 40 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

- កមពុ សីុ្យរួធឹី ភអីិលសីុ (Campu Securities Plc.) 
- ឡអសប អីា  រ ៉ាយូ៉ា ល់ សីុ្យរួធឹី (SBI Royal Securities Plc.) 
- ភនាំឡពញ សីុ្យរួធឹី ភអីិលសីុ (Phnom Penh Securities Plc.) 
៣.៦.៤. ត្កុមហ ុន្ប ោះផ្សាយលក់មូលបត្ត 

  ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ រឺាស្រកុមហ ុនតដ្លទទួលបានអាា្បណ័ណ ពី រ.ម.ក ឡដ្ើមបឡីបាោះផ្ា 
លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ កនុងវែថុបាំណងឡដ្ើមបឡីកៀរររមូលធននានាតដ្លម្តនឡៅកនុងទីផ្ារ។ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា 
ទទួលភារកិច្ចឡលើដ្ាំឡណើ រការទាំងមូល ាម ួនងឹស្រកមុហ ុនធានាទិញមូលបស្រែកនុងដ្ាំឡណើ រការននការចុ្ោះបញ្ជ ី។32 
  ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ រឺាអងគភាពតដ្លឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែតដ្លម្តនែនមែែាំណាង
ឡអា អស្រតាភាររ ននភារហ ុនឡៅកនុងអងគភាពឡនាោះ ឬាការសនាម ួថ្ននងឹបងភ់ារោរ។ ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា 
លកម់ូលបស្រែ អាច្ាាថ បន័ាធារណៈ ឬស្រកុមហ ុនឯកជនតដ្លតសវងរកទុនឡៅឡលើទីផ្ារមូលបស្រែតាមរ ៈ
ការលកភ់ារហ ុនរបស់ខែួន។33 
  មកដ្ល់បច្ចុបបននរិែស្រែមឹតខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០ ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ តដ្លទទួលបាន
អាា្បណ័ណ ពី រ.ម.ក រឺម្តនច្ាំនួន ៦ ស្រកមុហ ុន ម្តនដូ្ច្ា៖34 

• រដាឋ ករទឹកសវ ែ័ស្រកុងភនាំឡពញ (ចុ្ោះបញ្ជ ីនលៃទី១៨ តខឡមា ឆ្ន ាំ២០១២) 
• ស្រកុមហ ុន ឡស្តហគន ធវីន អុិនឡធើឡណសិនណល (ឡខមបូឌា) ភអីិលសីុ (ចុ្ោះបញ្ជ ីនលៃទី១៦ តខមលុិនា ឆ្ន ាំ

២០១៤) 
• កាំពងត់ផ្សវ ែ័ភនាំឡពញ (ចុ្ោះបញ្ជ ីនលៃទី០៩ តខធនូ ឆ្ន ាំ២០១៥) 
• ភនាំឡពញឡអសអុីហសែិ ភអីិលសីុ (ភភីឡីអសភ)ី (ចុ្ោះបញ្ជ ីនលៃទី៣០ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០១៦) 
• កាំពងត់ផ្សវ ែ័ស្រកុងស្រពោះសីហនុ (ក.ស.ស) (ចុ្ោះបញ្ជ ីនលៃទី០៨ តខមលុិនា ឆ្ន ាំ២០១៧) 
• ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ (ចុ្ោះបញ្ជ ីនលៃទី២៥ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០) 

 
32 នល សង្ហវ ឡរៀម, ២០១៩, ទីផ្ារមូលបស្រែកមពុា 
33 ឡបៀន ាាំង, ២០១១, មូលដាឋ នស្ររឹោះននទីផ្ារមូលបស្រែ, ទាំពរ័ ១៥-១៦ 
34 http://csx.com.kh/data/lstcom/listPosts.do?MNCD=50101 ឡរហទាំពរ័របស់ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), បញ្ជ ីឡ ម្ ោះ
ស្រកុមហ ុន 

http://csx.com.kh/data/lstcom/listPosts.do?MNCD=50101


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 41 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

៣.៦.៥. វិនិ្បយគិន្សាធារណៈ 

  វនិិឡយរិនាធារណៈ រឺាអនកទិញ និងអនកលកម់ូលបស្រែតដ្លតសវងរកស្របាកច់្ាំឡណញឡៅឡលើការវនិិឡយរ
របស់ខែួន។ 35  វនិិឡយរិន រឺាអនកតបងតច្កទុនរបស់ខែួន ឡដា រ ាំពឹងថ្ននឹងទទួលបានច្ាំណូលហិរញ្ញ វែថុនា
នលៃអនារែ។ ឡៅកនុងវស័ិ មលូបស្រែ វនិិឡយរនិសាំឡៅដ្ល់បុរគល ឬាធារណជន តដ្លបានទិញ កានក់ាប ់
និងជួញដូ្រមូលបស្រែ ឡដ្ើមបទីទលួបានស្របាកច់្ាំឡណញាភារោភ នងិការច្ាំឡណញមូលធន ឬការស្របាក។់ 
  វនិិឡយរនិឡៅឡលើទីផ្ារមូលបស្រែ តច្កឡច្ញា ពីរស្របឡភទរឺ៖ 

- វនិិឡយរនិាបុរគល (Individual Investors) 
- វនិិឡយរនិាាថ បន័ (Institutional Investors)។ 

៣.៧. លកេខណឌ  ន្ងិន្តីវិិធីនន្ការពិន្ិតយលទ្យធភាពអាចចុោះបញ្ជលីកម់លូបត្តកមម្ ទិ្យធិ 
  ការពិនិែយលទធភាពចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ រឹបរុគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ ស្រែូវឆ្ែងកាែក់ារពិនិែយ
លទធភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ និងម្តនលទធភាពអាច្បាំឡពញលកខខណឌ ននការចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែាផ្ែូវ
ការឡៅ ផ្.ម.ក។  
  បុរគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ ស្រែូវដាក ់កយឡសនើសុាំពិនែិយលទធភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ និង
ស្រែូវភាជ បា់ម ួឯការដូ្ច្ខាងឡស្រកាមមក ផ្.ម.ក៖36 
 ១. ពែ័ម៌្តនទូឡៅ៖  

• ឡ ម្ ោះរបស់បុរគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែាភាាតខមរ និងាអកសរឡាតាាំង 
• អាស ដាឋ នរបស់បុរគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ 
• កាលបរឡិច្ឆទបឡងកើែបរុគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ 
• កមមវែថុអាជីវកមមរបស់បុរគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ 
• វញិ្ហញ បនបស្រែចុ្ោះបញ្ជ ី ណិជជកមម 
• លិខិែអនុញ្ហញ ែឡធវើអាជីវកមមពអីាា្ធរ កព់ន័ធ 

 ២. ពែ័ម៌្តនអាំពបីុរគលែាំណាងឡអា បុរគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ រឺអែរសញ្ហញ ណបុរគលែាំណាងនន
បុរគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ។ 
 ៣. ពែ័ម៌្តនអាំពីភារហ ុនកិ រអឺែរសញ្ហញ ណភារហ ុនិក។ 

 
35 ឡបៀន ាាំង, ២០១១, មូលដាឋ នស្ររឹោះននទីផ្ារមូលបស្រែ, ទាំពរ័ ១៦ 
36 ស្របកាសសរីពីការដាកឲ់្យអនុវែថវធិានចុ្ោះបញ្ជ ីលកមូ់លបស្រែកមមសិទធិ, ឡលខ០០៦/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  ២០១៥, ស្របការ ៤ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 42 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

 ៤. ពែ័ម៌្តនអាំពាីថ នភាពហិរញ្ញ វែថុរបស់បុរគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែតដ្លរមួម្តន៖ 
• ស្របឡភទមូលបស្រែកមមសិទធិទាំងអស់របស់បុរគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ 
• ពែ័ម៌្តនអាំពីាថ នភាពហិរញ្ញ វែថុ និងលទធភាពកនុងការទទួលបានស្របាកច់្ាំឡណញ 
• ការវា ែនមែស្រទពយសកមម និងការវា ែនមែស្រទពយសកមមឡ ើងវញិ (ស្របសិនឡបើម្តន)។ 
• របា ការណ៍ហិរញ្ញ វែថុតដ្លបានឡធវើសវនកមម និងតដ្លស្រសបតាមលកខខណឌ ែស្រមូវរបស់ស្របកាសសរីពីការ

ឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ។ 
 ៥. ពែ័ម៌្តនអាំពាីថ នភាពអាជីវកមមរបស់បុរគលឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែតដ្លរមួម្តន៖ 

• ពែ័ម៌្តនអាំពីធុរកចិ្ច នងិអភបិាលកិច្ច 
• ពែ័ម៌្តនអាំពីហានិភ ័ 

 ៦. តផ្នការកនុងការឡស្របើស្របាស់ាច្ស់្របាកប់ានមកពីការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ។ 
 ៧. ពែ័ម៌្តនឡផ្សងៗឡទៀែតដ្ល កព់ន័ធនឹងការពិនែិយលទធភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ។ 
៣.៨. លកេខណឌ តត្មូវនន្ការអន្ញុ្ហា តការប ោះផ្សាយលក់មលូបត្តកមម្ ទិ្យធជិាសាធារណៈ 
  ឡៅឡពលតដ្លបុរគលដាក ់កយឡសនើសុាំឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ ស្រែូវបាំឡពញនូវ
លកខខណឌ ម ួច្ាំននួ ឡដា លកខខណឌ ទាំងឡនាោះ រមួម្តនដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖37 

• ស្រែូវអនុវែរតាមលកខខណឌ អភបិាលកិច្ចាជីវកមម តដ្លកាំណែឡ់ដា  រ.ម.ក។38 
• ស្រែូវម្តនសកមមភាពធុរកិច្ចសមស្រសបនឹងផ្លស្របឡយជន៍ាធារណៈននស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា រមួ

ទាំងផ្រល់ផ្លស្របឡយជនដ៍្ល់ឡសដ្ឋកិច្ច សងគម នងិធានានិរនរភាពស្របែបិែរិការធុរកិច្ច។ 
• ស្រែូវម្តនរបា ការណ៍ហិរញ្ញ វែថុ រ ៈឡពល ២ឆ្ន ាំ ចុ្ងឡស្រកា សស្រម្តបស់្រកុមហ ុនតដ្លម្តនលទធភាពចុ្ោះ

បញ្ជ ីកនុងទផី្ារឡគាល និងរ ៈឡពល ១ឆ្ន ាំ ចុ្ងឡស្រកា សស្រម្តបស់្រកុមហ ុនសការ នុពល តដ្លម្តនលទធ
ភាពចុ្ោះបញ្ជ ីកនុងទីផ្ារកាំឡណើ ន ឡដា ស្រែូវឡធវើសវនកមមសមស្រសបឡៅតាមច្ាប ់និងបទបបញ្ញែិរាធរម្តន។ 
ករណីស្រកមុហ ុន ដាក ់កយឡសនើសុាំឡបាោះផ្ា  ឡៅឡស្រកា រ ៈឡពល ៤៥នលៃបនាទ បព់ដី្ាំណាច្ស់្រែីម្តស 
ស្រកុមហ ុនស្រែូវផ្រល់របា ការណ៍ហិរញ្ញ វែថុកនុងស្រគា។ 

• ស្រែូវទទួលបានការបញ្ហជ កា់មុន ពីទីផ្ារមូលបស្រែស្របែិស្រសុែពលីទធភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិ។ 

 
37 ស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  ២០១៥, ស្របការ ៤ 
38 ស្របកាសសរីពីអភបិាលកិច្ចាជីវកមម សស្រម្តបស់្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែាាធារណៈ, ឡលខ០០២រ.ម.ក, ១៥ មករា ២០១០ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 43 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ស្រែូវម្តនឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនដូ្ច្ម្តនតច្ង កនុងស្របកាសឡលខ ០០៥/១៥ ឡច្ញឡដា រណៈកមមការមូលបស្រែ
កមពុា សរីពីការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ ស្រែងស់្របការឡលខ៧។39 
ឡៅស្របឡទសកមពុា លកខខណឌ ែស្រមូវសស្រម្តបក់ារឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ ស្រែូវ

បានតបងតច្កា ២ រឺ៖ 
- លកខខណឌ បរមិ្តណ 
- លកខខណឌ រុណភាព។ 

៣.៨.១. លកេខណឌ បរមិាណ40 

• ស្រែូវម្តនមូលធនភារហ ុនកិសរបុយ៉ា ងែិច្ ៣០,០០០,០០០,០០០ ាមសិប នោ់នឡរៀល រិែ
ស្រែឹមនលៃដាក ់កយឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ីឡៅ ផ្.ម.ក។ 

• ស្រែូវម្តនស្របាកច់្ាំឡណញសុទធយ៉ា ងែិច្ច្ាំននួ ២,០០០,០០០,០០០ ពីរ នោ់នឡរៀល ននឆ្ន ាំារឡពើពនធ
មុនការដាក ់កយឡសនើសុាំ នងិស្របាកច់្ាំឡណញសរបុច្ាំនួន ៣,០០០,០០០,០០០ ប ីនោ់នឡរៀល 
សស្រម្តបរ់ ៈឡពល ២ ឆ្ន ាំចុ្ងឡស្រកា ។ 

• ភារហ ុនិកតដ្លកានក់ាបភ់ារហ ុនម្តនសិទធិឡបាោះឡឆ្ន ែែិច្ាង ១ ភាររ  តដ្លកានក់ាបភ់ារហ ុន
ចាបព់ី១០ ភារហ ុនឡ ើងឡៅ ស្រែូវម្តនច្ាំននួយ៉ា ងែិច្ ២០០ នាក ់ រិែស្រែមឹនលៃបាំឡពញនីែិវធិីចុ្ោះបញ្ជ ី
លកម់ូលបស្រែាផ្ែូវការ ឡលើកតលងតែម្តនការសឡស្រមច្ឡផ្សងពីឡនោះឡដា  ផ្.ម.ក។ 

• ភារហ ុនតដ្លម្តនសិទធិឡបាោះឡឆ្ន ែរបស់ភារហ ុនកិ តដ្លកានក់ាបភ់ារហ ុនម្តនសិទធិឡបាោះឡឆ្ន ែែិច្
ាង ១ ភាររ  ស្រែូវម្តនច្ាំននួសរបុយ៉ា ងែិច្ ៧ ភាររ  ននច្ាំនួនភារហ ុនម្តនសិទធិឡបាោះឡឆ្ន ែសរបុ 
ឡលើកតលងតែម្តនការសឡស្រមច្ឡផ្សងពីឡនោះឡដា  ផ្.ម.ក។ 

៣.៨.២. លកេខណឌ គុណភាព 

• ស្រែូវាស្រកុមហ ុនមហាជនទទលួខុសស្រែូវម្តនកស្រមែិ ឬនីែបិរុគលស្របែិស្រសុែ។ 

• ម្តនសកមមភាពធុរកិច្ច ស្រែូវតែម្តនឡសថរភាព និងធានាបានកាំឡណើ នកនុងរ ៈឡពលតវង។ 

• ម្តនឡសថរភាពហិរញ្ញ វែថុលអ និងម្តនមូលធនបងវិលស្ររបស់្រគាន។់ 

• ម្តនរបា ការណ៍ហិរញ្ញ វែថុតដ្លបានឡធវើសវនកមមឡដា សវនករឯករាជយ។ 

 
39 ស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  ២០១៥, ស្របការ ៧ 
40 ស្របកាសសរីពីការដាកឡ់អា អនុវែរនូវការតកតស្របវធិានចុ្ោះបញ្ជ ីលកមូ់លបស្រែកមមសិទធិ, ឡលខ០០៩/១៨រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១៩ ធនូ ២០១៨ 
ស្របការ ៨ លមី 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 44 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ម្តននីែិវធិីកនុងការឡដាោះស្រា ទាំនាស់ផ្លស្របឡយជន៍ របា ការណ៍ហិរញ្ញ វែថុ ឡធវើសវនកមមឡដា 
ឯករាជយរ ៈឡពល ៣ឆ្ន ាំចុ្ងឡស្រកា ។ 

• ស្រែូវម្តនកិច្ចសនាធានាទិញាម ួស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ។ 

• ស្រែូវទទួលបានការបញ្ហជ កា់មនុពីស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា ពីភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់លូបស្រែបាន 
ភាពអាច្ជួញដូ្វមូលបស្រែននែនមែមូលបស្រែតដ្លឡធវើសាំឡណើ លក។់ 

• ស្រែូវឡរៀបច្ាំឡអា បានឡពញនូវឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនឡដ្ើមបទីទួលបានការអនុញ្ហញ ែ នងិចុ្ោះបញ្ជ ីឡដា  រ.ម.ក។ 

៣.៩. ន្តីិវិធីនន្ការបធវើ IPO 
 បនាទ បព់ីពនិិែយថ្នស្រកមុហ ុន អាច្ឡធវើការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ ស្រកមុហ ុនមហាជន
ទទួលខុសស្រែូវម្តនកស្រមែិ ឬនែីិបុរគលស្របែិស្រសុែតដ្លម្តនបាំណងឡបាោះផ្ា ស្រែូវ៖41 

- ដាក ់កយឡសនើសុាំតាមទស្រមងក់ាំណែឡ់ដា  រ.ម.ក 
- ដាកឯ់ការផ្រល់ពែ័ម៌្តនតាមការកាំណែរ់បស់ រ.ម.ក 
- ដាកឯ់ការភាជ បដូ់្ច្ម្តនកាំណែក់នុងស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ។ 
៣.៩.១. ការដាកព់ាកយប្នើ្ ុាំមទ្យត្មង់កំណត់បដាយ គ.ម.ក 

ដូ្ច្ម្តនភាជ បក់នុងឧបសមពន័ធ ទស្រមងក់ាំណែឡ់ដា  រ.ម.ក នូវ កយឡសនើសុាំតច្កឡច្ញា ១៣តផ្នកធាំៗ។ 
បុរគលដាក់ កយឡសនើសុាំតដ្លទទួលបានការអនុញ្ហញ ែ ាឡគាលការណ៍ឡលើសាំឡណើ សុាំឡបាោះផ្ា លក់

មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈអាច្ចាបឡ់ផ្រើមឡធវើសាំឡណើ លកម់ូលបស្រែាាធារណៈបានបនាទ បព់ី៖42 
• បានឡរៀបច្ាំលកខខណឌ ននសាំឡណើ លករ់មួទាំងការកាំណែន់លែលកម់ូលបស្រែតដ្លការកាំណែន់លែលកម់ូលបស្រែ

ស្រែូវម្តនការបញ្ហជ ក ់ល់ស្រពមពីស្របែិបែរិករទផី្ារមូលបស្រែ។ 
• បានទទួលការអនុញ្ហញ ែឡលើលកខខណឌ ននសាំឡណើ លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ។ 
• បានទទួលការអនុញ្ហញ ែ និងចុ្ោះបញ្ជ ីឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនរបស់បុរគលដាក ់កយឡសនើសុាំឡបាោះផ្ា លក់

មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡៅ រ.ម.ក។ 
បនាទ បព់ីទទួលបានការអនុញ្ហញ ែ និងចុ្ោះបញ្ជ ីឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តន ការឡធវើបរវិសិកមមស្រែូវចាបឡ់ផ្រើមកនុង

អាំ ុងឡពលតដ្លឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនឡៅម្តនសុពលភាព។ ឡៅឡពលការឡធវើបរវិសិកមមស្រែូវបានបញ្ចបឡ់ពញ

 
41 ស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  ២០១៥, ស្របការ ៥ 
42 ស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  ២០១៥, ស្របការ ៣៣ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 45 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ឡលញស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ស្រែូវផ្រល់របា ការណ៍សរីពីការឡធវើបរវិសិកមមឡនាោះភាែ មមក រ.ម.ក។ ការឡធវើបរវិសិកមម
ស្រែូវកាំណែដូ់្ច្ខាងឡស្រកាម៖43 

- ២០% ននសាំឡណើ លកា់ាធារណៈសរបុស្រែូវបានបស្រមុងទុកសស្រម្តបវ់និិឡយរសញ្ហជ ែិតខមរ។ 
- ៨០% តដ្លឡៅសល់ស្រែូវឡបើកច្ាំហច្ាំឡ ោះវនិិឡយរិនសញ្ហជ ែិតខមរ និងវនិិឡយរនិបរឡទសតដ្លមនិតមន

សញ្ហជ ែិតខមរ។ 
ករណីការឡធវើបរវិសិកមមមនិអាច្សស្រមច្បានតាមការកាំណែខ់ាងឡលើ អរគនា កនន រ.ម.ក. អាច្ឡធវើការ

កាំណែនូ់វការតបងតច្កឡ ើងវញិ ឡដ្ើមបធីានាភាពឡារជ័ ននសាំឡណើ ឡបាោះផ្ា  និងលក់មូលបស្រែកមមសិទធិា
ាធារណៈ។ 

ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  ភាន កង់្ហរបញ្ជ ីកាមូលបស្រែ ឬស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ ស្រែូវបញ្ជូ នមូលបស្រែកមមសិទធិ ឬ
វញិ្ហញ បនបស្រែមូលបស្រែកមមសិទធឡិៅឡអា អនកឡធវើបរវិសិកមមកនុងរ ៈឡពល ១៥នលៃ រិែចាបព់ីឡពលឡធវើបរវិសិកមម
បានបញ្ចប។់ 

ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ស្រែូវរា ការណ៍ពីលទធផ្លននការឡបាោះផ្ា  និងការលក់មូលបស្រែកមមសិទធិា
ាធារណៈកនុងទស្រមងត់ដ្លកាំណែឡ់ដា  រ.ម.ក។ 

ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  ស្រែូវបាំឡពញនីែិវធិីឡៅទផី្ារមូលបស្រែកមពុាឡដ្ើមបចុី្ោះបញ្ជ ីជួញដូ្រមូលបស្រែាផ្ែូវការ
ឡៅទីផ្ារមូលបស្រែកមពុា។ 

៣.៩.២. ការដាកឯ់កសារផ្សរលព័់ត៌មាន្ាមការកំណត់រប្ ់គ.ម.ក 

 ឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនតាមការកាំណែរ់បស់ រ.ម.ក ម្តនដូ្ច្ា៖44 
- ពែ័ម៌្តនទូឡៅ កព់ន័ធនឹងសាំឡណើ ឡបាោះផ្ា  

- ពែ័ម៌្តនសរីពកីតារ ហានិភ ័ 

- ការឡស្របើស្របាស់ាច្ស់្របាកត់ដ្លបានមកពីការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ 
- តផ្នការវនិិឡយរ 

- ការពិពណ៌នាអាំពីធុរកិច្ច 
- ការពិនិែយឡ ើងវញិ និងការពាករណ៍ឡលើស្របែបិែរិការ និងហិរញ្ញ វែថុ 
- ការពិពណ៌នាអាំពីអច្លកមមរបូរីបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  

 
43 ស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  ២០១៥, ស្របការ ៣៦ 
44 ស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  ២០១៥, ស្របការ ៧ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 46 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

- ការវា ែនមែស្រទពយសកមម និង/ឬការវា ែនមែស្រទពយសកមមឡ ើងវញិ 

- ពែ័ម៌្តន កព់ន័ធនងឹអភបិាល បុរគលិកានខ់ពស់ នងិភារហ ុនិក 

- ការាប ់កព់ន័ធរបស់អភបិាល និងបុរគលិកានខ់ពស់កនុងដ្ាំឡណើ រការផ្ែូវច្ាប ់

- ទាំនាកទ់ាំនង និងស្របែបិែរិការាម ួភារីាប ់កព់ន័ធ 
- ស្របាកប់ាំណាច្ ់ឬោភការសស្រម្តបអ់ភបិាល នងិបុរគលិកានខ់ពស់ 

- សិទធិទិញមូលបស្រែកមមសិទធិតដ្លបានផ្រល់ឡៅឡអា អភបិាល បុរគលិកានខ់ពស់ នងិនិឡយជិែ 

- ស្របែិបែរិការាម ួអភបិាល និងភារហ ុនកិ 

- ស្រទពយសកមមសុទធ នងិស្របាកច់្ាំឡណញកនុងម ួឯកតាននមូលបស្រែកមមសិទធ ិ
- កមមសិទធិននមូលបស្រែកមមសិទធិរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  

- ការដាកែ់នមែមូលបស្រែកមមសិទធឡិដ្ើមបឡីធវើសាំឡណើ លក ់

- សិទធិរបស់កមមសិទធិករឡលើមូលបស្រែកមមសិទធិតដ្លឡធវើសាំឡណើ លក ់

- ពែ័ម៌្តនហិរញ្ញ វែថុស្របវែរាិស្តសរ និង/ឬពែ័ម៌្តនហិរញ្ញ វែថុស្របវែរាិស្តសររមួ។ 
៣.៩.៣. ការដាក់ឯកសារភាជ ប់ 

បុរគលតដ្លឡសនើសុាំឡធវើសាំឡណើ ឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈស្រែូវភាជ បម់កាម ួនឹង កយឡសនើ
សុាំនូវឯការដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖45 

• ឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តន តដ្លឡរៀបច្ាំឡ ើងឡដា អនុឡោមតាមស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ
កមមសិទធិាាធារណៈ។ 

• វញិ្ហញ បនបស្រែបញ្ហជ កព់ីលទធភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិពីទផី្ារមូលបស្រែស្របែិស្រសុែ។ 
• លកខនរិកៈរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លែច្មែងឡដា ម្តនបញ្ហជ កស់្រែមឹស្រែូវ។ 
• វញិ្ហញ បនបស្រែចុ្ោះបញ្ជ ី ណិជជកមមលែច្មែងឡដា ម្តនបញ្ហជ កស់្រែឹមស្រែូវ។ 
• ឡសច្ករីសស្រមច្របស់ស្រកុមស្របឹកាភបិាល កព់ន័ធនងឹការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារណៈ

ឡៅតាមការសឡស្រមច្របស់មហាសននិបាែភារហ ុនិក។ 
• លិខិែស្របរល់សិទធិឡដា ម្តនបញ្ហជ កព់ីែួនាទី នងិភារកិច្ចាអភបិាល ឬនា កស្របែិបែរិ កនុងការបឡស្រមើ

ការង្ហរឡៅកនុងស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  ឡដា ម្តនការចុ្ោះហែថឡលខាឡដា ស្របធានស្រកុមស្របឹកាភបិាល នងិ
អភបិាលទាំងអស់។ 

 
45 ស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  ២០១៥, ស្របការ ២៩ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 47 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• កិច្ចស្រពមឡស្រពៀង កព់ន័ធនឹងកមចឡីផ្សងៗ (ស្របសិនឡបើម្តន)។ 
• កិច្ចសនាតដ្លស្រែូវឡស្របើស្របាស់ាច្ស់្របាកត់ដ្លបានមកពីការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ 

(ស្របសិនឡបើម្តន)។ 
• តផ្នការធុរកចិ្ចរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា សស្រម្តបរ់ ៈឡពលយ៉ា ងែិច្ ម ួឆ្ន ាំ។ 
• លិខិែបញ្ហជ កព់ធីនាគារ ណិជជតដ្លាភាន កង់្ហរទូទែា់ច្ស់្របាក ់កព់ន័ធនឹងមូលបស្រែ សរីពីការឡបើក

រណនីដាច្ឡ់ដា ត កសស្រម្តបឡ់គាលបាំណងឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ។ 
• កិច្ចស្រពមឡស្រពៀងាម ួស្រកុមហ ុនមូលបស្រែឡធវើអាជីវកមមធានាទញិមូលបស្រែ។ 
• របា ការណ៍បញ្ហជ កព់ីការបាំឡពញកាែពវកចិ្ចតាមច្ាបត់ដ្លឡច្ញឡដា ស្រកុមហ ុនមូលបស្រែឡធវើអាជីវកមម

ធានាទិញមូលបស្រែ។ 
• កិច្ចស្រពមឡស្រពៀងាម ួភាន កង់្ហរបញ្ជ ិកាមូលបស្រែ។ 
• កិច្ចស្រពមឡស្រពៀងាម ួភាន កង់្ហរចុ្ោះបញ្ជ ីឡផ្ទរមូលបស្រែ។ 
• កិច្ចស្រពមឡស្រពៀងាម ួភាន កង់្ហរទូទែ។់ 
• កិច្ចស្រពមឡស្រពៀងវនិិឡយរច្ស្រមុោះសាំខាន់ៗ  (ស្របសិនឡបើម្តន)។ 
• លិខិែបញ្ហជ ក់ពីធនាគារ ណិជជ ឬលិខិែបញ្ហជ ក់ពីសវនករនូវច្ាំនួនទឹកស្របាក់ែមកល់សស្រម្តប់ឡធវើា

មូលធន។ 
• របា ការណ៍អនុាសន ៍ សរីពីការស្រែួែពិនិែយនផ្ទកនុងរបស់សវនករឯករាជយ តដ្លម្តនរុណវឌ្ឍទិទួល

ាគ ល់ឡដា  រ.ម.ក។ 
• របា ការណ៍បញ្ហជ ក់ ពីការបាំឡពញកាែពវកិច្ចតាមច្ាប់ ក់ព័នធនឹងកិច្ចការរណឡន យឡច្ញឡដា 

ស្រកុមហ ុនរណឡន យជាំនាញតដ្លម្តនរុណវឌុ្ឍទិទួលាគ ល់ឡដា  រ.ម.ក។ 
• របា ការណ៍បញ្ហជ ក ់ ពីការបាំឡពញកាែពវកិច្ចតាមច្ាប ់ ឡច្ញឡដា ឡមធាវតីដ្លម្តនរុណវឌុ្ឍទិទួល

ាគ ល់ឡដា  រ.ម.ក។ 
• បញ្ជ ីរា នាមអភបិាល នងិបុរគលិកានខ់ពស់របស់ស្រកុមហ ុនតដ្លម្តនលកខណៈបច្ចុបបននភាពឡដា 

មកាម ួស្របវែរិរបូសឡងខបរបស់អភបិាល និងបរុគលិកានខ់ពស់ ឡដា បញ្ហជ កព់ីរ ៈឡពលបាំឡពញ
ការង្ហរ និងបទពិឡាធនក៍ារង្ហរ។ 

• លិខិែឡផ្ទរសិទធជូិនបរុគលម្តនសិទធិអាំណាច្ចុ្ោះហែថឡលខាកនុងនាមស្រកុមហ ុន។ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 48 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• អែរសញ្ហញ ណប័ណណ  ឬលិខិែឆ្ែងតដ្នលែច្មែង របស់បុរគលម្តនសិទធិអាំណាច្ចុ្ោះហែថឡលខាកនុង
នាមស្រកុមហ ុន។ 

• ស្របវែរិរបូសឡងខបរបស់បុរគលម្តនសិទធិអាំណាច្ចុ្ោះហែថឡលខាកនុងនាមស្រកមុហ ុន ឡដា បញ្ហជ កព់ីរ ៈ
ឡពលបាំឡពញការង្ហរ និងបទពឡិាធនក៍ារង្ហរ។ 

• បញ្ជ ីរា នាម និងអែរសញ្ហញ ណរបស់ភារហ ុនិកតដ្លម្តនលកខណៈបច្ចុបបននភាព។ 
• ឯការបញ្ហជ កឡ់លខអែរសញ្ហញ ណារឡពើពនធ និងឯការបញ្ហជ កព់ីការបាំឡពញកាែពវកិច្ចបងព់នធ។ 
• ឯការភាជ បឡ់ផ្សងៗឡទៀែ តាមការឡសនើសុាំរបស់អរគនា កនន រ.ម.ក។ 

៣.១០. យន្ក្ារនន្ការប ោះផ្សាយលក់មលូបត្តកមម្ ទិ្យធិជាសាធារណៈបលើកដំបូង 
ឡយងតាម ឡគាលការណ៍តណនាាំ ឡលខ ០០១ រ.ម.ក/រ.ណ.ន ឡច្ញឡដា  រណៈកមមការមលូបស្រែកមពុា 

(រ.ម.ក) នលៃទ ី០៨ តខ កញ្ហញ  ឆ្ន ាំ ២០១១ សី្ពី ន្ការននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ
ឡលើកដ្ាំបូង តដ្លឡគាលការណ៍កនុងឡគាលការណ៍តណនាាំឡនាោះរមួម្តនដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖46 

៣.១០.១. ការដាកល់ខិិត្ថ្ម្ងឆន្ទៈប ោះផ្សាយលក់មូលបត្តកមម្ ទិ្យធិជាសាធារណៈ 

បុរគលតដ្លម្តនបាំណងឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារណៈ អាច្ដាកលិ់ខិែសតម្ងឆ្នទៈ
ឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈជូនមក រ.ម.ក តដ្លលិខិែម្តនខែឹមារ ៣ ច្ាំណុច្ដូ្ច្ខាង
ឡស្រកាម៖  

1. ឡគាលបាំណងននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង (Purpose of IPO) 
2. រឡស្រម្តងឡពលរ ាំពងឹទុកននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបងូ (Expected 

Timetable)  
3. ស្រកុមការង្ហរឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបងូ តដ្លរ ាំពងឹទុក (Expected 

IPO Team) រមួម្តន ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រកុមហ ុនរណឡន យជាំនាញឡមធាវ ី ឬស្រកុម
ឡមធាវ ីឬស្រកុមហ ុនឡមធាវ ីនងិស្រកុមហ ុនផ្្ល់ឡសវាវា ែនមែាឡដ្ើម។ 

៣.១០.២. ការថ្តងាងំត្កុមហ ុន្ធានទ្យញិមលូបត្ត 

ការតែងតាាំងស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ រឺាដ្ាំណាកក់ាលដ្៏សាំខាន់ឡស្រ ោះថ្នស្រកុមហ ុនធានាទិញ
មូលបស្រែ ស្រែូវផ្្ល់ឡសវាដ្ល់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ឡៅស្ររបដ់្ាំណាកក់ាលននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិ

 
46 រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, ២០១១, ឡគាលការណ៍តណនាាំសរី ពី ន្ការននការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង  



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 49 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង។ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  ស្រែូវឡធវើការឡស្រជើសឡរ ើសស្រកមុហ ុនធានាទិញមូលបស្រែកនុង
ច្ាំឡណាមស្រកមុហ ុនធានាទិញមលូបស្រែតដ្លទទួលបានអាា្បណ័ណ ពី រ.ម.ក។ 

៣.១០.៣. ការបបងកើតត្កុមការងារប ោះផ្សាយលក់មូលបត្តកមម្ ទិ្យធជិាសាធារណៈបលើក
ដំបូង 

ឡស្រៅពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ស្រែូវឡធវើការតែងតាាំង បរុគលសាំខាន់ៗ  កព់ន័ធ
ឡដា ផ្ទទ ល់មួ ច្ាំនួនឡទៀែ ដូ្ច្ាស្រកុមហ ុនរណឡន យជាំនាញ ឡមធាវ ីឬស្រកុមឡមធាវ ីឬស្រកុមហ ុនឡមធាវ ីនិង
ស្រកុមហ ុនផ្្ល់ឡសវាវា ែនមែ តដ្លទទួលបានការទទួលាគ ល់ពី រ.ម.ក ឡដ្ើមបចូី្លរមួការង្ហរឡបាោះផ្ា លក់
មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈស្រសបតាមបទបញ្ញែរិាធរម្តន។ ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ អាច្ផ្្ល់
ឡយបល់ដ្ល់ ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា ឡលើការឡស្រជើសឡរ ើសស្រកុមហ ុនរណឡន យជាំនាញឡមធាវ ី ឬស្រកុមឡមធាវ ី ឬស្រកុមហ ុន
ឡមធាវ ី និងស្រកុមហ ុនផ្្ល់ឡសវាវា ែនមែ។ ឡស្រកា ពីឡស្រជើសឡរ ើសបានស្រកុមហ ុនរណឡន យជាំនាញឡមធាវ ី ឬស្រកុម
ឡមធាវ ី ឬស្រកុមហ ុនឡមធាវ ី នងិស្រកុមហ ុនផ្្ល់ឡសវាវា ែនមែ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  ស្រែូវបឡងកើែស្រកុមការង្ហរឡបាោះ
ផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង។ 

៣.១០.៤. ការត្តួតពិនិ្តយការបំបពញកាតពវកិចចាមចាប់ 

ការស្រែួែពិនែិយការបាំឡពញកាែពវកិច្ចតាមច្ាប ់ាដ្ាំណាកក់ាលដ្ស៏ាំខាន ់និងចាាំបាច្ប់ាំផុ្ែ។ ស្រកុមហ ុន
ឡបាោះផ្ា ចាាំបាច្ស់្រែូវឆ្ែងកាែស់្រែួែពិនែិយការបាំឡពញកាែពវកិច្ចតាមច្ាប។់ ការង្ហរឡនោះ ស្រែូវឡធវើឡដា  ស្រកុម
ការង្ហរឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង តដ្លរមួម្តនស្រកុមហ ុនរណឡន យជាំនាញ
ឡមធាវ ី ឬស្រកមុឡមធាវ ី ឬស្រកមុហ ុនឡមធាវ ី នងិស្រកុមហ ុនផ្្ល់ឡសវាវា ែនមែ តដ្លដ្កឹនាាំឡដា ស្រកុមហ ុនធានាទិញ
មូលបស្រែ។ 

៣.១០.៥. ការដាក់ពាកយប្នើ្ ុពិំនិ្តយលទ្យធភាពអាចចុោះបញ្ជលីក់មូលបត្ត និ្ងការទ្យទួ្យល
 ន្ការបញ្ហជ ក់ពីលទ្យធភាពអាចចុោះបញ្ជលីក់មូលបត្តពីត្កុមហ ុន្ផ្សារមូលបត្តកមពជុា 

ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  ឡដា ម្តនជាំនួ ពីស្រកុមហ ុនធានាទញិមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបច្ាំឯការស្រសបតាម
វធិានចុ្ោះបញ្ជ ីរបស់ស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា ឡដ្ើមបឡីសនើសុាំពិនិែយលទធភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែពិស្រកមុ
ហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា។ 

៣.១០.៦. ការដាកព់ាកយប្នើ្ ុបំ ោះផ្សាយលក់មូលបត្តកមម្ទិ្យធិជាសាធារណៈ និ្ងទ្យទួ្យល
 ន្ការអនុ្ញ្ហា តជាបគាលការណ៍្បំណើ្ុបំ ោះផ្សាយលក់មូលបត្តជាសាធារណៈពី គ.ម.ក 

ឡស្រកា ពីទទួលបានការបញ្ហជ កព់ីលទធភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែព ី ស្រកមុហ ុនផ្ារមលូបស្រែកមពុា 
ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  ឡដា ម្តនជាំនួ ពីស្រកុមហ ុនធានាទញិមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបច្ាំឯការដាក ់កយឡសនើសុាំឡបាោះ



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 50 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ផ្ា មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈមក រ.ម.ក។ រ.ម.ក ឡធវើការវា ែនមែ កយឡសនើសុាំឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ
កមមសិទធិាាធារណៈ ាពិឡសស ឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តន មុននឹងផ្្ល់ការអនុញ្ហញ ែាឡគាលការណ៍ឡលើសាំឡណើ
សុាំឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈជូនស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ។ 

៣.១០.៧. ការកំណត់នលែលក់មូលបត្តាមរយៈប កុបបៀលឌី្ង 

ឡស្រកា ពីទទួលបានការអនុញ្ហញ ែាឡគាលការណ៍ ឡលើសាំឡណើ សុាំឡបាោះផ្ា លក់មូលបស្រែាាធារណៈ
ពី រ.ម.ក ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  ឡដា ម្តនជាំនួ ពីស្រកមុហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបច្ាំឡធវើការកាំណែន់លែលក់
មូលបស្រែតាមរ ៈប ុកឡបៀលឌី្ង ឡ លរឺការាទ បសទងែ់នមែលកម់ូលបស្រែាម ួអនកវនិិឡយរសក្ានុពល មនុ
នឹង្នដ្ល់ការកាំណែន់លែលកម់ូលបស្រែ។ 

៣.១០.៨. ការប្នើ្ ុបំញ្ហជ ក់ការដាក់តនមែមូលបត្តពីត្កុមហ ុន្ផ្សារមូលបត្តកមពុជា 

ឡស្រកា ពីបានបញ្ចបក់ារកាំណែន់លែលកម់ូលបស្រែតាមរ ៈប កុឡបៀលឌី្ងនឹងរចួ្ឡហើ  ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា 
ឡដា ម្តនជាំនួ ពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបច្ាំឡសនើសុាំការបញ្ហជ កក់ារដាកែ់នមែមូលបស្រែពីស្រកុមហ ុន
ផ្ារមូលបស្រែកមពុា។ ស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា ស្រែូវបញ្ហជ កថ់្ននលែលកម់ូលបស្រែតាមរ ៈប ុកឡបៀលឌ្ងី 
អាច្ដាកល់កឡ់ៅឡលើទផី្ារមលូបស្រែបាន ឡដា ឈរឡលើមលូដាឋ នវធិានស្របែបិែរិការ ឡដា រាបប់ញ្ចូ លវធិានចុ្ោះ
បញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែ ម្តនន ័ថ្ននលែស្រែូវអាច្បញ្ចូលឡៅកនុងស្របពន័ធជួញដូ្ររបស់ស្រកមុហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា និង
សថិែឡៅកនុងកស្រមែិននស្របពន័ធជញួដូ្រតដ្លបានកាំណែឡ់ៅកនុងវធិានស្របែិបែរិការ។ 

៣.១០.៩. ការប្នើ្ ុកំារអនុ្ញ្ហា តបលើលកេខណឌ នន្្បំណើលក់និ្ងការទ្យទួ្យល ន្ការអនុ្ញ្ហា ត 
និ្ងការចុោះបញ្ជឯីកសារផ្្សលព័់ត៌មាន្ពី គ.ម.ក 

ឡស្រកា ពីបានបញ្ចបក់ារកាំណែន់លែលកម់ូលបស្រែតាមរ ៈប ុកឡបៀលឌី្ងនឹងរចួ្ឡហើ  ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា 
ឡដា ម្តនជាំនួ ពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបច្ាំលកខខណឌ ននសាំឡណើ លក ់ ឡដា ស្រែូវឡធវើបច្ចុបបននកមម
ឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តន និងស្រែូវភាជ បម់កាម ួលិខិែបញ្ហជ កក់ារដាកែ់នមែមូលបស្រែពីស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា 
រចួ្ដាកជូ់ន រ.ម.ក ឡដ្ើមបទីទលួបានការអនុញ្ហញ ែ និងឡធវើការចុ្ោះបញ្ជ ី។  

៣.១០.១០. ការបធវើបរវិិ្កមមមូលបត្ត 

ឡស្រកា ពីទទួលបានការអនុញ្ហញ ែឡលើលកខខណឌ ននសាំឡណើ លក ់និងចុ្ោះបញ្ជ ីឯការផ្្ល់ពែ័ម៌្តនពី រ.ម.ក 
ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ឡដា ម្តនជាំនួ ពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវចាប់ឡផ្្ើមដ្ាំឡណើ រការឡធវើបរវិសិកមម
មូលបស្រែ ឡដា អនុវែរតាមលកខខណឌ  ដូ្ច្ម្តនតច្ងកនុងជាំពូក៣ និងជាំពូក៤ ននស្របកាស សី្ពីការឡបាោះផ្ា 
លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ។ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 51 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

៣.១០.១១. ការរាយការណ៍ពីលទ្យធផ្សលនន្ការបធវើបរវិិ្កមមមូលបត្ត 

ឡស្រកា ពីបានបញ្ចបក់ារឡធវើបរវិសិកមមមូលបស្រែ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ឡដា ម្តនជាំនួ ពសី្រកុមហ ុនធានា
ទិញមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបច្ាំរបា ការណ៍លទធផ្លននការឡធវើបរវិសិកមមមូលបស្រែ ឡហើ ស្រែូវដាករ់បា ការណ៍លទធផ្ល
ននការឡធវើបរវិសិកមមមូលបស្រែឡនោះភាែ មជូន រ.ម.ក។ 

៣.១០.១២. ការចុោះបញ្ជលីក់មូលបត្តជាផ្សែូវការបៅត្កុមហ ុន្ផ្សារមូលបត្តកមពុជា 

ឡស្រកា ពីបានបញ្ចបក់ារឡធវើបរវិសិកមមមូលបស្រែ និងការបញ្ជូ នមូលបស្រែកមមសិទធិឡៅឲ្យអនកឡធវើបរវិសិកមម
តដ្លទទួលបានឡារជ ័ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា ឡដា ម្តនជាំនួ ពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវបាំឡពញ
តបបបទឡៅស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា ឡដ្ើមបចុី្ោះបញ្ជ ីជួញដូ្រមូលបស្រែាផ្ែូ វការឡដា អនុឡោមតាម
បទបបញ្ញ ែរិាធរម្តន។ 
៣.១១. ករណី្កិារប្ធ់នគារបអ្ុលីដីា ភអីិល្ុ ី
  ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ តដ្លាធនាគារ ណិជជធាំាងឡរឡៅស្របឡទសកមពុា កាែ  ាធនាគារ
 ណិជជទី១ ឡៅកនុងស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា តដ្លបានចុ្ោះបញ្ជ ីឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិឡលើកដ្ាំបូង
ាាធារណៈ ាផ្ែូវការឡៅកនុងស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុា ឡៅនលៃទី២៥ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០។47 កនុងនាម
ាធនាគារ ណិជជទីម ួ តដ្លនឹងស្រែូវចុ្ោះបញ្ជ ីកនុង ផ្.ម.ក. ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ នងឹកាែ  ា
ធនាគាររាំរូមួ  សស្រម្តប់ធនាគារឡផ្សងៗឡទៀែ ឡៅកនុងវស័ិ ធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ  កនុងការឡស្របើស្របាស់ទីផ្ារ
មូលធនកមពុា ឡដ្ើមបសី្របមូលទុន។48  

៣.១១.១. ទ្យ្សន្ៈវិ្យ័ 

  ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភីអិលសីុ ាធនាគារ ណិជជនាាំមុខកនុងស្របឡទសកមពុា កនុងការផ្រល់ឡសវាកមម
ហិរញ្ញ វែថុលអបាំផុ្ែ ជូនដ្ល់ាធារណជនស្ររបម់ជឈដាឋ នកនុងសហរមន។៍49 

៣.១១.២. បប្កកមម 

  ឡបសកកមមរបស់ ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ រផឺ្រល់ជូនសហស្ររិនខាន ែែូច្បាំផុ្ែ ខាន ែែូច្ ខាន ែ
មធយម នងិាធារណជន នូវមឡធាបា កនុងការស្ររបស់្ររង ចាែត់ច្ងធនធានហិរញ្ញ វែថុឱ្យម្តនស្របសិទធភាពខពស់

 
47  https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/md_ln20200521 ឡរហទាំពរ័របស់ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអិីលសីុ 
(២០២០), ពែ័ម៌្តនលមីៗ 

48 ស្របាសនរ៍បស់ បណឌិ ែ អិុន ចាន់នី, ស្រសងម់កពីឡរហទាំព័រ: https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/md_ln20200226 
49 https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/ff_vision_mission ឡរហទាំពរ័របស់ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអិីលសីុ (២០២០),  
ទសសនៈ 

https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/md_ln20200521
https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/md_ln20200226
https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/ff_vision_mission


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 52 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ឡដ្ើមបឡីលើកសទួ ជីវភាពរស់ឡៅរបស់ស្របាពលរដ្ឋឡអា កានត់ែស្របឡសើរឡ ើង ឡដា អនុវែរឱ្យបាននូវនិរនររភាព 
និងបឡងកើននូវអែថស្របឡយជន៍ជូនដ្ល់ភារទុនិក កមមករនិឡយជិែ ស្រពមទាំងសហរមន៍ទាំងអស់។ ធនាគារ 
ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ ស្របកានខ់ាជ បា់និច្ចនូវឡគាលការណ៍សីលធមវ៌ាិជ ជីវៈ សងគម ច្ាប ់ និង បរាិថ ន ស្របកប
ឡដា កស្រមែិខពស់បាំផុ្ែ។50 

៣.១១.៣. ព័ត៌មាន្ទូ្យបៅទាក់ទ្យងនឹ្ងមូលបត្តកមម្ ទិ្យធ ិ

  ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ តដ្លាអនកផ្្ល់ជូនសហស្ររិនខាន ែែូច្បាំផុ្ែ ខាន ែែូច្ ខាន ែមធយម និង
ាធារណជននូវមឡធាបា កនុងការស្ររបស់្ររង ចាែត់ច្ងធនធានហិរញ្ញ វែថុឲ្យម្តនស្របសិទធភិាពខពស់ និងបឡងកើននូវ
អែថស្របឡយជនជូ៍នដ្ល់ភារទុនិក កមមករនឡយជិែ ស្រពមទាំងសហរមនទ៍ាំងអស់វញិ បានឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ
ាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូងរបស់ខែួនឡដា ម្តនែនមែចារកឹ ៤,០០០ឡរៀល កនុងម ួឯកតាមូលបស្រែកមមសិទធិ នងិនលែលក់
កនុងម ួឯកតាមូលបស្រែកមមសិទធិម្តនែនមែ ១៦,២០០ឡរៀល។ ធនាគារ ឡអសីុលីដា អនុវែរបានយ៉ា ងស្រែឹមស្រែូវឡៅ
តាមឡគាលការណ៍ និងបទបញ្ញែរិកនុងការឡបាោះផ្ា លក់មូលបស្រែាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូងតដ្លែស្រមូវឡដា  
រ.ម.ក និងបានបញ្ចបនូ់វការឡធវើបរវិសិកមមមូលបស្រែរបស់ខែួនឡៅនលៃទី២៤ តខឡមា ឆ្ន ាំ២០២០។ តាមរ ៈការ
ឡបាោះផ្ា មូលបស្រែាាធារណៈឡនោះ ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ ម្តនរឡស្រម្តងឡស្របើស្របាស់ាច្ស់្របាកត់ដ្ល
បានមកពីការលកម់លូបស្រែឡនោះសស្រម្តបឡ់គាលបាំណងាជីវកមមទូឡៅ ឡ លរឺឡដ្ើមបបីាំឡពញែស្រមូវការទូឡៅននទុន
បងវិល ពស្រងីកអាជវីកមមលមីាឡដ្ើម។ ការឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែកមមសិទធិរបស់ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ 
នឹងស្រែូវបានចាែទុ់កថ្នា "ការឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែកមមសិទធិជូនស្របាជន" តដ្លឡលើកទឹកច្ិែរដ្ល់វនិិឡយរនិ
របូវន័របរុគល នងិាធារណជនទូឡៅឡអា ចូ្លរមួកនុងការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិឡនោះ ឡៅតាមសមែថភាព
ហិរញ្ញ វែថុរបស់ខែួន។ "ការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិឡលើកដ្ាំបូងាាធារណៈជូនស្របាពលរដ្ឋ" របស់
ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភីអិលសីុ រឺាការតច្ករ ាំតលកផ្លតដ្លបានមកពីវបុិលភាពតផ្នកហិរញ្ញ វែថុាមួ នឹង
វនិិឡយរនិរបូវនរបុរគល និង កាែ  ាធនាគារតដ្លទទួលបាននូវទាំនុកច្ិែរពីាធារណជនបតនថមឡទៀែ។ 
  ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ និងភារហ ុនិករបស់ធនាគារ បានសស្រមច្ឡធវើការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ
កមមសិទធលិមចី្ាំនួន ២% តដ្លឡសមើនឹង ៨.៧៥១.៣៩១ ភារហ ុន និងមូលបស្រែកមមសិទធិបច្ចុបបននរហូែដ្ល់ ៣% 

 
50 https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/ff_vision_mission ឡរហទាំពរ័របស់ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអិីលសីុ (២០២០),
ឡបសកកមម 

https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/ff_vision_mission


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 53 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

តដ្លឡសមើនឹង ១៣.១២៧.០៨៦ ភារហ ុន ដ្ល់ាធារណជនតផ្អកតាមលទធផ្លននប ុកឡបៀលឌី្ង នងិបរវិសិកមម 
តដ្លម្តនែនមែចារកឹ ៤,០០០ ឡរៀលកនុងម ួឯកតាមូលបស្រែកមមសិទធិ។51  
  ស្រកុមការង្ហរឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈរបស់ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ រមួ
ម្តនដូ្ច្ា៖52 

- ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ម្តនឡ ម្ ោះថ្ន ស្រកមុហ ុន យនត់ា សីុ្យរួធីី (ឡខមបូឌា) ភអីិលសីុ តដ្ល
ម្តនអាស ដាឋ ន អាគារ Emerald ានទ់ី៤ ឡលខ ៦៤ (តកងផ្ែូវ ១៧៨) មហាវលិីស្រពោះនឡរាែរម សង្ហក ែជ់ ័ជាំនោះ 
ខណឌ ដូ្នឡពញ រាជធានីភនាំឡពញ ស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា តដ្លម្តនឡលខវញិ្ហញ បនបស្រែចុ្ោះបញ្ជ ី ណិជជកមម 
០០០១៤៥៥២ និងឡលខអាា្បណណ អាជីវកមម ០០៧ រ.ម.ក./ក.ែ។ សស្រម្តបក់ារឡបាោះផ្ា  រឺមនិម្តនការ
ធានាទិញមូលបស្រែពីស្រកុមហ ុន យនត់ា សីុ្យរួធី ី (ឡខមបឌូា) ភអីិលសីុ ឬបុរកលណាមូ ឡ ើ ។ ស្រកុមហ ុន 
យន់តា សីុ្យរួធីី (ឡខមបូឌា) ភីអិលសីុ រឺាទីស្របឹកាហិរញ្ញ វែថុ តែមួ រែ់ ឡៅកនុងសាំឡណើ ឡបាោះផ្ា លក់
មូលបស្រែកមមសិទធិឡនោះ។ ស្រកុមហ ុន យនត់ា និងធនាគារ បានចុ្ោះកិច្ចស្រពមឡស្រពៀងឡដា  អនុញ្ហញ ែឡអា  ស្រកុមហ ុន 
យនត់ា ខិែខាំអស់ពីលទធភាពកនុងការលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិឡៅាធារណជន។ 

- ស្រកុមហ ុនផ្រល់ឡសវាតផ្នកច្ាប ់ ម្តនឡ ម្ ោះថ្ន ការយិល័ ឡមធាវ ី សិទធិស័ករិ តដ្លម្តនឡមធាវែីាំណាង
ឡ ម្ ោះ ឡោក សុន សុខឡកង, ឡោក តាន ់ ឡម៉ាងស្រសូ  និងឡោកស្រសី ឡប៉ាង ម្ត៉ា តណែ តដ្លម្តនអាស ដាឋ ន 
អាគារ Millennium ឡលខ ៦៨ ាន់ទី៣ ផ្ែូ វ ៥៧ សង្ហក ែ់បឹងឡកងកង១ ខណឌ ច្ាំការមន រាជធានីភនាំឡពញ 
ស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា តដ្លម្តនឡលខវញិ្ហញ បនបស្រែចុ្ោះបញ្ជ ីឡច្ញឡដា រណៈឡមធាវកីមពុា L០០៧៨/១៩ 
និងឡលខចុ្ោះបញ្ជ ីទទួលាគ ល់ឡដា  រ.ម.ក ០០៣ រ.ម.ក. កា.ម។ 

- ស្រកុមហ ុនផ្រល់ឡសវាសវនកមម ម្តនឡ ម្ ោះថ្ន ស្រកុមហ ុន ឡខ ភ ីអឹម ជជី ឡខមបូឌា តដ្លម្តនសវនករឡ ម្ ោះ 
ឡោក តង៉ា ហ ុ  តដ្លម្តនស្របអបស់ាំបុស្រែ ២៣៥២ អាស ដាឋ ន អាគារ Delano ានទ់ី៤ ឡលខ ១៤៤ ផ្ែូវ 
១៦៩ សង្ហក ែ់វាលវង់ ខណឌ ៧មករា រាជធានីភនាំឡពញ ស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា តដ្លម្តនឡលខចុ្ោះបញ្ជ ីា
សម្តជិក វ.រ.ស.ក I-០០០០៥ និងឡលខចុ្ោះបញ្ជ ីទទួលាគ ល់ឡដា  រ.ម.ក ០០៨ រ.ម.ក/ ស.ឯ។ 

៣.១១.៤. លទ្យធផ្សលនន្ការប ោះផ្សាយលក់មូលបត្តកមម្ទិ្យធិជាសាធារណៈបលើកដំបូង 

  លទធផ្លននការឡបាោះផ្ា របស់ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ ម្តនដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖53 

 
51 ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអិីលសីុ, ២០២០, ឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនសស្រម្តប់ការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ទាំពរ័១៨ 
52 ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភីអិលសីុ, ២០២០, ឯការផ្រល់ពែ័៌ម្តនសស្រម្តបក់ារឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ទាំព័រ១៥-១៦ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 54 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• ឡ ម្ ោះស្រកុមហ ុន៖ ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ 
• ស្របឡភទភារហ ុន៖ ភារហ ុនម្តនសិទធិឡបាោះឡឆ្ន ែ 
• ច្ាំនួនមូលបស្រែកមមសិទធិលមីតដ្លឡធវើសាំឡណើ លក៖់ ៨,៧៥១,៣៩១ ភារហ ុន 
• កាលបរឡិច្ឆទឡធវើប ុកឡបៀលឌ្ីង៖ នលៃទី០៣ ដ្ល់ នលៃទី១៤ តខមនីា ឆ្ន ាំ២០២០ 
• ច្ឡនាែ ោះនលែកនុងការឡធវើប ុកឡបៀលឌ្ីង៖ ១៥,០០០ ឡរៀល ដ្ល់ ១៧,៤០០ ឡរៀល 
• កាលបរឡិច្ឆទឡធវើបរវិសិកមម៖ នលៃទី២៤ តខមនីា ដ្ល់ នលៃទី២៤ តខឡមា ឆ្ន ាំ២០២០ 
• ែនមែឡបាោះផ្ា លកា់ាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង៖ ១៦,២០០ ឡរៀល 
• ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ៖ យនត់ា សីុ្យរួធឹី (ឡខមបូឌា) ភអីិលសីុ 
៣.១១.៥. បគាលន្បយ យភាគលាគរប្ធ់នគារ បអ្ុលីដីា ភីអិល្ុ ី

ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ ឡបរា្តបងតច្កភារោភឡអា បានស្រែឹមស្រែូវ នងិម្តនស្របសិទធភាពដ្ល់
ភារហ ុនិកឡដា ដាកឡ់គាលនឡយបា តបងតច្កភារោភឡដ្ើមបតីបងតច្កភារោភដ្ល់ភារហ ុនិក ឡហើ ឡធវើ
ឡអា ម្តនកាំឡណើ នឡដ្ើមទុនផ្ងតដ្រ។54 

ធនាគារកាំណែស់្របឡភទភារោភដូ្ច្ា៖ 
• ភារោភាាច្ស់្របាក ់
• ភារោភាភារហ ុន 
• ទស្រមងឡ់ផ្សងឡទៀែ ដ្លកាំណែឡ់ដា ឡសច្ករីសស្រមច្របស់ស្រកុមស្របឹកាភបិាល នងិភារហ ុនិកតដ្លស្រែូវ

បានអនុញ្ហញ ែឡដា ច្ាប ់បទបបញ្ញែរិ នងិការអនុវែរអនររាែិ។  
៣.១១.៦. លកេខណឌ នន្ការថ្បងថ្ចកភាគលាភ 

 ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ នឹងឡធវើការតបងតច្កភារោភជូន ភារហ ុនិកយ៉ា ងែិច្ម ួដ្ងកនុងម ួ
ឆ្ន ាំ។ ភារោភនងឹតបងតច្កឡៅឡពលម្តនច្ាំឡណញពីស្របែបិែរិការរបស់ធនាគារ និងស្រែូវបានទទួលាគ ល់ាកត់សរង
ឡដា សវនករឯករាជយ។ ភារោភនឹងស្រែូវឡធវើការតបងតច្ក និងស្រសបតាមតផ្នការអាជីវកមម។ ករណីម្តនការ
ចាាំបាច្ ់ ឡដ្ើមបរីកាទុកស្របាកច់្ាំឡណញសស្រម្តបឡ់គាលបាំណងវនិិឡយរ ឬឡគាលបាំណងណាម ួតាមរ ៈការ

 
53 http://csx.com.kh/data/ipo/viewPost.do?MNCD=5020&postId=89 ឡរហទាំព័ររបស់ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), 
សឡងខបពែ័ម៌្តនការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង 
54 ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអិីលសីុ, ២០២០, ឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនសស្រម្តប់ការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ទាំពរ័១៤ 

http://csx.com.kh/data/ipo/viewPost.do?MNCD=5020&postId=89


សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 55 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ពិភាកាយ៉ា ងហមែ់ច្ែ់ាមួ ស្រកុមស្របឹកាភិបាល ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភីអិលសីុ នឹងឡសនើសុាំការអនុញ្ហញ ែពី 
រ.ម.ក និងផ្សពវផ្ា ាាធារណៈ។55 

៣.១១.៧. ចំណាយពាក់ព័ន្ធនឹ្ងការប ោះផ្សាយលក់មូលបត្តកមម្ទិ្យធបិលើកដំបូង 

 ច្ាំណា  កព់ន័ធឡៅនឹងការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិឡលើកដ្ាំបងូាាធារណៈ របស់
ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ ម្តនច្ាំនួនស្របតហល ៤  នោ់នឡរៀល តដ្លម្តនបង្ហា ញដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖56 

របូភាពទី៦៖ ច្ាំណា  កព់ន័ធនឹងការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិឡលើកដ្ាំបូង 

ច្ាំណា  កព់ន័ធ រិែាដុ្ោែ រអាឡមរកិ រិែាស្របាកឡ់រៀល 

ច្ាំណា  កព់ន័ធនឹងការធានាទិញមូលបស្រែ ៥៦៧,០៩០ ដុ្ោែ រអាឡមរកិ ២,២៦៨,៣៦០,០០០ ឡរៀល 

ច្ាំណា  កព់ន័ធនឹងទីស្របឹកាច្ាប ់ ៦១,៤៤០ ដុ្ោែ រអាឡមរកិ ២៤៥,៧៦០,០០០ ឡរៀល 

ច្ាំណា ឡៅឡលើស្រកុមហ ុនផ្រល់ឡសវាសវនកមម ៩៣,១៥០ ដុ្ោែ រអាឡមរកិ ៣៧២,៦០០,០០០ ឡរៀល 

ច្ាំណា ឡៅឡលើការឡបាោះពុមព និងផ្សពវផ្ា  ៦៨,៨៦៨ ដុ្ោែ រអាឡមរកិ ២៧៥,៤៧២,០០០ ឡរៀល 

ច្ាំណា ឡៅឡលើការចុ្ោះបញ្ជ ីឯការផ្រល់
ពែ័ម៌្តន 

៣,០០០ ដុ្ោែ រអាឡមរកិ ១២,០០០,០០០ ឡរៀល 

ច្ាំណា ឡៅឡលើការពិនែិយលទធភាពចុ្ោះបញ្ជ ី ១,០០០ ដុ្ោែ រអាឡមរកិ ៤,០០០,០០០ ឡរៀល 

ច្ាំណា នលែចុ្ោះបញ្ជ ីម្តន ១៨៩,៣១៦ ដុ្ោែ រអាឡមរកិ ៧៥៧,២៦៤,០០០ ឡរៀល 

ច្ាំណា ឡផ្សងៗឡទៀែ ១៦,១៣៦ ដុ្ោែ រអាឡមរកិ ៦៤៥,៤៤០,០០០ ឡរៀល 

ឡដា ការទូទែា់កត់សរងាស្របាកឡ់រៀល។ សនមែថ់្នអស្រតាបរូរស្របាកឡ់សមើ ៤,០០០ ឡរៀល/ដុ្ោែ រអាឡមរកិ។ 
៣.១១.៨. សាច់ត្ ក់ថ្ដល ន្មកពីការប ោះផ្សាយលក់មូលបត្តកមម្ទិ្យធិបលើកដំបូង 

 ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុបានឡបាោះផ្ា មូលបស្រែកមមសិទធិលមីច្ាំនួន ៨,៧៥១,៣៩១ ភារហ ុន 
(ភារហ ុនម្តនសិទធិឡបាោះឡឆ្ន ែ) តដ្លម្តនែនមែឡសមើនងឹ ១៦,២០០ ឡរៀល ឡហើ ធនាគារ នឹងទទួលបានាច្់
ស្របាកសុ់ទធពីការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិឡលើកដ្ាំបងូាាធារណៈច្ាំននួស្របតហល ១៣៧,៨  នោ់ន
ឡរៀល។ 
 ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ ម្តនបាំណងនងឹឡស្របើស្របាស់ាច្ស់្របាកសុ់ទធតដ្លទទួលបានពីការឡបាោះ
ផ្ា លកឡ់នោះ សស្រម្តបឡ់គាលបាំណងាជីវកមមទូឡៅ។57 

 
55 ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអិីលសីុ, ២០២០, ឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនសស្រម្តប់ការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ទាំពរ័២៦ 
56 ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអិីលសីុ, ២០២០, ឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនសស្រម្តប់ការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ទាំពរ័១៦ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 56 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

 
៣.១២. ការវភិាគចំណុចខាែ ងំ ន្ិងចំណុចបខាយ 
  ឡស្រកា ពីបានសិកាស្រាវស្រាវរចួ្មក ស្រកុមឡ ើងខ្ុ ាំបានឡ ើ្ញនូវច្ាំណុច្ខាែ ាំង និងច្ាំណុច្ឡខា ម ួ
ច្ាំនួន កព់ន័ធឡៅនងឹស្របធានបទតដ្លបានស្រាវស្រាវ រឺនីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា មូលបស្រែកមមសិទិធាាធារណៈ
ឡលើកដ្ាំបូងឡៅស្របឡទសកមពុា។ ច្ាំណុច្ខាែ ាំង នងិច្ាំណុច្ឡខា ឡនាោះរមួម្តនដូ្ច្ខាងឡស្រកាម។ 

៣.១២.១. ចំណុចខាែ ងំ 

• រ.ម.ក  កច្ិែរទុកដាកច់្ាំឡ ោះស្រកុមហ ុនតដ្លម្តនបាំណងឡបាោះផ្ា មូលបស្រែកមមសិទធិ ឡដា ស្រកុម
ហ ុនតដ្លម្តនបាំណងច្ងឡ់បាោះផ្ា ស្រែូវឡគារពតាមនីែិវធិីតដ្ល រ.ម.ក បានកាំណែ។់ យ៉ា ងណាមញិ 
ច្ាំឡ ោះស្រកុមហ ុនតដ្លឡបាោះផ្ា លកប់ានសុទធតែាស្រកុមហ ុនតដ្លម្តនលកខណសមបែរិស្ររបស់្រគានត់ដ្ល
អាច្ចូ្លរមួបានឡៅកនុងវស័ិ មូលបស្រែ។ 

• ស្រកុមហ ុនមូលបស្រែតដ្លអាច្ចូ្លរមួបានឡៅកនុងវស័ិ មូលបស្រែសុទធតែាស្រកមុហ ុនតដ្លទទួលាគ ល់ 
និងទទួលបានអាា្បណណ ពី រ.ម.ក។  

• រ.ម.ក កប៏ានឡច្ញា ច្ាប ់ និងបទបបញ្ញែរិ អនុស្រកឹែយ ស្របកាសនានាតដ្លទកទ់ងនងឹនីែិវធិីននការ
ឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបងូឡនោះឡស្រច្ើនផ្ងតដ្រ តដ្លអាច្ជួ  សស្រមួល
ដ្ល់ស្រកុមហ ុនតដ្លម្តនបាំណងច្ងឡ់បាោះផ្ា លកនូ់វមូលបស្រែកមមសិទធិ។  

• រាជរដាឋ ភបិាលក៏បានចូ្លរមួយ៉ា ងសាំខាន់នូវកនុងវស័ិ មូលបស្រែម ួឡនោះ ឡដា ម្តនការឡលើកទឹក
ច្ិែរពនធដារាឡដ្ើម ឡដ្ើមបជីស្រមញុឡអា ម្តនអនកចូ្លរមួកនុងការវនិិឡយរឡលើវស័ិ មូលបស្រែឡនោះឡស្រច្ើនឡ ើង។ 

• រ.ម.ក ផ្រល់ការគាាំស្រទ និងចូ្លរមួតដ្លាខនងបតងអកម ួឡលើការអនុវែរនែីិវធិីរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា 
តាាំងពីឡដ្ើមរហូែដ្ល់បានសឡស្រមច្ច្បស់ពវស្ររប ់ាពិឡសសជួ  សស្រមួលដ្ល់ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា តដ្ល
ម្តនបទពិឡាធនល៍មី កព់ន័ធនឹងការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈាឡលើកដ្ាំបូងឡៅ
ស្របឡទសកមពុា។ 

• ការឡធវើប ុកឡបៀលឌ្ីង រឺម្តនការឡបើកទូោ ច្ាំឡ ោះាធារណជនទាំងអស់ ឡដា ពួកឡរអាច្ចូ្លរមួ
ទិញ កា៏ច្ាំតណកម ួននការឡលើកែឡមកើងនូវវស័ិ មូលបស្រែផ្ងតដ្រ មនិស្រែឹមតែប៉ាុឡណាណ ោះាធារណជន
កអ៏ាច្ម្តនច្ាំឡណោះដ្ងឺ និងការតសវង ល់ម ួកស្រមែិឡទៀែអាំពីវស័ិ មូលបស្រែឡនោះ។ 

 
57 ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអិីលសីុ, ២០២០, ឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនសស្រម្តប់ការឡបាោះផ្ា លកមូ់លបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ទាំពរ័២២ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 57 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

៣.១២.២. ចំណុចបខាយ 

• លវីែបែិតែនែីិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈម្តននីែិវធីី និង នរការច្ាស់ោល់ 
ប៉ាុតនរនីែិវធិីម្តនលកខណសមុរាម ញឡស្រច្ើន និងឡស្របើឡពល ូរកនុងការឡរៀបច្ាំឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តន នងិ
ឡស្រែៀមខែួនឡអា ស្រែូវតាមលកខខណឌ តដ្ល រ.ម.ក បានកាំណែ។់ 

• ទីផ្ារមូលបស្រែឡៅកមពុា ពុាំទនសូ់វម្តនភាពទូលាំទូោ ឡៅឡ ើ ឡទ ាធារណជនភារឡស្រច្ើនពុាំ
សូវម្តនច្ាំឡណោះជាំនាញខាងតផ្នកវស័ិ មូលបស្រែ និងម្តនការ ល់ដ្ឹងឡស្រច្ើនឡៅឡ ើ  តដ្លាកតារ
ម ួឡធវើឡអា ច្ាំននួនូវស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូងឡៅែិច្ឡៅ
ឡ ើ ។ 

• ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  កដូ៏្ច្ាវនិិឡយរនិមូលបស្រែ ពុាំទនម់្តនជាំឡនឿាកយ់៉ា ងឡពញទាំហឹងឡៅឡលើស្រកុម
ហ ុនផ្ារមូលបស្រែកមពុាឡៅឡ ើ ឡទ។ 

• ឡៅឡលើទីផ្ារមូលបស្រែកមពុា មនិទនឡ់ ើ្ញម្តនការជញួដូ្រមូលបស្រែឡស្រច្ើនស្របឡភទ ឬឡស្រច្ើនតបបឡៅ
ឡ ើ  ាឡហែុនាាំឡអា មនិសូវទកទ់ញវនិិឡយរិន កដូ៏្ច្ាស្រកុមហ ុនម ួច្ាំនួនតដ្លម្តនបាំណង
ច្ងប់ឡងកើនឡដ្ើមទុន ឬមូលធនតាមរ ៈការឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែ។ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

សេចក្តីេននិដ្ឋា ន  

និងការ្តលអ់នុស្ថេន៍ 



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 58 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

ប្ចករី្ន្និដាា ន្ ន្ិងការផ្សរលអ់ន្ុសា្ន្ ៍

១. ប្ចករី្ ន្នដិាា ន្  
ឡស្រកា ពីបានឡធវើការសិកាស្រាវស្រាវឡៅឡលើស្របធានបទឡនោះរចួ្មក ស្រកុមឡ ើងខ្ុ ាំទទួលបាននូវច្ាំឡណោះដ្ឹង

យ៉ា ងឡស្រច្ើនទកទ់ងនឹងវស័ិ មូលបស្រែ ាពិឡសសការដាកប់ង្ហា ញពែ័ម៌្តនាជីវកមមតដ្ល រ.ម.ក ឡស្របើស្របាស់ 
និងនីែិវធិីននការឡធវើ IPO ម្តនលកខណៈលអស្របឡសើរ និងច្ាស់ោស់លអ។ ម៉ាាងឡទៀែ ច្ាំឡ ោះពែ័ម៌្តនតដ្ល រ.ម.ក 
ែស្រមូវឲ្យស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា ទាំងឡា ផ្្ល់ជូនម្តនលកខណៈឡពញឡលញ និងស្ររបស់្រគានស់ស្រម្តបវ់និិឡយរិន 
និងាធារណជនកនុងការពិចារណា និងឡធវើការសឡស្រមច្ចិ្ែរបានស្រែឹមស្រែូវមុនឡពលឡធវើការជញួដូ្រមូលបស្រែ។ សរបុ
មកវញិ ឡ ើងសឡងកែឡ ើ្ញថ្ន ការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូងឡៅកមពុា រឺ
ា ន្ការម ួតដ្លឆ្ែងកាែនូ់វដ្ាំណាកក់ាលឡស្រច្ើន និងម្តនភាពសមុរាម ញផ្ងតដ្រ ឡស្រ ោះ រ.ម.ក បានបឡងកើែ
ាបទបបញ្ញែរ ិ នងិច្ាបម់ ួច្ាំនួនឡដ្ើមបឡីធវើឲ្យការបង្ហា ញពែ័ម៌្តនាជីវកមម កានត់ែម្តនែម្តែ ភាព នងិសុស្រកែឹយ
ភាព ឡហើ ឡធវើឲ្យវនិិឡយរិនកានត់ែទុកច្ិែរច្ាំឡ ោះការជួញដូ្រកនុងវស័ិ មូលបស្រែ។ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា មូលបស្រែ
ស្រែូវឡគារពឡៅតាមបទបញ្ញែរិននការឡបាោះផ្ា តដ្លែស្រមូវឡដា រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា តដ្លាាថ បន័
ម្តនមុខង្ហរកនុងការស្ររបស់្ររង ស្រែួែពិនែិយទផី្ារមូលបស្រែ ស្ររបស់្ររងបណ្ាស្របែិបែរិករមូលបស្រែ ស្រកមុហ ុនមូលបស្រែ 
ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា មូលបស្រែ និងការ រវនិិឡយរិនមលូបស្រែ ស្រពមទាំងធានាឲ្យម្តនការជួញដូ្រមូលបស្រែ
ស្របកបឡដា ភាពស្រែឹមស្រែូវឡៅកមពុា។ ឡដ្ើមបកីារ រផ្លស្របឡយជន៍ដ្ល់វនិិឡយរិន និងាធារណជន 
តដ្លជួញដូ្រកនុងវស័ិ មូលបស្រែ រ.ម.ក កប៏ានបឡងកើែាបទបបញ្ញែរ ិ នងិច្ាប ់ សី្ពីការផ្្នាទ ឡទសច្ាំឡ ោះ
បុរគលតដ្លផ្្ល់ពែ័ម៌្តនមនិស្រែឹមស្រែូវ តកែងបនែាំ និងឡបាកស្របាស់ាឡដ្ើម។ ាងឡនោះឡៅឡទៀែ បនាទ បពី់បានបញ្ចប់
ការស្រាវស្រាវឡនោះ ឡ ើងខ្ុ ាំ ល់ឡ ើ្ញថ្ន ការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូងឡស្របៀប
បានដូ្ច្ាអាវធុមុខពីរ តដ្លផ្្ល់ទាំងរុណសមបែរិ និងរុណវបិែរដិ្ល់ស្រកមុហ ុនឡបាោះផ្ា ។ ប៉ាុតនរឡទោះាយ៉ា ង
ឡនោះក្ ី កក៏ារឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែបានជួ  ជាំរញុដ្ល់តផ្នកឡសដ្ឋកចិ្ចាែិឲ្យម្តនភាពរកីច្ឡស្រមើនតដ្រ ឡស្រ ោះវា
ជួ  សស្រមលួនូវលាំហូរមូលធនពីបុរគលតដ្លម្តនមូលធនឡលើសឡៅបុរគល ឬស្រកុមហ ុនតដ្លស្រែូវការមូលធនកនុង
កិច្ចដ្ាំឡណើ រការអាជីវកមមរបស់ខែួន។  
២. ការផ្សរលអ់ន្ុសា្ន្ ៍

ឡដ្ើមបឲី្យទផី្ារមូលបស្រែកមពុាម្តនដ្ាំឡណើ រការឡៅកានត់ែម្តនស្របសិទធិភាព និងែម្តែ ភាព ាពិឡសស
 កព់ន័ធនងឹនីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារណៈឡលើកដ្ាំបូងឡៅកមពុា ស្រកុមឡ ើងខ្ុ ាំ
សូមចូ្លរមួឡលើកាមែិឡយបល់ម ួច្ាំនួនដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖  



សាកលវទិាល័យភមូនិទនីតសិាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាដស្ដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ គា កននិកា នងិ រនុ យ៉ា ដា 59 សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក សួន ច្ាំឡរ ើន 

• បឡងកើែឡអា ម្តនស្រកុមហ ុនផ្ារមូលបស្រែបតនថមឡទៀែ តដ្លម្តនលកខខណឌ សមស្រសបតដ្លអាច្ផ្រល់ឪកាស
ឡអា ស្រកុមហ ុនតដ្លម្តនទុនលមម តដ្លម្តនស្របែិបែរិការអាជីវកមមលអ អាច្ចូ្លរមួកនុងទីផ្ារមូលបស្រែ
កមពុាឡដ្ើមបពីស្រងីកអាជីវកមមរបស់ពួកឡរ។ 

• រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា រួរបនរផ្សពវផ្ា ឲ្យស្របាជនកមពុា ល់ដ្ឹងឲ្យបានកាន់តែច្ាស់
អាំពីវស័ិ មូលបស្រែឡៅកមពុា ឡដ្ើមបជីួ  ជាំរញុឲ្យពួកឡរចូ្លរមួឲ្យបានកានត់ែឡស្រច្ើន។ ាពឡិសស រឺការ
ឡធវើ ុទធនាការឡៅតាមបណ្ាស្រកុមហ ុនធាៗំ  ស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ និងាកលវទិាល័ ាឡដ្ើម។ មា៉ាងវញិ
ឡទៀែកអ៏ាច្ផ្សពវផ្ា ឡៅតាមស្របពន័ធផ្សពវផ្ា នានា ពស្រងីក និងពស្រងឹងាថ បន័អបរ់ ាំសរីពីវស័ិ មូលបស្រែ។ 

• ាម ួនឹងម្តនការជាំរញុឲ្យម្តនកាំឡណើ នននែស្រមូវការមូលបស្រែ ពីសាំណាកវ់និិឡយរនិនានា រណៈកមមការ
មូលបស្រែកមពុា ករ៏ួរឡលើកទកឹច្ិែរដ្ល់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា  និងស្រកមុហ ុនមូលបស្រែឲ្យចូ្លរមួសហការ
ឡដ្ើមបឲី្យម្តនកាំឡណើ នននការផ្គែផ់្គងម់ូលបស្រែផ្ងតដ្រ។ 

• រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា រួរឡរៀបច្ាំបឡងកើនការអនុញ្ហញ ែឡលើការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែបាំណុល 
និងស្របឡភទមូលបស្រែឡផ្សងៗឡទៀែ ឡដ្ើមបបីាំឡពញតាមែស្រមូវការខុសៗគាន របស់ស្រកមុហ ុន។ 
សរបុមក ឡដ្ើមបឡីអា ការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបងូម្តនដ្ាំឡណើ រការ

ឡៅមុខយ៉ា ងរលូន ស្របកបឡដា ភាពឡារជ ័ រឺស្រែូវម្តនការចូ្លរមួសហការគាន ពីសាំណាកែ់ួអងគដ្ស៏ាំខាន់ៗ
ទាំងអស់តដ្ល កព់ន័ធឡៅនឹងនីែិវធិីននការឡបាោះផ្ា លកម់លូបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបងូឡនោះ និង
ម្តនការស្ររបស់្ររងលអឡៅឡលើរាល់ស្របែិបែរិការននដ្ាំឡណើ រការននការឡបាោះផ្ា លក។់



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ឯក្ស្ថរសោង 



 

 

ឯកសារបយង 
 ច្ាប ់និងបទបបញ្ញែរិឡផ្សងតដ្លទកទ់ងនឹងវស័ិ មូលបស្រែ 
១. ច្ាបស់រីពីការឡបាោះផ្ា  នងិការជួញដូ្រមូលបស្រែមហាជន, ០៧ កញ្ហញ  ២០០៧ 
២. អនុស្រកឹែយសរីពីការឡលើកទឹកច្ិែរពនធដារកនុងវស័ិ មូលបស្រែ,  ឡលខ០១អនស្រក.បក, ០៤ មករា ២០១៩ 
៣. ស្របកាសសរីពីអភបិាលកិច្ចាជីវកមម សស្រម្តបស់្រកុមហ ុនឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈ, ឡលខ០០២

រ.ម.ក, ១៥ មករា ២០១០ 
៤. ស្របកាសសរីពីការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារណៈ, ឡលខ០០៥/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  

២០១៥ 
៥. ស្របកាសសរីពីការដាកឲ់្យអនុវែរវធិានចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែកមមសិទធ,ិ ឡលខ០០៦/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, ១០ កញ្ហញ  

២០១៥ 
៦. ស្របកាសសរីពីការដាកឡ់អា អនុវែរនូវការតកតស្របវធិានចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិ, ឡលខ០០៩/១៨រ.ម.ក/

ស្រប.ក, ១៩ ធនូ ២០១៨ 
៧. ស្របកាសសរីពកីារផ្រល់អាា្បណណ  នងិការស្ររបស់្ររងអាជីវកមមមូលបស្រែ, ឡលខ០០១/១៨រ.ម.ក/ ស្រប.ក, ២០ មនីា 

២០១៨ 
៨. ស្របកាសសរីពីការតណនាាំអនុវែរការឡលើកទឹកច្ែិរពនធកាែទុ់កដ្ល់អនកវនិិឡយរមូលបស្រែ, ឡលខ៤៧១សហវ.

ស្របក, ០៥ ឧសភា ២០២០  
៩. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, ២០១១, “ឡគាលការណ៍តណនាាំសរីពី នរការននការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែ

កមមសិទធិាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង” 
១០. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, ២០២០, “ស្រពឹែរបិស្រែវនិិឡយរិន និងការវនិិឡយរ” 
១១. ឧបសមពន័ពស្របកាសសរីពកីារដាកឲ់្យអនុវែរវធិានចុ្ោះបញ្ជ ីលកម់ូលបស្រែកមមសិទធ,ិ ឡលខ០០៦/១៥រ.ម.ក/ស្រប.ក, 

១០ កញ្ហញ  ២០១៥ 
 ឡសៀវឡៅ និងអែថបទឡផ្សងៗ និងឯការឡរៀបឡរៀង 
១២. ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ, ២០២០, “ឯការផ្រល់ពែ័ម៌្តនសស្រម្តបក់ារឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែកមម
សិទធាិាធារណៈ” 
១៣. នល សង្ហវ ឡរៀម, “ទីផ្ារមលូបស្រែកមពុា”, ាកលវទិាល័ ភូមនិទនែីិាស្តសរ និងវទិាាស្តសរឡសដ្ឋកិច្ច 
១៤. ឡបៀន ាាំង, ២០១១, “មូលដាឋ នស្ររឹោះននទីផ្ារមូលបស្រែ” 



 

 

១៥. សួន ច្ាំឡរ ើន, ២០១៨-២០១៩, “ទផី្ារ និងាថ បន័ហិរញ្ញ វែថុ១”, ាកលវទិាល័ ភមូនិទនីែាិស្តសរ និងវទិា
ាស្តសរឡសដ្ឋកចិ្ច 

១៦. ហាស់ វាសនា, ២០០៧, “ផ្ារភារហ ុនរឺាអវី?” 
 ឯការដ្កស្រសងព់ីឡរហទាំពរ័ 
១៧. ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ស្របវែរិ ផ្.ម.ក។ ដ្កស្រសងន់លៃទី២២ តខឡមា ឆ្ន ាំ២០២០  

ពីឡរហទាំពរ័: http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301 

១៨. ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), សាំនួរ-ច្ឡមែើ ។ ដ្កស្រសងន់លៃទី២២ តខឡមា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060 

១៩. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), សាំនួរ-ច្ឡមែើ ។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 

២០. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), អែថន ័របូសញ្ហញ ។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 

២១. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), របូសញ្ហញ  រ.ម.ក។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 

២២. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ទាំនាកទ់ាំនងមក រ.ម.ក។ ដ្កស្រសងន់លៃទ០ី១ តខឧសភា  
ឆ្ន ាំ២០២០ ពីឡរហទាំពរ័: http://www.secc.gov.kh/khmer/m19.php?pn=1 

២៣. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), មូលឡហែុឡស្រជើសឡរ ើសរបូសញ្ហញ ។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខឧសភា 
 ឆ្ន ាំ២០២០ ពីឡរហទាំពរ័: http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 

២៤. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ស្រតារបស់ រ.ម.ក។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 

២៥. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ច្កឋុវស័ិ ។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1 

២៦. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), ឡបសកកមម។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1 

២៧. រណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០២០), អងគការចាែត់ាាំង។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://www.secc.gov.kh/khmer/m14.php?pn=1 
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២៨. ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), សម្តជិក។ ដ្កស្រសងន់លៃទី៣០ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://www.csx.com.kh/kh/member/members.jsp?MNCD=10511 

២៩. ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), បញ្ជ ីឡ ម្ ោះស្រកមុហ ុន។ ដ្កស្រសងន់លៃទី៣០ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: http://csx.com.kh/data/lstcom/listPosts.do?MNCD=50101 

៣០. ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីលិសីុ (២០២០), ពែ័ម៌្តនលមីៗ។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខមលុិនា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/md_ln20200521 

៣១. ស្របាសនរ៍បស់ បណឌិ ែ អុិន ចានន់ី (២០២០)។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០១ តខមលុិនា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/md_ln20200226 

៣២. ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ (២០២០), ទសសនៈ។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០២ តខមលុិនា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/ff_vision_mission 

៣៣. ធនាគារ ឡអសីុលីដា ភអីិលសីុ (២០២០), ឡបសកកមម។ ដ្កស្រសងន់លៃទី០២ តខមលុិនា ឆ្ន ាំ២០២០  
ពីឡរហទាំពរ័: https://www.acledabank.com.kh/kh/khm/ff_vision_mission 

៣៤. ផ្ារមូលបស្រែកមពុា (២០២០), សឡងខបពែ័ម៌្តនការឡបាោះផ្ា លកម់ូលបស្រែាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង។ 
ដ្កស្រសងន់លៃទី៣០ តខឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០ ពីឡរហទាំពរ័: 
http://csx.com.kh/data/ipo/viewPost.do?MNCD=5020&postId=89 
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ឧបេមព័នធ 



 

 
 

ឧបេមព័នធទ២ី៖ 
អនុទ្ក្ឹរយេតពីីការសលើក្ទឹក្ចិរត 

ពនធដ្ឋរក្នងុវិេយ័មូលបទ្រ 















 
 
 

ឧបេមព័នធទ៣ី៖ 
ទ្បកាេេតពីីការស ោះ្ាយលក្់
មូលបទ្រក្មមេទិធិជាស្ថធារណៈ 

















































 
 
 

ឧបេមព័នធទ៤ី៖ 
សោលការណ៍ណណនេំតពីីយនតការ
ននការស ោះ្ាយលក្់មូលបទ្រ 

ក្មមេទិធិជាស្ថធារណៈសលើក្ដំបូង 











 
 
 

ឧបេមព័នធទ៥ី៖ 
ទទ្មង់ពាក្យសេនើេុសំ ោះ្ាយលក្់
មូលបទ្រក្មមេទិធិជាស្ថធារណៈ 
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