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សេចក្តីថ្លែងអំណរគណុ 

 យយើងខ្ុុំយ ម្ ោះ យៅ គីមរ  ងុ និង ចន សុធា ជានិសសតិថ្នន ក់បរញិ្ញា ប័រតផ្ផនកធនាគារ និងហិរញ្ាវតថុ 

ឆ្ន ុំទី៤ ថ្នន ក់B4C2 ជុំនាន់ទី១០ ននសាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្តសត និងវទិាសាស្តសតយសដ្ឋកិចច។ 

ឆ្ន ុំសិកា២០១៦-២០១៧ ផ្ដ្លបានចុោះកមមសិកាយៅគណៈកមមការមូលបរតកមពុជារបកបយោយយជាគជ័យ 

គឺអាស្ស័យយោយមានការឧបតថមភគាុំរទ និងយរជាមផ្រជងយ ងកក់យតត ពីសុំណាក់មជឈោឋ នជុុំវញិជាយរចើន។ 

អាស្ស័យយហតុយនោះយយើងខ្ុុំសូមផ្ថលងអុំណរគុណយ ងរជាលយរៅចុំយ ោះ៖ 

-យោកឪពុក និងអនកមាត យ ផ្ដ្លជាអនកមានគុណទុំងពីរ និងបានផតល់កុំយណើ តយធវើពលីកមម 

រគប់ផ្បបយ ងយដ្ើមបចិីញ្ច ឹមបីបាច់ផ្ថរកា អប់រ ុំទូនាម នយរបៀនរបយៅផតល់នូវភាពស្សោញ់ និងការផគត់ផគង់ 

រគប់ផ្បបយ ងទុំងកុំោុំងកាយ កុំោុំងចិតត និងផ្ផនកសាម រតីរពមទងផ្ផនកសុំភារៈយោយគាម នការ 

តអូញផ្តអរដ្ល់របូកូនកនុងការសិកាយៅសាកលវទិាល័យ និងរហូតដ្ល់បានបញ្ច ប់ថ្នន ក់បរញិ្ញា ប័រតយនោះ។ 

-ឯកឧតតមសាកលវទិាធិការ សាកលវទិាធិការរង រពឹទធបុរស រពឹទធបុរសរង យោក យោកស្សី 

សាស្តសតចារយរពមទុំងបុគគលិកននសាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្តសត និងវទិាសាស្តសតយសដ្ឋកិចចទុំងអស់ 

យោយយសចកតីយគារព និងរបកបយោយការដឹ្ងគុណដ៏្រជាលយរៅជាទីបុំផុតផ្ដ្លបានខិតខុំរបឹងផ្របង 

អស់កុំោុំងកាយ កុំោុំងចិតត របាជ្ាសាម រតី កនុងការបង្ហា ត់បយរងៀន ផ្ណនាុំ ផតល់នូវដ្ុំបូនាម នអប់រ ុំ 

ចុំយណោះដឹ្ងជាយរចើនសរមាប់ការសិកា និងការអភិវឌ្ឍន៍ដ្ល់យយើងខ្ុុំ អស់រយៈយពលបួនឆ្ន ុំកនលងមកយនោះ។ 

-យោកសាស្តសាត ចារយ ស សុភាព ផ្ដ្លបានផ្ណនាុំ និងចុំណាយយពលយវោដ៏្មានតនមល 

កនុងការជួយយរជាមផ្រជងចងអុលបង្ហា ញក៏ដូ្ចជាផតល់នូវគុំនិត និងយយបល់លអៗ កនុងការយរបើរបាស់វធីិសាស្តសត 

ស្សាវរជាវ របមូលព័ត៌មាន និងផ្កសរមួលយរៀបចុំរបាយការណ៍កមមសិកាយនោះ ជាពិយសសជួយផ្កលុំអ 

ចុំណុចខវោះខាតទុំងឡាយយដ្ើមបីយធវើយអាយរបាយការណ៍កមមសិកាយនោះកាន់ផ្តមានលកខណៈលអរបយសើរយទៀត។ 

-ឯកឧតតមអគគនាយក  គណៈកមមការមូលបរតកមពុជា ឯកឧតតមអគគនាយករង យោករបធាន 

នាយកោឋ ន យោកអនុរបធាននាយកោឋ ន យោករបធានការយិល័យ និងយោកអនុរបធានការយិល័យ 

រមួទុំងមន្តនតីបយរមើការយៅគណៈកមមការមូលបរតទុំងអស់ផ្ដ្លបានអនុញ្ញា តផតល់លទធភាព និងឱកាស 

យអាយយយើងខ្ុុំចុោះកមមសិកាយៅគណៈកមមការមូលបរតកមពុជា។ 

ជាពិយសសចុំយ ោះមន្តនតីនាយកោឋ ន                  ផ្ដ្លបានផតល់នូវឯកសារ ដ្ុំបូនាម ន គុំនិត 

និងយយបល់លអៗ  ក៏ដូ្ចជាផតល់ភាពង្ហយស្សួលកនុងការយឆលើយតបនូវរាល់ចុំងល់យផសងៗ និងការយក 

ចិតតទុកោក់មកយលើយយើងខ្ុុំអុំឡុងយពលចុោះកមមសិកាយនោះផ្ដ្លយធវើឱយយយើងខ្ុុំ ទទួលបានចុំយណោះដឹ្ង 

និងបទពិយសាធន៍ការង្ហរយៅកនុងវស័ិយមូលបរត។ 



-យរៀមចបងផ្ដ្លបានបនសល់ទុកនូវសាន នដ្ ផ្ដ្លជាឯកសារសរមាប់និសសតិជុំនាន់យរកាយកនុង 

ការសិកាស្សាវរជាវបផ្នថម និងជារបភពឯកសារយយងដ៏្មានរបយយជន៍ដ្ល់យយើងខ្ុុំ។ 

-មិតតរមួជុំនាន់ទុំងអស់គាន ផ្ដ្លផ្តងផ្តបានផតល់នូវកុំោុំងចិតត កុំោុំងកាយកនុងការជួយយរជាម- 

ផ្រជងយរៀបចុំរបាយការណ៍ និងអុំឡុងយពលសិកាផ្តងផ្តយឆលៀតយពលយវោដ៏្មានតនមលរបស់ពួកគាត់ 

កនុងការជួយយ ងយកចិតតទុកោក់ដ្ល់យយើងខ្ុុំ។ 

ជាទីបញ្ច ប់យយើងខ្ុុំសូមរបសិទធិពរជ័យ សិរមីងគល វបុិលសុខ ជូនចុំយ ោះអនកមានគុណ 

ទុំងអស់យអាយជួបរបទោះនូវពុទធិពរទុំងបួនរបការគឺ អាយុ វណណៈ សុខៈ ពលៈ កុុំបីឃ្លល ឃ្លល តយឡើយ។ 

 



អារម្ភកថា 

 ជាបឋម យយើងខ្ុុំសូូមថមែថលងនូវវករវ ច្ចំពចំុំយ   ណ:រ ប់រ ង យោ្ នចងយោ្ស្សីូមថ សាស្រ្សាា - 

ចារយទុំងអស់ូមថននសា្លវ ចទាល័យភូមចនទនីតចសាស្រ្សូមថា នចងវ ចទាសាស្រ្សូមថាយសូមថដ្ឋ្ ចចំព។ ឯ្សារែដ្លយយើង 

ខ្ុុំបានចំងរ្ងយ ើងយន   ឺជាសាា នដ្ែដ្លទទួលបានការពនយល់ែណនុំពីសូមថុំណា្់យោ្សាស្រ្សាា ចារយ  

សូមថ សុូមថភាព យ ើយ្៏ជារបាយការណ៍ការបញ្ព ប់ការសូមថច្ារបស់ូមថយយើងខ្ុុំផងែដ្រ។ យោយសារែត 

យមើលយ ើញនូវសារ សូមថុំខាន់ននទីផារមូលបរតរួមជាមួយឆនទៈ យដ្ើមបីជាការចូំលរួមចំុំែណ្្ាុងការ 

អភចវឌ្ឍន៍ទីផារមូលបរតយៅ្មពុជាឲ្យកាន់ែតមានភាពរ ី្ ចំុំយរ ើន មូលយ តុយន យទើបជរមុញឲ្យរ្ុម 

យយើងខ្ុុំសូមថយរមចំចំចតាយធវើការសូមថច្ាស្សាវរជាវអុំពីរបធានបទសូមថាីអុំពី អភចបាល ច្ចំពសាជីវ្មមននការយបា - 

ផាយមូលបរត      របស់ូមថ                                   (PPSEZ)។ 

 យយើងខ្ុុំពចតជាសូមថងឃមឹថា របាយការណ៍ែដ្លទ្់ទងយៅនឹងរបធានបទសូមថាីអុំពីអភចបាល ច្ចំព 

សាជីវ្មមននការយបា ផាយមូលបរត      របស់ូមថ                                    

(PPSEZ) យន នឹងផាល់នូវផលរបយោជន៍សូមថរមាប់សូមថចសូមថសនចសូមថសចត ្៏ដូ្ចំជាអា្សូមថច្ាស្សាវរជាវ 

នចងសាធារណៈ ជនទូយៅទុំងឡាយែដ្លមានចំុំណាប់អារមមណ៍ នចងចំង់ែសូមថវងយល់ពីវ ចស័ូមថយមូលបរត។ 

យោយសាររបធានបទយន ជារបធានបទមួយថមីសូមថរមាប់ យយើងខ្ុុំដូ្យចំា ឯ្សារយន អាចំនឹងមាន ុ្ំ ុសូមថ 

ឆគងយោយរបការណាមួយយ ើយយយើងខ្ុុំ្៏សូូមថមយធវើការ អភ័យយទសូមថទុ្ជាមុនផងែដ្រចំុំយ  រាល់ ុ្ំ ុសូមថ 

ឆគងយោយអយចំតន ឫរបការណាមួយែដ្លមាន្ាុងរបាយ  ណ៍្មមសូមថច្ាយន  នចងរង់ចាុំទទួល 

យោយ្ាី យសាមនសូមថស  រ ី្ រាយនូវរាល់មតចរ ច  ន់្ាុងន័យសាា បនពីសូមថុំណា្់អា្អានរ ប់រូបយដ្ើមបី 

រមួចំុំែណ្្ាុងអភចវឌ្ឍន៍សាា នដ្យន ឲ្យកាន់ែតមានភាពលអរបយសូមថើរយ ើងែថមយទៀត។ 

 ជាទីបញ្ព ប់ រ្ុមយយើងខ្ុុំសូមថងឃឹមថាការស្សាវរជាវយន នឹងអាចំកាល យជាជុំនួយសូមថរមាប់សូមថចសូមថស 

នចងនចសូមថសចតែដ្លមានចំុំណាប់អារមមណ៍ទ្់ទងនឹងវ ចស័ូមថយមូលបរត ជាពចយសូមថសូមថយនាការសូមថរមាប់ 

អភចបាល ច្ចំពសាជីវ្មម្ាុងការយបា ផាយមូលបរតនចងការវ ចនចយោ យលើមូលបរត។ 
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-v- 

អក្សរកាត ់

-PPSEZ : ររុមហ ៊ុន ភនំពពញ ពេសេ៊ុ៊ីហសិត ភ៊ីេិលស៊ុ៊ី (ររុមហ ៊ុនតំបន់ពសដ្ឋរិច្ចពិពសសភនំពពញ) 

-គ.ម.រ. : គណៈរមមការមូលបរតរមព៊ុជា 

-ផ.ម.រ. : ផារមូលបរតរមព៊ុជា 

-IPO : ការព ោះផាយលរ់មូលបរតពលើរដំ្បូងជាសាធារណៈ (Initial Public Offering) 

-ISO : េងគការេនតរជាតិសរាប់ទទួលសាគ ល់គ៊ុណភាព 

-CSD : របតិបតតិការររាទ៊ុរមូលបរត (Central Securities Depository)  

-CSA : ភាន រ់ងារទូទាត់សាច់្រ រ់ទារ់ទងនឹងមូលបរត (Cash Settlement Agents) 

-CSO : របតិបតតិការរបព័នធផាត់ទាត់ និងទូទាត់មូលបរត (Clearing and settlement Operator) 

-CPS : ររមុហ ៊ុនរមព៊ុ ស៊ុ៊ីឃ្យួរធឹ៊ី ភ៊ីេិលស៊ុ៊ី (CAMPU Securities Plc.) 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ធនី្តិសាស្រ្ថ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ថស្ដ្ឌកិច្ច                                       

      ៖                ច       - 1 -                      សាស្រសាថ ចារយណែនាំ៖ សលក        

  

សេចក្តីសផតើម  
១. លនំបំញ្ហា  
 នសេលបច្ចុបផន្បសន្េះ របសទ្យ្កមពុជាសយើងគឺជារបសទ្យ្កាំេុងអភិវឌ្ណន៍្រគប់វ ិ្ ័យរមួមាន្ដូ្ច្ជា 

វ ិ្ ័យធនគារ និ្ងវ ិ្ ័យធានរ៉ា ប់រងជាសដ្ើម។ ទ្យន្ធឹមនឹ្ងសន្េះវ ិ្ ័យហិរញ្ដវតទុមាន្តួនទី្យយ៉ាង ា្ំខាន់្ 

សៅកបុងស្ដ្ឌកិច្ចសោយរជរោឌ ភិបាលបាន្សតថ តការយកចិ្តថទុ្យកោក់កបុងការអភិវឌ្ណវ ិ្ ័យសន្េះ និ្ងបាន្ 

ោក់សច្ញនូ្វ " ច្កខុវ ិ្ យ័ និ្ងណែន្ការអភិវឌ្ណហិរញ្ដវតទុ្រមាប់ ឆ្ប ាំ២០០១ ដ្ល់ ២០១០ " សហើយបាន្ 

សធវើបច្ចុបផន្បកមមសៅជា" យុទ្យនសាស្រ្ថអភិវឌ្ណន៍្ហិរញ្ដវតទុ ឆ្ប ាំ២០០៦ ដ្ល់ ២០១៥" ណដ្លសទ្យើបរតវូបាន្សធវើ 

បច្ចុបផន្បភាេសៅជា " យុទ្យនសាស្រ្ថអភិវឌ្ណន៍្ហិរញ្ដវតទុ ឆ្ប ាំ២០១១ ដ្ល់ ២០២០"។ តាមរយៈណែន្ការ 

យុទ្យនសាស្រ្ថទាំងសន្េះ គសរមាងនន្ការបសងកើតទី្យែារមូលបរតណដ្លរបកបសោយរប្ិទ្យនភាេ តមាល ភាេ 

គែសន្យយភាេ និ្ងអភិបាលកិច្ចលអរតូវបាន្បសងកើតស ើងសដ្ើមផីធានឲ្យបាន្នូ្វរប្ិទ្យនិភាេកបុងការ 

រទ្យរទ្យង់ដ្ល់ការអភិវឌ្ណរបេ័ន្នហិរញ្ដវតទុសោយរងឹមាាំសោយណែអកសលើយន្ថការទី្យែារ សដ្ើមផីគាាំរទ្យរបកប 

សោយ្មធម៌ និ្ងចី្រភាេនូ្វការសគៀរគរ និ្ងណបងណច្កធន្ធាន្ហិរញ្ដវតទុ។ មា៉ាងសទ្យៀតសោយសារ 

ណតសាទ ន្ភាេស្ដ្ឌកិច្ច និ្ងន្សយបាយមាន្្កមមភាេអាំសោយែលកបុងការទក់ទញវនិិ្សយគិន្ 

ទាំងកបុង និ្ងសរៅរបសទ្យ្សទ្យើបសធវើសោយទី្យែារមូលបរតរតូវបាន្បសងកើតស ើង។ ច្ាំស េះវ ិ្ ័យមូលបរត 

សន្េះគឺជាវ ិ្ ័យថ្មីមួយ ច្ាំស េះរបសទ្យ្កមពុជាណដ្លោច្ជួយជរមុញឲ្យវ ិ្ ័យហិរញ្ដវតទុសៅកបុងរបសទ្យ្ 

កមពុជាមាន្្ន្ធុេះកាន់្ណតខាល ាំងជាងមុន្។ សៅកបុងដ្ាំសែើ រការទី្យែារសន្េះមាន្ច្ាំែុច្ជាសរច្ើន្ណដ្លអបក 

វនិិ្សយគរតូវសធវើការ្ិកាបណន្ទមសៅសលើរបតិបតថិការទី្យែារមូលបរតសដ្ើមផបីសញ្ច ៀ្នូ្វហានិ្ភ័យ និ្ង 

ទ្យទួ្យលបាន្ែលច្ាំសែញេីការវនិិ្សយគសន្េះ។  

ការសធវើរបតិបតថិការសៅសលើអភិបាលកិច្ចសាជីវកមមសៅកបុងការសបាេះែាយមូលបរតជាសាធារែៈជា

សលើកដ្ាំបូង េិតជាគឺជាសរឿងមួយណដ្ល ា្ំខាន់្ ណដ្លតរមូវសោយមាន្អបកជាំនញខ្ព្់មាន្ការយល់ 

ដឹ្ងសលើបទ្យបផញ្ដតថិ  និ្ងរបតិបតថិការននណដ្លជានិ្យ័តករមួយកបុងវ ិ្ ័យហិរញ្ដវតទុណដ្លបាន្ោក់សច្ញ 

្រមាប់សធវើការរគប់រគងសៅសលើរបតិបតថិការទី្យែារមូលបរតសោយមាន្ភាេរងឹមាាំ ្ុរកឹតយភាេ និ្ង 

តមាល ភាេ រេមទាំងការរតតួេិនិ្តយ និ្ងរគប់រគងរបតិបតថិការទី្យែារមូលបរតទាំងមូល។ 

សហតុដូ្សច្បេះ                        " អភិបាលកិច្ចសាជីវកមមកបុងការសបាេះែាយមូលបរត 

រប្់រកមុហ នុ្ ភបាំសេញ សអ្អីុហសតិ ភិអិល្ីុ(PPSEZ) " មកសធវើជារបាយការែ៍បញ្ច ប់ការ្ិកា 

កបុងសគាលបាំែងសដ្ើមផទី្យទួ្យលច្ាំសែេះដឹ្ង និ្ងែថល់ជាេ័ត៌មាន្្រមាប់សាធារែៈជន្       និ្្សិត 

ជាំនន់្ សរកាយណដ្លមាន្បាំែង ច្ង់យល់កាន់្ណតច្ា្់េីវ ិ្ ័យមូលបរត។ 
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២. ចំសោទបញ្ហា  
វ ិ្ ័យមូលបរតកាំេុងមាន្តួនទី្យយ៉ាង ា្ំខាន់្កបុងការអភិវឌ្ណន៍្ឯកជន្ និ្ងធានសច្រភាេនន្កាំសន្ើន្ 

ស្ដ្ឌកិច្ចសៅកបុងរបសទ្យ្កមពុជា សហើយវ ិ្ ័យមូលបរតរតូវបាន្រជរោឌ ភិបាលចាត់ទុ្យកជាវ ិ្ ័យដ៏្ 

ា្ំខាន់្មួយទ្យន្ធឹមនឹ្ងវ ិ្ ័យធនគារ និ្ងវ ិ្ ័យធានរ៉ា ប់រង។ សហតុសន្េះបាន្ជារកុមសយើងខ្ញុាំសរជើ្សរ ើ្  

របធាន្បទ្យខាងសលើ សដ្ើមផសីធវើការ្ិកា និ្ងណ្វងយល់េីបញ្ហា មួយច្ាំនួ្ន្ដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

 សតើរកុមហ ុន្ ភបាំសេញ សអ្អីុហសិត ភិអិល្ីុ(PPSEZ)                     ច  

     កិច្ចសាជីវកមម     ច   ច? 

៣. សោលបណំងននការស្រាវស្រាវ 
ការស្រសាវរជាវសន្េះសធវើស ើងសដ្ើមផី្សរមច្នូ្វសគាលបាំែង សដ្ើមផណី្វងយល់េរងីកច្ាំសែេះដឹ្ងអាំេី 

អភិបាលកិច្ចសាជីវកមមនន្ការសបាេះែាយមូលបរតរប្់រកុមហ ុន្ ភបាំសេញ សអ្អីុហសិត ភិអិល្ីុ 

(PPSEZ)  និ្ងសគាលបាំែង ា្ំខាន់្ៗមួយច្ាំនួ្ន្សទ្យៀតដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

 សាទ ន្ភាេទូ្យសៅរប្់រកមុហ ុន្ ភបាំសេញ សអ្អីុហសតិ ភិអិល្ីុ(PPSEZ)  

 សាទ ន្ភាេទូ្យសៅរប្់គែៈកមាម ធិការមូលបរតកមពុជា 

 តួអងគ ា្ំខាន់្ៗកបុងវ ិ្ ័យមូលបរត 

៤. ដែនក្ណំត់ និងវាិលភាពននការស្រាវស្រាវ 
ច្ាំស េះការ្ ិកាស្រសាវរជាវសន្េះ សយើងខ្ញុាំបាន្សធវើការចុ្េះកមម្ិការយៈសេលេីរណខ្ដូ្ច្សន្េះសដ្ើមផីសោយ 

កិច្ចការស្រសាវរជាវសន្េះមាន្ដ្ាំសែើ រការសៅបាន្លអ និ្ងរបកបសោយរប្ិទ្យនភាេ សយើងខ្ញុាំបាន្សតថ តការ 

្ិការជា ា្ំខាន់្សៅសលើ អភិបាលកិច្ចសាជីវកមមនន្ការសបាេះែាយមូលបរត។ បណន្ទមេីសន្េះសទ្យៀតការ 

្ិកាស្រសាវរជាវសន្េះោស្រ្័យសៅសលើរបភេទិ្យន្បន័្យ និ្ងឯកសារសែសងៗសទ្យៀតណដ្លែថល់សោយមន្រន្ថី 

កបុងនយកោឌ ន្រតតួេិនិ្តយទី្យែារមូលបរតនន្គែៈកមមការមូលបរតកមពុជា។ ប៉ាុណន្ថសទេះបីជាមាន្ការ 

ជួយសរជាមណរជងេី ា្ំោក់សលករគូ អបករគូ និ្ងបុគគលិកសៅកបុងគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា 

យ៉ាងោក៏សោយ ក៏សយើងខ្ញុាំបាន្ខិ្តខិ្ណ្វងរកឯកសារនែធកបុងមូយច្ាំនួ្ន្រប្់រកុមហ ុន្ ភបាំសេញ 

សអ្អីុហសិត ភិអិល្ីុ(PPSEZ) ែងណដ្រ។ 

៥. វ ិ ាស្រេតននការស្រាវស្រាវ 
 សដ្ើមផីច្ងរកងជារបាយការែ៍កមម្ិកាបញ្ច ប់ការ្ិកាសយើងខ្ញុាំបាន្សធវើការស្រសាវរជាវតាម 

របសភទ្យទិ្យន្បន័្យណបបគុែ។ 

 ទិ្យន្បន័្យបនធ ប់បន្សាំ 
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សយើងខ្ញុាំបាន្ចុ្េះកមម្ិកាសោយតធ ល់សៅគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា និ្ងសធវើការសាក្ួរ 

សោយតធ ល់ជាមួយនឹ្ងមន្រន្ថីណដ្លបសរមើការសៅ គ.ម.ក ជាេិស្្មន្រន្ថីណដ្លបសរមើការសៅកបុង       

         ណដ្លទ្យទួ្យលខុ្្រតូវកបុងការរតួតេិនិ្តយ និ្ងតាមោន្រល់របតិបតថិការទី្យែារជារបចាាំ។  

 - ឯកសា ណដ្លែថល់សោយមន្រន្ថីគែៈកមមការមូលបរតដូ្ច្ជា ច្ាប់ អនុ្រកឹតយ និ្ងឯកសារ 

 ក់េ័ន្នសែសងៗ។ 

- ឯកសារទាំងឡាយណដ្លទក់ទ្យងនឹ្ងរបធាន្បទ្យ តាមរយៈណវបសាយរប្់គែៈកមមការមូល-  

បរតកមពុជា រកុមហ ុន្ ភបាំសេញ សអ្អីុហសិត ភិអិល្ីុ(PPSEZ)   និ្ងទី្យែារមូលបរតកមពុជា។ 

-ឯកសារទាំងឡាយណដ្លទក់ទ្យងនឹ្ងរបធាន្បទ្យតាមរយៈការណែនាំេីសាស្រសាថ ចារយដឹ្កនាំ។ 

-សារោ ឬរបាយការែេ៍បញ្ច ប់ការ្ិការប្់និ្្សិតសរៀមច្ផងមុន្ៗ និ្ងណ្វងរកស្ៀវសៅ 

សែសងសៅកបុងបោត ល័យ។ 

- ឯកសារទាំងឡាយណដ្លទក់ទ្យងនឹ្ងរបធាន្បទ្យតាមរយៈរបេ័ន្នអីុន្ធឺសែត។ 

-ឯកសារទាំងឡាយណដ្លទក់ទ្យងនឹ្ងរបធាន្បទ្យ សៅកបុងគែៈកមមការមូលបរតកមពុជាមាន្ 

ដូ្ច្ជា ច្ាប់ អនុ្រកឹតយ របកា្ បទ្យបផញ្ដតថិ ឯកសារ ។  

- ឯកសារទាំងឡាយណដ្លទក់ទ្យងនឹ្ងរបធាន្បទ្យតាមរយៈ សវបសាយរកុមហ ុន្ ភបាំសេញ សអ្- 

អីុហសិត ភិអិល្ីុ (PPSEZ)។ 

៦. អតថស្របសោជន៍ននការស្រាវស្រាវ 
 ច្ាំស េះការ្ិកាស្រសាវរជាវសន្េះ បាន្ែថល់នូ្វអតទរបសយជន៍្ជាសរច្ើន្ដូ្ច្ជា៖ 

-្រមាប់សយើងខ្ញុាំណដ្លជាអបកស្រសាវរជាវសៅសលើរបធាន្បទ្យសន្េះ ទ្យទួ្យលបាន្ការបសងកើន្នូ្វច្ាំសែេះ 

ដឹ្ងបណន្ទមសលើ កយបសច្ចកសទ្យ្ណដ្ល ក់េ័ន្ននឹ្ងវ ិ្ ័យមូលបរត ណដ្លកាលេីមុន្មិន្មាន្ការយល់ 

ច្ា្់  ឬកាតេវកិច្ច  និ្ង្កមមភាេននសៅគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា និ្ងទ្យទួ្យលបាន្នូ្វបទ្យេិសសា- 

ធន៍្កបុងការបាំសេញការងារសៅទី្យសនេះែងណដ្រ ជាេិស្្របតិបតថិការទី្យែារមូលបរតកបុងការជួយជរមុញ 

សោយវ ិ្ ័យមូលបរតក៏ដូ្ច្ជាស្ដ្ឌកិច្ចជាតិមាន្ការអភិវឌ្ណដូ្ច្របសទ្យ្ដ៏្នទ្យណដ្រ។  

សលើ្េីសន្េះសៅសទ្យៀត ការ្ិការស្រសាវរជាវសន្េះបាន្បងករនូ្វបរយិកា្គួរជាទី្យសមាទ្យន្ភាេដ្ល់សយើង 

ខ្ញុាំសោយបសងកើន្ច្ាំែងមិតថភាេក៏ដូ្ច្ជាសាមគគីភាេគាប រវង្មាជិក និ្ង្មាជិករកមុសោយកាន់្ណត 

មាន្ភាេចុ្េះ្រមុងគាប  និ្ងសច្េះជួយទុ្យកធុរៈគាប សៅវញិសៅមកែងណដ្ល។ 

-្រមាប់រកមុហ ុន្ ភបាំសេញ សអ្អីុហសិត ភិអិល្ីុ (PPSEZ)    សយើងខ្ញុាំ្ងឃឹមថាលទ្យនែលនន្ 

ការស្រសាវរជាវ សន្េះោច្ជាឯកសារដ៏្្ថួច្ស្ថើងមួយ្រមាប់ែថល់ជារបសយជន៍្កបុងការទក់ទញ ឈ្មួញ 
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វនិិ្សយគរប្់ខ្លូន្បណន្ទមសទ្យៀតតាមរយៈការការ រវនិិ្សយគិន្កបុងការេិនិ្តយ និ្ងេរងឹងភាេខាល ាំង 

រប្់រកុមហ ុន្សោយកាន់្ណតរបស ើ្រ។ 

-្ រមាប់សាធារែៈជន្ទូ្យសៅ ឯកសារសន្េះោច្ជួយសោយនិ្្សតិជាំនន់្សរកាយទ្យទួ្យល បាន្ការ 

យល់ដឹ្ងអភិបាលកិច្ចសាជីវកមមកបុងការសបាេះែាយមូលបរត និ្ងជួយសោយនិ្្សិតជាំនន់្សរកាយ 

យល់ដឹ្ងេីវ ិ្ ័យមូលបរតសៅកមពុជាច្ា្់ជាងមុន្។ ច្ាំស េះមជឃោឌ ន្ខាងសរៅវជារបាយការែ៍ 

ណដ្លែថល់ជាេ័ត៌មាន្ និ្ងឯកសារ្រមាប់មជឈោឌ ន្អបកោន្ទូ្យសៅណដ្លមាន្បាំែងច្ង់ដឹ្ងេីវ ិ្ ័យ 

សន្េះជាេិស្្្រមាប់រកុមហ ុន្មូលបរត និ្ងអបកវនិិ្សយគសាធារែៈណដ្លមាន្ច្ាំ   ចិ្តថចូ្ល 

រមួខាងវ ិ្ ័យ      សន្េះ។ 

៧. រចនេបព័នធននការស្រាវស្រាវ 
 រច្ន្មព័ន្ននន្ការស្រសាវរជាវសន្េះរមួមាន្៖ 

សេចក្តីសផតើម 
 ជំពូក្ទី១ រ ាំលឹករទឹ្យ្ថី 

 ជំពូក្ទី២ វ ិ្ ័យមូលបរតសៅកមពុជា 
ជំពូក្ទី៣ សាទ ន្ភាេទូ្យសៅរប្់រកុមហ ុន្  ភបាំសេញ សអ្អីុហសិត ភិអិល្ីុ(PPSEZ)  

 ជំពូក្ទី៤ លកខខ្ែឍ តរមូវអភិបាលកិច្ចសាជីកមមកបុងការសបាេះែាយមូលបរតជាសារធារែៈ 

រប្់រកុមហ ុន្  ភបាំសេញ សអ្អីុហសិត ភិអិល្ីុ(PPSEZ) 

សេចក្តេីននដិ្ឋា ន និង ការផតលអ់នុាេន ៍
 រច្ន្មព័ន្ននន្ការស្រសាវរជាវ ណដ្លបងាា ញេីទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងនន្ណែបកនី្មួយៗ និ្ងដ្ាំសែើ រការរប្់ 

កិច្ចការស្រសាវរជាវទាំងមូល។ 

គំនេូបំស្រពញួបង្ហា ញពីរចនេមព័នធននការស្រាវស្រាវ 
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ជាំេូកទី្យ៤ 

លកខខ្ែឍ តរមូវអភិបាលកិច្ចសាជីកមមកបុង

ការសបាេះែាយមូលបរតជាសារធារែៈ 

រប្់រកុមហ ុន្ ភបាំសេញ សអ្អីុហសិត 

ភិអិល្ីុ(PPSEZ) 

ស្ច្កថីសែថើម 

ជាំេូកទី្យ១ 

រ ាំលឹករទី្យ្ថី 

ជាំេូកទី្យ២ 

វ ិ្ ័យមូលបរតសៅកមពុជា 

ជាំេូកទី្យ៣ 

សាទ ន្ភាេទូ្យសៅរប្់រកមុហ ុន្  ភបាំសេញ 
សអ្អីុហសិត ភិអិល្ីុ(PPSEZ) 

ស្ច្កថី្ន្បិោឌ ន្  

និ្ងអនុ្សា្ន៏្ 
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       ១៖             
១.១ អភបិាលក្ិចចាជីវក្មម 

១.១.១ ស្របវតតិននអភិបាលកិ្ចចាជីវក្មម 
 អភិបាលកិច្ចចាប់សែថើមលូតល្់ និ្ងសេញនិ្យមដ្ាំបូងសៅកបុង្តវតសទី្យ២០ ស លគឺចាប់េី 

វបិតថិស្ដ្ឌកិច្ចេិភេសលកសៅកបុងឆ្ប ាំ១៩២៥មកសមលេះ។ បនធ ប់េីវបិតថិស្ដ្ឌកិច្ចេិភេសលកឆ្ប ាំ១៩២៩ កបុង 

្ហរដ្ឌោសមរកិ មាន្បោថ លអបករបាជញមួយច្ាំនួ្ន្ ដូ្ច្ជា សលក Adolf Augustus Berle សលក 

Edwin Dodd និ្ងសលក Gardiner C, Means បាន្ចាប់សែថើមគិតេិចារោសៅសលើការតល ្់បថូរនន្ 

តួនទី្យរប្់សាជីវកមមសៅកបុង្ម័យទ្យាំសន្ើបតាមរយៈការសរៀបច្ាំអភិបាលសៅកបុងរកុមហ ុន្។ បនធ ប់មក 

សៅកបុងទ្យ្សវតសន៍្ ១៩៨០ សលក Eugence Fama និ្ងសលក Michael Jensen បាន្បសងកើតជា 

សគាលការែ៍មួយណដ្លមាន្ស ម្ េះថា Principal-Agent Problem សដ្ើមផីជាមសធាបាយមួយកបុងការ 

ណ្វងយល់អាំេីអែិបាលកិច្ចកបុងរកុមហ ុន្។ ចាប់េីសដ្ើមទ្យ្វតសន៍្ទី្យ ២០០០ មកអភិបាលកិចរតូវបាន្ 

រកមុហ ុន្ជាសរច្ើន្ចាប់ោរមមែ៍ និ្ងទញយកមកសរបើរបា្់សដ្ើមផីបសរមើែលរបសយជន៍្សៅកបុងរកុមហ នុ្ 

រប្់ខ្លួន្។ 
១.១. ២ និយមន័យអភិបាលកិ្ចចាជីវក្មម 

 កបុងន័្យសាមញ្ដអភិបាលកិច្ចសាជីវកមមគឺជារបេ័ន្ន្រមាប់ដឹ្កនាំ និ្ងរគប់រគងរកុមហ ុន្ 

សហើយជាប់ ក់េ័ន្ននឹ្ងការសធវើឲ្យមាន្តុលយភាេនន្ែលរបសយជន៍្រប្់ភាគី ក់េ័ន្នននសៅកបុង 

រកមុហ ុន្មាន្ដូ្ច្ជា៖ ភាគហ ុនិ្ក គែៈរគប់រគងរកមុហ ុន្ អតថិ្ជន្ អបកែគត់ែគង់ អបកែថល់ 

ហិរញ្ដបផទន្ រោឌ ភិបាល និ្ង្ហគមន៍្។ បច្ចុបផន្បសន្េះគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា (គ.ម.ក) បាន្ 

និ្ងកាំេុង្ហការជាមួយសាជីវកមមហិរញ្ដវតទុអន្ថរជាតិ (International Finance Corporation, IFC) 

សដ្ើមផីសធវើបច្ចុបផន្បភាេ និ្ងបសងកើតបទ្យោឌ ន្អភិបាលកិច្ចសាជីវកមម្រមាប់រកុមហ ុន្សៅកមពុជា។ 

 អភិបាលកិច្ចសាជីវកមមលអ ណ្ថងតាមរយៈ៖ 

-ការបសងកើតនូ្វយន្ថការននសដ្ើមផីធានឱ្យមាន្រប្ិទ្យនភាេនន្របតិបតថិការរប្់រកមុហ ុន្                 

គែសន្យយភាេ ភាេរតឹមរតូវ និ្ងតមាល ភាេ 

 -ការបសងកើតឱ្យមាន្នូ្វយន្ថការការ រ្ិទ្យនិរប្់ភាគហ ុន្និ្ក 

 -ការសរៀបច្ាំរច្ន្មព័ន្នរគប់រគង 

 -ការបសងកើតជារបេ័ន្នរតតួេិនិ្តយជាសដ្ើម។ 
១.១.៣ សោលសៅរបេអ់ភិបាលកិ្ចចាជីវក្មម  
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សគាលបាំែងធាំនន្អភិបាលកិច្ចសាជីវកមម គឺសដ្ើមផីជួយ្រមួលដ្ល់រប្ិទ្យនិភាេ្ហរគិន្ភាេ 

ភាេរបុងរបយ័តបកបុងការរគប់រគងរកុមហ ុន្ សដ្ើមផីធានបាន្នូ្វភាេសជាគជ័យរយៈសេលណវងរប្់ 

រកុមហ ុន្របកបសោយតមាល ភាេ និ្ងគែសន្យយភាេ។ ជាទូ្យសៅរកុមរបឹកាភិបាលគឺជាអបកទ្យទួ្យល 

ខុ្ រ្តូវច្ាំស េះអភិបាលកិច្ចរកមុហ ុន្រប្់េួកសគ។ ច្ាំណែកឯភាគហ ុនិ្កវញិមាន្តួនទី្យកបុងការសរជើ ស្រ ើ្  

តាាំងអភិបាល(នយក) និ្ង្វន្ករ(អបករតតួេិនិ្តយនែធកបុង) សដ្ើមផបីសងកើតរច្ន្ម័ពន្នអភិបាលកិច្ច 

មួយណដ្ល្មស្រ្ប្រមាប់រកុមហ ុន្។ 

១.១.៤ សេតុអវសី្រកុ្មេ ុនចបំាច់មានអភិបាលកិ្ចចាជីវក្មម? 
 -សជៀ្វងនូ្វបញ្ហា ណដ្លនាំឱ្យមាន្ទ្យាំន្់ែលរបសយជន៍្ 

 -ជាកាតាលីករមួយណដ្លជាំរញុរកមុហ ុន្ឱ្យមាន្ការរកីច្ាំសរ ើន្ 

 -ធានបាន្នូ្វលាំនឹ្ងនន្សាទ ន្ភាេហិរញ្ដវតទុោជីវកមម 

 -សជៀ្ែុតេិការដួ្លរលាំរប្់រកមុហ ុន្ 

 -សជៀ្សវៀងបញ្ហា រាំង្ធេះ្កមមភាេោជីវកមមរប្់ខ្លួន្ 

 -ជាណែបកមួយនន្ការរបកួតរបណជងរប្់រកមុហ ុន្ ជាសដ្ើម។ 
១.១.៥ ារៈេខំាន់ននអភិបាលកិ្ចចាជីវក្មមលអ 

 ការអនុ្វតថអភិបាលកិច្ចសាជីវកមម ែថល់នូ្វអតទរបសយជន៍្យ៉ាងសរច្ើន្ និ្ងជួយេរងឹងបរយិកា្  

វនិិ្សយគរប្់រកុមហ ុន្ និ្ងវនិិ្សយគិន្ដូ្ច្ជា៖ 

 ជួយណកលាំអសករ ថិ៍ស ម្ េះរកុមហ ុន្ និ្ងបសងកើតទ្យាំនុ្កចិ្តថរប្់វនិិ្សយគិន្សលើរកុមហ ុន្ និ្ង 

ឱ្កា ្ន្ចូ្លទី្យែារមូលបរតបាន្ងាយស្រ្ួល។ 

 ជួយបសងកើន្លទ្យនភាេ និ្ង្មតទភាេកបុងការរបកួតរបណជងរប្់រកមុហ ុន្កាន់្ណតខាល ាំង។ 

 ងាយស្រ្ួលកបុងការណ្វងរកសដ្ើមទុ្យន្ ឬហិរញ្ដបផទន្បណន្ទម្រមាប់េរងីក និ្ងេរងឹង 

របតិបតថិការោជីវកមមរប្់រកមុហ ុន្។ 

 ធាន្ុវតទិភាេច្ាំស េះការវនិិ្សយគរប្់ភាគហ ុនិ្ក។ 

 ោច្ទ្យទួ្យលបាន្នូ្វការជូន្ដ្ាំែឹងរគប់រគាន់្ និ្ងទន់្សេល ក់េ័ន្ននឹ្ងការ្សរមច្ចិ្តថ 

នន រប្់រកុមហ ុន្ណដ្លោច្ប៉ាេះ ល់ដ្ល់ែលរបសយជន៍្រប្់ខ្លួន្។ល។ 

 ជាទូ្យសៅ មាន្រកុមហ ុន្ជាសរច្ើន្សៅទូ្យទាំងេិភេសលកបាន្ និ្ងកាំេុងេាយមអភិវឌ្ណរកមុហ ុន្ 

ឲ្យមាន្អភិបាលកិច្ចសាជីវកមមលអ។ ្រមាប់ភាគហ ុនិ្កមួយច្ាំនួ្ន្ធាំការរគាន់្ណតសធវើឲ្យរកុមហ ុន្ទ្យទួ្យល 

បាន្របាក់ច្ាំសែញណតមួយមុខ្សនេះគឺមិន្ទន់្រគប់រគាន់្សៅស ើយសទ្យ។ ស លគឺរកុមហ ុន្គួរបងាា ញភាេ 
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ជាេលរដ្ឌលអសៅកបុង្ងគមតាមរយៈការរការកម្ីលធម៌ ែិជជកមមគិតគូរ និ្ងចូ្លរួមណថ្រកា 

បរសិាទ ន្ និ្ងចូ្លរមួកបុងកិច្ចការអភិវឌ្ណ្ងគមជាសដ្ើម។1 
១. ១.៦.  ការសរៀបចំអភិបាលកិ្ចចាជីវក្មមរបេស់្រកុ្មេ ុន 
ជាដ្ាំបូងរកុមហ ុន្រតូវសរៀបច្ាំ រកុមរបឹកាភិបាល៖ រតូវមា្មា្ភាេនូ្វអភិបាល របតិបតិថ 

អភិបាលមិន្របតិបតថិ និ្ងអភិបាលឯករជយ។ “តាមបទ្យបញ្ដតថិ៖ ្មាជិកចាប់េី ០៥ (របាាំ) របូ សៅ 

១៥ (ដ្ប់របាាំ) របូ ណដ្លកបុងសនេះមាន្អភិបាលឯករជយយ៉ាងតិច្ច្ាំនួ្ន្ ១/៥ (មួយភាគរបាាំ) របូ 

នន្ច្ាំនួ្ន្អភិបាល្របុ”។ 

        -អភិបាលឯករជយ៖ ា្ំសៅសៅដ្ល់្មាជិកឯករជយណដ្លមាន្្មទភាេវនិិ្ច្ឆ័យសោយឯករជយសលើ 

ទ្យ្សន្ៈនន្ការរគប់រគងែលរបសយជន៍្ន្សយបាយ ឬែលរបសយជន៍្ ងសរៅណដ្លមិន្្មស្រ្ប។ 

      -អភិបាលរបតិបតថិ៖ ា្ំសៅដ្ល់អភិបាលណដ្លមាន្មុខ្ដ្ាំណែងជាបុគគលិកជាន់្ខ្ព្់កបុងរកមុហ ុន្ 

សបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធារែៈ។ 

     -អភិបាលមិន្របតិបតថិ ា្ំសៅដ្ល់អភិបាលណដ្លមិន្ណមន្ជាអភិបាលរបតិបតថិ។ 
១.១.៦.១ គណៈក្មាម ធិការរបេស់្រក្ុមស្របឹក្ាភិបាល 

 សដ្ើមផីធាននូ្វអភិបាលកិច្ចសាជីវកមមលអ រកុមរបឹកាភិបាលរតូវបាន្បសងកើតនូ្វគែៈកមាម ធិការ 

មួយច្ាំនួ្ន្ ដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

  -គែៈកមាម ធិការ្វន្កមម 

  -គែៈកមាម ធិការគប់រគងហានិ្ភ័យ  

  -គែៈកមាម ធិការណតងតាាំង 

ក. គែៈកមាម ធិការ្វន្កមម 

 គែៈកមាម ធិការ្វន្កមមរតូវមាន្្មាជិកយ៉ាងតិច្ច្ាំនួ្ន្ ០៣ (បី) របូ ណដ្លមាន្អភិបាល 

ឯករជយជារបធាន្។ យ៉ាងសហាច្ោ្់្មាជិក ០១ (មួយ)របូ រតូវមាន្ឯកសទ្យ្ និ្ងបទ្យេិសសាធន៍្ 

ខាងហិរញ្ដវតទុ និ្ង្មាជិកដ្នទ្យសទ្យៀតរតូវមាន្ការយល់ដឹ្ងណែបកគែសន្យយនិ្ងហិរញ្ដវតទុ។ 

 គែៈកមាម ធិការសន្េះមាន្តួនទី្យ និ្ងភារកិច្ចណដ្លរតូវកាំែត់សោយរកុមរបឹកាភិបាលសោយ 

រប់បញ្ចូ លនូ្វតួនទី្យ និ្ងភារកិច្ចជាោទ្យិ៍ ដូ្ច្ខាងសរកាមម៖ 

 -េិនិ្តយរបាយការបាយការែ៍ទក់ទ្យងនឹ្ងហិរញ្ដវតទុ 
                                                           
1 (www.secc.gov.kh) 
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 -េិនិ្តយរបាយការែ៍នែធកបុង 

 -េិនិ្តយការសធវើ្វន្កមមនែធកបុង 

 -រយការែ៍សៅឲ្យរកុមរបឹកាភិបាលេី្កមមភាេរប្់ខ្លួន្។ 

ខ្. គែៈកមាម ធិការរគប់រគងហានិ្ភ័យ 

 គែៈកមាម ធិការរគប់រគងហានិ្ភ័យរតូវមាន្តួនទី្យគន្លឹេះកបុងការរគប់រគងហានិ្ភ័យសៅកបុងកិច្ច 

របតិបតថិការរប្់រកុមហ ុន្។ គែៈកមមធិការសន្េះរតូវមាន្្មាជិកយ៉ាងតិច្ ០៣ (បី) របូ ណដ្លមាន្ 

អភិបាលឯករជយជារបធាន្។ យ៉ាងសហាច្ធោ្់្មាជិក ០១ (មួយ) របូ រតូវមាន្ឯកសទ្យ្ 

និ្ងបទ្យេិសសាធន៍្ខាងហិរញ្ដវតទុ និ្ងរគប់រគងហានិ្ភ័យ។ 

 គែៈកមាម ធិការសន្េះមាន្តួនទី្យ និ្ងភារកិច្ចណដ្លកាំែត់សោយរកមុរបឹកាភិបាល។ តួនទី្យ 

និ្ងភារកិច្ចោច្មាន្ជាោទ្យិ៍ ដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

 -ការវយតនមលអាំេីហានិ្ភ័យ (Risk Evaluation) 

 -ការរយការែ៍អាំេីហានិ្ភ័យ (Risk Reporting) 

 -ការសលើកវធិាន្ការទ្យប់ទ្យល់ហានិ្ភ័យ (Risk Treatment) 

 -ការតាមោន្អាំេីហានិ្ភ័យ (Risk Monitoring) 

 ច្ាំស េះរកុមហ ុន្សបាេះែាយលក់មូកបរតជាសាធារែៈ ណដ្លមាន្រទ្យេយ្កមមតិច្ជាង 

២០០.០០០.០០០.០០០(េីររយ ន់្លន្សរៀល) តូនទី្យរប្់គែៈកមាម ធិការរគប់រគងហានិ្ភ័យោច្ 

អនុ្វតថសោយគែៈកមាម ធិការ្វន្កមម។ 

គ. គែៈកមាម ធិការណតងតាាំង 

 ករែីមាន្គែៈកមាម ធិការណតងតាាំង គែៈកមាម ធិការសន្េះរតូវមាន្្មាជិកយ៉ាងតិច្ច្ាំនួ្ន្ 

០៣ (បី) របូណដ្លមាន្្មាជិកទាំងអ្់រតូវជាអភិបាលមិន្របតិបតថិសោយកបុងសនេះរតវូមាន្្មាជិក 

យ៉ាតតិច្ ០១ (មួយ) របូ ជាអភិបាលឯករជយ។ 

 គែៈកមាម ធិការសន្េះមាន្តួនទី្យ និ្ងភារកិច្ចណដ្លរតូវកាំែត់សោយរកុមរបឹកាភិបាលសោយ 

រប់បញ្ចូ លនូ្វការេិនិ្តយ និ្ងការវយតនមលអាំេីគុែវឌុ្ណិសបកខអភិបាល ឬបុគគលិកជាន់្ខ្ព្់ណដ្លរតវូ 

ណតងតាាំងតាមរយៈការ្សរមច្រប្់រកមុរបឹកាភិបាល។ 

 គែៈកមាម ធិការណតងតាាំងោច្មាន្ការទ្យទួ្យលខុ្្រតវូែងណដ្រ ច្ាំស េះការសរៀបច្ាំនី្តិវធីិ ឬការ 

េិនិ្តយស ើងវញិ និ្ងករែថល់អនុ្សា្ន៍្ ្រមាប់លភការ និ្ងរបាក់បាំោច់្រប្់រកមុរបឹកាភិបាល 

និ្ងបុគគលិក និ្ងបុគគលិកជាន់្ខ្ព្់។ 
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(                   ច                                       ) 

១.១.៦.២. សលខាធិការរបេស់្រក្ុមេ ុនសបាោះផាយ និងការបង្ហា ញព័តមាន 

-សលខាធិការរប្់រកុមហ ុន្សបាេះែាយ៖  រតូវណតងតាាំងបុគគលិកជាន់្ខ្ព្់រប្់រកុមហ ុន្ជា 

សលខាធិការរប្់រកុមហ ុន្(មាន្្ញ្ហច តិណខ្មរ បទ្យេិសសាធន៍្ការងារ និ្ងមាន្លកខែ្មផតថិលអ )។ 

 -ការបងាា ញេ័តមាន្៖ រតវូចាត់តាាំងបុគគលិកមាប ក់សដ្ើមផីទ្យទួ្យលខុ្្រតវូកបុងការបងាា ញេ័តមាន្។ 
  ១.១.៦.៣. ការសរៀបចំនូវសោលនសោបាយ 

 សដ្ើមផីធាននូ្វការអនុ្វតថអភិបាលកិច្ចសាជីវកមមលអ រកុមហ ុន្រតូវរតតួេិនិ្តយសរៀបច្ាំឱ្យមាន្នូ្វ 

សគាលន្សយបាយដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

 -រកម្ីលធម៌្រមាប់អភិបាល និ្ងបុគគលិកជាន់្ខ្ព្ ់ 

 -សគាលន្សយបាយរគប់រគងការជួញដូ្រមូលបរត        រប្់្ហរគា្ណដ្លសធវើស ើងសោយ 

            អភិបាលនិ្ងបុគគលិកជាន់្ខ្ព្់ 

 -សគាលន្សយបាយលភការ្រមាប់អភិបាល និ្ងបុគគលិកជាន់្ខ្ព្់ 

 -សគាលន្សយបាយរគប់រគងយុទ្យនសាស្រ្ថកបុងការគាាំរទ្យ និ្ងការ រ្ិទិ្យនរប្់ភាគី ក់េ័ន្ន 

យន្ថការ ក់េ័ន្ននឹ្ង្កមមភាេណដ្លនាំឱ្យមាន្ការតល ្់បថូរកបុងការរតតួរតារកមុហ ុន្ជាោទ្យិ៍2 
១.១.៧. មុខង្ហរ និងភារកិ្ចចរបេអ់ភិបាល 
អភិបាលរតូវមាន្មុខ្ងារ និ្ងភារកិច្ច ដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

-អនុ្ម័តសលើសគាលន្បាយ និ្ងនិ្តិវធីិអនុ្វតថ្រមាប់រកុមហ ុន្ 

-ចូ្លរមួច្ាំណែក និ្ងអនុ្ម័តសលើណែន្ការរយុទ្យនសាស្រ្ថ 

-តាមោន្នូ្វការអនុ្វតថសគាលន្សយបាយ 

-ទ្យទួ្យលខុ្្រតូវច្ាំស េះរកមុហ ុន្ 

-សរជើ្តាាំងនយករបតិបតថិ 

-ធានសាធន្ហិរញ្ដវតទុរប្់រកុមហ ុន្តាមរយៈការរគប់រគង 

និ្ងរតួតេិនិ្តយហិរញ្ដវតទុបាន្ រតឹមរតវូ និ្ងការការ ររទ្យេយ្កមមរប្់ ភាគហ ុនិ្ក។ 

-ែថល់នូ្វភាេជាអបកដឹ្កនាំ ជួយគាាំរទ្យ និ្ងសលើកទឹ្យកចិ្តថដ្ល់និ្សយជិត 

-ធានថា រកមុរបឹកាភិបាលមាន្រប្ិទ្យនភាេកបុងការដឹ្កនាំរកមុហ ុន្ 

-ធាននូ្វការ្សរមច្បាន្សគាលសៅរប្់រកុមហ ុន្ 

                                                           
2 (www.secc.gov.kh) 
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-ែថល់នូ្វទ្យ្សន្វ ិ្ ័យ្ថីេីរប្ិទ្យនិភាេ និ្ងគែសន្យយភាេច្ាំស េះភាគហ ុនិ្ក 
(                   ច                                       ) 

១.២. សតើអវីសៅាមលូបស្រត? 
មូលបរត ា្ំសៅដ្ល់ភាគហ ុន្កមម្ិទ្យនិ ្ញ្ហដ បែត (បែតបាំែុល) និ្ង ឧបករែ៍និ្្សន្ធ ឬ 

សដ្រសីវទី្យវ អុប្ិន្(Option) ហវូឈឺ្ (Futures) ។ 
 វ ិ្ ័យមូលបរត គឺជាទី្យែារមួយណដ្លរតវូបាន្បសងកើតស ើងសដ្ើមផសីធវើការជួញដូ្រនូ្វឧបករែ៍ 

ហិរញ្ដវតទុជាសរច្ើន្របសភទ្យ។ មិន្ណតប៉ាុសោត េះវ ិ្ ័យមូលបរតជាណែបកមួយយ៉ាង ា្ំខាន់្ កបុងវ ិ្ ័យហិរញ្ដវតទុ 

ណដ្លជួយជាំរុញសោយកាំសែើ ន្ស្ដ្ឌកិច្ចមាន្ការរកីច្ាំសរ ើន្កបុងការជាំរុញការអភិវឌ្ណន៍្ និ្ងការេរងឹង 

របេ័ន្នហិរញ្ដវតទុទាំងមូលសោយកាន់្ណតមាន្រប្ិទ្យនភាេសដ្ើមផីជាំរញុការអភិវឌ្ណស្ដ្ឌកិច្ច និ្ងសដ្ើមផីធាន 

ដ្ល់ការរបកួតរបណជងទី្យែាររប្់រេេះរជាោច្រកកមពុជាកបុង្កលភាវបូនី្យកមម។ វ ិ្ ័យមូលបរត 

ជាវ ិ្ ័យមួយយ៉ាង ា្ំខាន់្កបុងរបេ័ន្នហិរញ្ដវតទុជាតិតាមរយៈការែថល់យន្ថការ្រមាប់សគៀងគររបភេ 

ហិរញ្ដវតទុ សដ្ើមផទី្យទួ្យលបាន្ហិរញ្ដបផទន្េរងីកោជីវកមមគសរមាងវនិិ្សយគនន កបុងន័្យជាំរញុដ្ល់ការ 

អភិវឌ្ណស្ដ្ឌកិច្ចសោយមាន្ភាេ្មផូរ និ្ងមាន្កាំសែើ ន្ខ្ព្់។ 

១.៣             
 ១.៣.១.        

                                                               ។    

       ច                                      ‟‟                      

                                                                -         ‟‟ 

                                                                         

                          ។ 
១.៣.២.                  
ែារភាគហ ុន្បាន្កសកើតស ើងេី្កមមភាេសោេះដូ្រសដ្ើមដ្ាំបូងកបុងែលិតែលក្ិកមម និ្ងែលិត 

ែលសែសងសទ្យៀត។  ែិជជករសៅទី្យែារអឺរ ៉ាបុសៅកបុងមជឈមឹ្ម័យមាន្ការងាយស្រ្ួលកបុងការសរបើរបា្់ 

ឥែទន្ណដ្លទមទរសោយមាន្នូ្វឯកសារេរងាងសោយមាន្ឯកសារគាាំរទ្យ ដូ្ច្ជាប័ែតលិខិ្ត 

តល ្់បថូរ។ ែារភាគហ ុន្បារាំងរតូវបាន្រកស ើញកាលេី្តវតសទី្យ ១២ សៅសេលណដ្លការសធវើជាំនួ្ញ 

បាន្សកើតស ើងជារបូភាេជាលិខិ្តតល ្់បថូរ ែិជជកមម។ សដ្ើមផីរគប់រគងនូ្វទី្យែារណដ្លសទ្យើបណតចាប់សែថើម 

សលកហវីលីបឌឹ្ណហវរ (Philip The fair 1268 – 1314) បាន្បសងកើតនូ្វជាំនញមួយនន្ការតល ្់បថូរ 
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ដូ្ច្ជាអបកនាំមុខ្សគនន្អបកគួកសជរហ ុន្បារាំងទ្យាំសន្ើប ឬជាភាប ក់ងារតល ្់បថូរ។ របណហលជាសេលសនេះណដ្រ 

 ែិជជករបាន្ចាប់សែថើមរបមូលែថុាំគាប សៅមុខ្ែធេះនន្រគសារ វ៉ាន់្ណឌ្ប ូណអ្ Van der Buerse សដ្ើមផទី្យាំនក់ 

ទ្យាំន្ងកបុងការសធវើជាំនួ្ញ។ ចាប់តាាំងេីសេលសនេះមកស ម្ េះរគួសារសន្េះរតូវបាន្សគបញ្ហជ ក់ភាជ ប់ជាមួយនឹ្ង 

ការសធវើជាំនួ្ញ សោយសគសៅថា “បួកស“ (Bourse) មាន្ន័្យថាែារភាគហ ុន្(Stock Exchange) ។ 

ការចាប់សែថើមសាទ ប័ន្នន្ែារភាគហ ុន្ក៏បាន្សកើតស ើងកបុងអាំ ុង្តវតសទី្យ១៦ និ្ងទី្យ១៧សៅកបុងមជឈ 

មែឍ លដ៏្ធាំសែសងសទ្យៀតសៅទូ្យទាំងេិភេសលកដូ្ច្ជា ោាំ្ធ័រោាំ ច្រកភេអង់សគល  ្ោែឺមា៉ាក ោ ឺម៉ាង់។ 

 ែារមូលបរតសៅកបុង្ហរដ្ឌោសមរកិ បាន្ចាប់សែថើមជាមួយនឹ្ងការសធវើជាំនួ្ញណដ្លមាន្ការ

ស ើងចុ្េះឆ្ប់រហ័្កបុងការសច្ញសបាេះែាយថ្មីៗរប្់រោឌ ភិបាល។ កបុងឆ្ប ាំ ១៧៩១ ែារភាគហ ុន្ដ្ាំ

បូងរប្់ោសមរកិរតូវបាន្បសងកើតស ើងសៅ រដ្ឌហវីឡាសដ្ែា។ ែារភាគហ ុន្សៅទី្យរកុងញូយ៉ាករតូវបាន្

បសងកើតស ើងសៅកបុងឆ្ប ាំ១៧៩២ សៅសេលណដ្ល ែិជជករ និ្ងអបកគួកសជរច្ាំនួ្ន្២៤នក់ បាន្្សរមច្ចិ្តថ 

យកកនរមសជើងសារសៅសេលសដ្ើរតួនទី្យជាភាប ក់ងារ្រមាប់មនុ្្សសែសងសទ្យៀត សហើយសដ្ើមផែីថល់ការ 

សេញចិ្តថសៅសោយគាប សៅវញិសៅមក។ សោយបាន្សធវើជាំនួ្ញរប្់េួកសគសៅសរកាមសដ្ើមសឈ្ើមួយសៅែលូវ 

វ ៉ាលស្រ្ធីត សលខ្ ៦៨។ កបុងឆ្ប ាំ ១៨១៧ អបកគួកសជរសៅទី្យរកុងញូយ៉ាកបាន្្សរមច្ចិ្តថចាត់ណច្ងជាែលូវការ 

នូ្វរកមុរបឹកាែារភាគហ ុន្។ ឆ្ប ាំ១៨៦៣ ែារភាគហ ុន្ញូយ៉ាកបាន្អនុ្ម័តនូ្វស ម្ េះបច្ចបផន្បរប្់ខ្លួន្។ 

កបុងអាំ ុងសេល្ន្រងាគ ម្ីុវលិ ែារភាគហ ុន្មួយច្ាំនួ្ន្រតូវបាន្សគសរៀបច្ាំស ើងសហើយែារភាគហ ុន្មួយ 

ច្ាំនួ្ន្កបុងច្ាំសោមសនេះ ណដ្លចាត់ទុ្យកថាជាអបកនាំមុខ្សគគឺ ែារភាគហ ុន្ោសមរកិ (American Stock 

Exchange)សហើយក៏ជាែារភាគហ ុន្ធាំបាំែុតទី្យេីរនន្្ហរដ្ឌោសមរកិ។3 
(ហា្់ វ្ន, ២០០៧, ទ្យាំេ័រទី្យ៥-៩) 

១.៣.៣.           (Primary Market) 
ទី្យែារដ្ាំបូង គឺជាទី្យែារណដ្លសធវើការជួញដូ្មូលបរតណដ្លសទ្យើបនឹ្ងសបាេះែាយលក់ ឬសគោច្ 

សៅថាជាទី្យែារសបាេះែាយមូលបរត។របភេមូលធន្ ា្ំខាន់្រប្់ទី្យែារសន្េះ គឺជារបភេរបាក់្ន្សាំ 

រប្់សាធារែៈជន្ក៏ដូ្ច្ជាអងគការមិន្ណមន្សាទ ប័ន្ហិរញ្ដវតទុមួយច្ាំនួ្ន្សទ្យៀតណដ្រ។ ទី្យែារដ្ាំបូង អនុ្វតថ 

នូ្វមុខ្ងារ ា្ំខាន់្បាំែុតរប្់ទី្យែារមូលធន្សនេះ គឺជាមុខ្ងារស្ដ្ឌកិច្ចមាន្ន័្យថាយកមូលធន្េីអបក 

មាន្មូលធន្សលើ ស្ៅែថល់ឲ្យអបកណដ្លខ្វេះមូលធន្ឬជាការសគៀគរមូលធន្ណដ្លទ្យាំសន្រយកសៅវនិិ្សយគ។  

ទី្យែារដ្ាំបូង គឺជាកណន្លងសបាេះែាយេីសរ េះកណន្លងសន្េះជាកណន្លងទិ្យញ-លក់បោថ មូលបរតណដ្ល 

សទ្យើបនឹ្ងសបាេះែាយសលើកដ្ាំបូង រវងអបកសបាេះែាយ (អបកលក់) និ្ងអបកវនិិ្សយគ (អបកទិ្យញ)។ 

                                                           
3 (ហា្់ វ្ន, ២០០៧, ទ្យាំេ័រទី្យ៥-៩) 
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តួនទី្យច្ាំបងរប្់ទី្យែារដ្ាំបូង គឺបសងកើតទ្យាំនិ្ញឲ្យទី្យែារជួញដូ្រ និ្ងសធវើឲ្យសកើន្មូលធន្វនិិ្សយគ 

ដ្ល់វ ិ្ ័យស្ដ្ឌកិច្ច។ តួនទី្យសនេះគឺ៖  

-ទី្យ១: គឺជាដ្ាំសែើ រការនន្មូលបរត សដ្ើមផរីបមូលនូ្វមូលធន្សេលរតូវការ។ 

-ទី្យ២:គឺជាដ្ាំសែើ រការហិរញ្ដវតទុសោយតធ ល់ ណដ្លសែធររបាក់សៅជាទ្យាំរង់មូលធន្រយៈ សេលមធយម  

និ្ងរយៈសេលណវង។4 
(្ួន្ច្ាំសរ ើន្, ២០០៩, ទ្យាំេ័រទី្យ៣៨-៣៩) 

១.៣.៤. ទីផារបនទ ប់ (Secondary Market) 
ទី្យែារបនធ ប់ គឺជាទី្យែារណដ្លសធវើការជួញដូ្រមូលបរតទាំងទ្យាយ ណដ្លធាល ប់បាន្សធវើការជួញដូ្រ 

មថងរចួ្សហើយសៅកបុងទី្យែារដ្ាំបូង។ ទី្យែារសន្េះជាច្ាំណែកមួយដ៏្ ា្ំខាន់្នន្ទី្យែារមូលបរតសោយភាជ ប់ 

ទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងយ៉ាងជិត្ិទ្យនជាមួយនឹ្ងទី្យែារដ្ាំបូង។ 

 ទី្យែារបនធ ប់អនុ្វតថនូ្វបោថ មុខ្ងារដូ្ច្ជា៖ 

 -បសងកើតលកខែៈងាយស្រ្ួលសដ្ើមផីលក់ឧបករែ៏ហិរញ្ដវតទុ កបុងសគាលបាំែងរបមូលនូ្វសាច់្

របាក់ និ្ងបសងកើន្នូ្វឧបករែ៏ហិរញ្ដវតទុ។ មាន្ន័្យថាបសងកើន្នូ្វលកខែៈងាយស្រ្ួលកបុងការ សែធរសាច់្ 

របាក់សៅជាឧបករែ៏ហិរញ្ដវតទុ និ្ងសែធរេីឧបករែ៏ហិតញ្ដវតទុសៅជាសាច់្របាក់ (្ ន្ធនី្យភាេសាច់្របាក់)។ 

 - រកែលច្ាំសែញេីការកាន់្កាប់នូ្វមូលបរត(ទ្យទួ្យលបាន្ភាគលភ ឬការរបាក់)។ 

 -កាំែត់តនមលមូលបរតឲ្យបាន្្មស្រ្បសៅសលើមូលោឌ ន្សដ្ញនថ្លសោយស្រ ី (ការរបកួតរបណជង 

សោយស្រ)ី។5 
 (សួនចំរ ើន,២០០៩, ទំព័ ទី៣៩-៤០) 

១.៣.៥. ទីផារមូលធន (Capital Market) 
 ទី្យែារមូលធន្ (Capital Market) គឺជាទី្យែារហិរញ្ដវតទុណដ្លជួញដូ្រមូលបរតកមម្ិទ្យនិ 

(Equity Securities) និ្ងឧបករែ៏បាំែុលរយៈសេលណវង ណដ្លមាន្ឥែរបតិទន្រយៈសេលមួយឆ្ប ាំ 

ឬសរច្ើន្ជាងមួយឆ្ប ាំ។ ឧបករែ៏ហិរញ្ដវតទុរយៈសេលណវងមាន្ដូ្ច្ជា៖ ប័ែតភាគហ ុន្ធមមតា (Common  

Stock) ប័ែតភាគហ ុន្ោទិ្យភាេ (Preferred Stock) ្ញ្ហដ ប័ែត (Bond) ជាសដ្ើម។6 

                                                           
4 (្ួន្ច្ាំសរ ើន្, ២០០៩, ទ្យាំេ័រទី្យ៣៨-៣៩) 

 
5  (្ួន្ច្ាំសរ ើន្,២០០៩, ទ្យាំេ័រទី្យ៣៩-៤០) 

 
6 (សបៀន្ សាាំង, ២០១១, ទ្យាំេ័រទី្យ១៦) 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ធនី្តិសាស្រ្ថ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ថស្ដ្ឌកិច្ច                                       

      ៖                ច       - 14 -                      សាស្រសាថ ចារយណែនាំ៖ សលក        

  

(សបៀន្ សាាំង, ២០១១, ទ្យាំេ័រទី្យ១៦) 

 ១.៣.៦. ទីផាររបិូយវតថ ុ(Money Market) 
 ទី្យែាររបិូយវតទុ (Money Market) គឺជាទី្យែារហិរញ្ដវតទុណដ្លជួញដូ្រមូលបរតរយៈសេលខ្លី 

តិច្ជាងមួយឆ្ប ាំ ណដ្លមាន្ដូ្ច្ជា ៖ 

- ប័ែតរតនគារ (Treasury Bill/T-bill) ជាប័ែតបាំែុលរយៈសេលខ្លីតិច្ជាងមួយឆ្ប ាំ 

រប្់រោឌ ភិបាលណដ្លសបាេះែាយសោយរតនគារកបុងសគាលបាំែងរបមូលថ្វកិាររដ្ឌសដ្ើមផអីភិវឌ្ណន៏្។ 

ប័ែតសន្េះរតូវបាន្លក់សោយធនគារកោថ ល។ 

- ែលបរត ែិជជកមម (Commercial Paper) ជាប័ែតបាំែុលរយៈសេលខ្លី ណដ្លសបាេះែាយ

សោយធនគារធាំៗ ឬរកុមហ ុន្សាជីវកមមកបុងសគាលបាំែង្ុាំខ្ចីលុយេីទី្យែារ សដ្ើមផីទូ្យទត់បាំែុល 

ទ្យាំនិ្ញ និ្ងស្វសែសងៗ។ 

- Banker Acceptance ជាប័ែតបាំែុលរយៈសេលខ្លីណដ្លសបាេះែាយសោយរកុមហ ុន្ 

សាជីវកមមមាន្ការទ្យទួ្យលខុ្លរតូវ ឬការធានរប្់ធនគារណដ្លសបាេះែាយកបុងសគាលបាំែងទូ្យទត់ 

ទ្យាំនិ្ញ ស្វ ឬបាំែុលសែសងៗ សៅកបុង ែិជជកមមអន្ថរជាតិ។7 
(Mishkin and Eakins, fifth edition, 2006, Page 217) 

១.៤.               
-          (Non-government Securities)                           

                                                                     - 

                               ច                   ច   ។ 

               ៖ 

  .                               ។ 

  .                              ។ 

  .                            ។ 

 ឃ.                                                         

   ច   ច( ) ( )  ( )     ។ 

  .                                       ។ 
                                                                                                                                                                                     

 
7 (Mishkin and Eakins, fifth edition, 2006, Page 217) 
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-              (Equity Securities)                         ច             

                                                                       

                                                                                ។ 

-         (Bearer Securities)                                         

                                       ច                                   

                                          ។ 

-         (New Securities)                                            

                                              ច     ច   ។ 

-            (Debt Securities)                                    

                                           ច                      

                                                                          

                      ។ 

១.៥.                                          
                                         ច                          

                  ច             ។                                       

        (      ច -             )                                      

                                       ឃ                                 -

  ច                                                          ច                 

                                                                        

        ច          ច    ៖  

-                                                                   

                                         ច ។ 

-                                                          ច  

                                                                     ច       ។ 

-                                                                    

              ច -    ។ 
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-                                                               

     ។ 

-                                        ច ច   ច          ។ 

-                                       ។ 

១.៦.                                       
                                                              ច     

                     ច                                   ច           

                        ច      ៖ 

 -           ច             -   (Speculation):                     

               ច                ច                     ។           

   ច             -       ច                       ច                  

                    ច                         ។             

ច             -                                         ។                   

                                                                    

                                         ច      ច                       

                             ។ 

 -               :                            ច                        

                                                  ច                           

                                                      ។ 

 -                                        :                     

   ច                          ច                                 

ច                                                                           

                         ។ 

 -  ច                                                              

               -                                 ច          

ច                                   ។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ធនី្តិសាស្រ្ថ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ថស្ដ្ឌកិច្ច                                       

      ៖                ច       - 17 -                      សាស្រសាថ ចារយណែនាំ៖ សលក        

  

-                                             ច              

          ច                                                                

                                                             ។8 
 (http://www.secc.gov.kh) 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

                                                           
8 (http://www.secc.gov.kh) 

 

http://www.secc.gov.kh/
http://www.secc.gov.kh/
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ជំពូក្ទី២៖  
វិេយ័មូលបស្រតសៅក្មពុា 

២.១.                                    
 ២.១.១. គណៈក្មមការមូលបស្រតក្មពាុ (គ.ម.ក្.) 
 គែៈកមមការមូលបរតកមពុជា (គ.ម.ក) ជាសាទ ប័ន្ណដ្លមាន្មុខ្ងាររគប់រគង រតតួេិនិ្តយ

ទី្យែារមូលបរត រគប់រគងបោថ របតិបតថិការមូលបរត រកុមហ ុន្មូលបរត រកមុហ ុន្សបាេះែាយ 

មូលបរត និ្ង ា្ំសៅការ រអបកវនិិ្សយគមូលបរតរេមទាំងធានសោយមាន្ការជួញដូ្រមូលបរត 

របកបសោយ្ោថ ប់ធាប ប់ និ្ងរតឹមរតូវសៅកបុងវ ិ្ ័យមូលបរតនន្រេេះរជាោច្រកកមពុជា។ 
២.១.១.១. ស្របវតតិគណៈក្មមការមូលបស្រតក្មពុា 

គែៈកមមការមូលបរតកមពុជារតូវបាន្បសងកើតស ើងសោយច្ាប់្ថីេីការសបាេះែាយ និ្ងការជួញ 

ដូ្រមូលបរតមហាជន្ណដ្លរតូវបាន្របកា្សោយសរបើសៅនថ្ងទី្យ ១៩ ណខ្តុល ឆ្ប ាំ២០០៧។ ការសរៀបច្ាំ 

និ្ងការរបរេឹតថិសៅនន្ គ.ម.ក រតវូបាន្សធវើស ើងសោយអនុ្សលមតាមអនុ្រកឹតយ្ថីេីការសរៀបច្ាំ និ្ងរបរេឹតថិ 

សៅនន្គែៈកមមការមូលបរតកមពុជា ណដ្លរតូវបាន្របកា្សោយសរបើសៅនថ្ងទី្យ ២៣ ណខ្កកកោ ឆ្ប ាំ

២០០៨។9 

(អនុ្រកឹតយ្ថីេី ការសរៀបច្ាំ និ្ងការរបរេឹតថសៅនន្គែៈកមមការមូលបរតកមពុជា ២០០៩) 
  ២.១.១.២. ចក្ខវុិេយ័របេគ់ណៈក្មមការមូលបស្រតក្មពុា  
 គែៈកមមការមូលបរតកមពុជាសៅកាត់ថា គ.ម.ក. រតូវបាន្បសងកើតស ើងសរកាយេីច្ាប់មូល- 

បរតរដ្ឌ និ្ងច្ាប់្ថីេីការសបាេះែាយ និ្ងជួញដូ្រមូលបរតមហាជន្បាន្អនុ្ម័តរចួ្។ គ.ម.ក មាន្សគាល 

សៅរគប់រគងវ ិ្ ័យមូលបរតកបុងរេេះរជាោច្រកកមពុជា កបុងសគាលបាំែងចូ្លរមួច្ាំណែកដ្ល់ការ 

អភិវឌ្ណស្ដ្ឌកិច្ចជាតិ និ្ង្ងគមតាមរយៈការសកៀរគរមូលធន្េីសាធារែៈជន្ ឬអបកវនិិ្សយគមូលបរត 

សដ្ើមផសី្លើយតបសៅនឹ្ងតរមវូការហិរញ្ដវតទុ្រមាប់ការវនិិ្សយគសៅកមពុជា។ 
  ២.១.១.៣.សបេក្ក្មមរបេគ់ណៈក្មមការមូលបស្រតក្មពុា 

គែៈកមមការមូលបរតកមពុជារតូវបាន្បសងកើតស ើងកបុងសគាលបាំែងសដ្ើមផី៖ 

                                                           
9 អនុ្រកឹតយ្ថីេី ការសរៀបច្ាំ និ្ងការរបរេឹតថសៅនន្គែៈកមមការមូលបរតកមពុជា ២០០៩ 
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-បសងកើតនិ្ងរកាសោយមាន្ទ្យាំនុ្កចិ្តថេីអបកវនិិ្សយគសៅកបុងរេេះរជាោច្រកកមពុជាតាមរយៈ

ការការ រ្ិទ្យនិស្រ្បច្ាប់ រប្់អបកវនិិ្សយគ និ្ងធានសោយមាន្ការសបាេះែាយ និ្ងការជួញដូ្រ 

មូលបរតរបកបសោយ្ោថ ប់ធាប ប់ និ្ងរតឹមរតូវ។ 

 - សលើកកមព្់ការរគប់រគងទី្យែារមូលបរតសោយមាន្រប្ិទ្យនភាេ និ្ងជាំរញុការអភិវឌ្ណទី្យែារសន្េះ 

សោយមាន្្ោថ ប់ធាប ប់ និ្ងរសបៀបសរៀបរយ។ 

 -ជាំរញុសោយមាន្ភាេ្មផូរណបបនន្ឧបករែ៏្ញ្ជ ័យតាមរយៈការទិ្យញមូលបរត និ្ងឧបករែ៏ 

ហិរញ្ដវតទុសែសងសទ្យៀត។ 

 -ជាំរុញសោយមាន្ការវនិិ្សយគទិ្យន្េីបរសទ្យ្ និ្ងការចូ្លរួមកបុងទី្យែារមូលបរតសៅកបុង 

រេេះរជាោច្រកកមពុជា។ 

-ជួយ្រមួលដ្ល់ការសធវើឯកជន្ភាវបូនី្យកមម្ហរគា្សាធារែៈសៅកបុងរេេះរជាោ- 

ច្រកកមពុជា។ 
២.១.២. ផារមូលបស្រតក្មពុា (ផ.ម.ក្.) 

  ២.១.២.១. ស្របវតតិ ផ.ម.ក្. 

 សដ្ើមផី្សរមច្បាន្នូ្វការអភិវឌ្ណន៍្របសទ្យ្កមពុជាសោយឈ្រសលើសគាលសៅកបុងការជាំរញុកាំសន្ើន្ 

ស្ដ្ឌកិច្ច តាមរយៈលាំហូរមូលធន្ ការវនិិ្សយគ និ្ងការវភិាជន៍្ជាថ្មីនូ្វមូលធន្តាមយន្ថការទី្យែារ 

មូលធន្ សៅណខ្វចិ្ឆិកា ឆ្ប ាំ២០០៦ រក្ួងស្ដ្ឌកិច្ច និ្ងហរញិ្ដវតទុនន្បរេេះរជាោច្រកកមពុជា 

និ្ងរកុមហ ុន្ែារមូលបរតហកូសរ ៉ាបាន្ចុ្េះហតទសលខាអនុ្្សរែៈសយគយល់្ថីអាំេី „‟ការអភិវឌ្ណ 

ែារមូលបរតសៅរេេះរជាោច្រកកមពុជា‟‟។ សោយណែអកសលើអនុ្្សរែៈសយគយល់សន្េះ ្សមថច្ 

អគគស្នបតីសតសជា ហ ុន្ ណ្ន្ នយករដ្ឌមន្រន្ថីនន្រេេះរជាោច្រកកមពុជាបាន្របកា្   

សបើកសោយដ្ាំសែើ រការគសរមាងបសងកើតទី្យែារមូលបរតសៅរេេះរជាោច្រកកមពុជា និ្ងរកមុហ ុន្ែារ 

មូលបរតកូសរ ៉ា។ សៅណខ្ មិន ឆ្ប ាំ២០០៩ រជរោឌ ភិបាលកមពុជា ណដ្លតាំោងសោយរក្ួងស្ដ្ឌកិច្ច 

និ្ងហិរញ្ដវតទុ និ្ងរកមុហ ុន្ែារមូលបរតហកូសរ ៉ាបាន្ចុ្េះកិច្ចរេមសរេៀង រកុមហ ុន្ច្ាំរេុះ (Joint Venture) 

សដ្ើមផីបសងកើតែាមូលបរត (រកុមហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជា) ស្រ្បតាមច្ាប់្ថីអាំេី្ហរគា្ 

សាធារែៈ។ រកុមហ ុន្ែាមូលបរតកមពុជាបាន្ចុ្េះបញ្ច ី ែិជជកមមសៅ នថ្ងទី្យ២៣ណខ្កុមភៈ ឆ្ប ាំ ២០១០ 

ស្រ្បតាមកិច្ចរេមសរេៀង រកុមហ ុន្ច្ាំរេុះ (Joint Venture) រក្ួងស្ដ្ឌកិច្ច និ្ងហិរញ្ដវតទុ 

កាន់្កាប់ភាគហ ុន្ច្ាំនួ្ន្ ៥៥% នន្ភាគហ ុន្្របុរប្់រកុមហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជា សហើយរកមុហ ុន្ 

ែារមូលបរតកូសរ ៉ាកាន់្បាប់ភាគហ ុន្ច្ាំនួ្ន្ ៤៥%នន្ភាគហ ុន្្របុរប្់រកុមហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជា។ 
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រកុមហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជាបាន្ទ្យទួ្យលោជាញ បែតជា របតិបតថិករទី្យែារមូលបរត របតិបតថិ ររបេ័ន្ន 

តត់ទត់ និ្ងទូ្យទត់មូលបរត រេមទាំងរបតិបតថិការរកាទុ្យកមូលបរតេីគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា 

(គ.ម.ក.) ស្រ្បតាមច្ាប់្ថីអាំេីការសបាេះែាយមូលបរតមហាជន្។ 
  ២.១.២.២.                      . . . 

 -ច         គឺសដ្ើមផីកសាង នូ្វ មហាវិថី ហិរញ្ដវតទុ្រមាប់កមពុជា។ 

 -សប្កកមម៖ 

១.សដ្ើមផី្រមួលកបុងការសកៀរគរមូលធន្រប្់រកមុហ ុន្សៅកមពុជា 

 .សដ្ើមផបីសងកើតនូ្វបរយិកា្ជួញដូ្រមូលបរតណដ្លអាំសោយែលដ្ល់អបកវនិិ្សយគិន្ទាំងអ្់ 

កបុងរបសទ្យ្និ្ងសរៅរបសទ្យ្ 

៣.សដ្ើមផីបសងកើតនូ្វែលិតែលនិ្ងស្វកមមដ៏្ទ្យាំសន្ើបជាសរច្ើន្របសភទ្យ្រមាប់អបកចូ្លរួមទី្យែារ 

ទាំងអ្់ 

៤.សដ្ើមផីោក់ឲ្យដ្ាំសែើ រការនូ្វ្ហរគា្សាធារែៈមួយណដ្លមាន្្វ័យចិ្រភាេសរកាមមគគុ- 

សទ្យ្ក៏ដឹ្កនាំរប្់រជរោឌ ភិបាលកមពុជា 
២ ១ ២ ៣                                   

ក្. ស្របតិបតតិក្រទីផារមូលបស្រត (Market Operation) 
របតិបតថិករទី្យែារមូលបរតជានិ្យ័តករជួរមុខ្កបុងការរគប់រគងនូ្វដ្ាំសែើ រការជួញដូ្រមូលបរត 

កបុងែារមូលបរត។ 
 របតិបតថិករទី្យែារមូលបរត ្ ាំសៅដ្ល់បុគគលណដ្លសធវើរបតិបតថិការទី្យែារមូលបរតដូ្ច្ជា៖ 

 -ការែថល់នូ្វស្វ្រមាប់្រមួលដ្ល់អបកចូ្លរួមកបុងទី្យែារ សដ្ើមផីសធវើ្កមមភាេជួញដូ្រ 

មូលបរត ឬសដ្ើមផឲី្យអបកចូ្លរមួកបុងទី្យែារ ោច្ទ្យទួ្យលបាន្នូ្វការបន្សុីសលើរបតិបតថិការបញ្ហជ ទិ្យញ-លក់

មូ បរតរប្់ខ្លួន្តាមរយៈទី្យកណន្លង របេ័ន្ន ឬមសធាបាយ្រមាប់ជួញដូ្រមូលបរតជារូបវន្ថ ឬ 

សអ ិច្រតនិូ្ក។ 

 - ្កមមភាេោជីវកមមសែសងសទ្យៀតណដ្លកាំែត់សោយ គ.ម.ក។ 
របតិបតថិករសន្េះមាន្តួនទី្យែគូរែគងតាំនលរវងអបកលក់ និ្ងអបកទិ្យញ សដ្ើមផរីកតាំនលមួយសោយ 

រតូវគាប សោយែថល់ោទិ្យភាេដ្ល់អបកលក់ណដ្លោក់តនមលទបជាងសគ។ 
 ោទិ្យភាេនន្ការែគូរែគងសន្េះ គឺសតថ តសៅសលើតាំនលស លគឺច្ាំស េះអបកទិ្យញោណដ្លហា ន្សោយ 

នថ្លខ្ព្ ់សគនឹ្ងទ្យទួ្យលបាន្មុន្ សហើយអបកលក់ោណដ្លហា ន្លក់កបុងតាំនលទបសគនឹ្ងទ្យទួ្យលបាន្មុន្។ 
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កបុងករែីតាំនលដូ្ច្គាប  សគេិនិ្តយសមើលសលើសេលសវល។ សបើសេលដូ្ច្គាប សទ្យៀត សគសមើលសលើបរមិាែ 

នថ្លស្វណដ្លយកសោយរបតិបតថិករសន្េះគឺ ០.២៥%។ 

ខ. ស្របតិបតតកិ្រស្របព័នធផាត់ទាត់ និងទូទាត់មូលបស្រត (Clearing and Settlement Operator)  
របតិបតថិករសន្េះជាអបកធានថាមូលបរតបាន្ដ្ល់នដ្អបកទិ្យញ សហើយលុយបាន្ដ្ល់នដ្អបកលក់ 

កបុងសេលណតមួយសរកាយេីការែគូរែគងទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យ។  
រតួតេិនិ្តយមូលបរតខាងអបកលក់(ថាសតើមាន្មូលបរតរគប់រគាន់្្រមាប់លក់ឬសទ្យ) និ្ងខាង 

អបកទិ្យញ (សតើមាន្សាច់្របាក់រគប់រគាន់្ រ្មាប់ទិ្យញឬសទ្យ) សដ្ើមផីបសញ្ច ៀ្នូ្វហានិ្ភ័យការទូ្យទត់។ 
សគដ្កសាច់្របាក់េីអបកទិ្យញ តាមរយៈភាប ក់ងារទូ្យរទត់សាច់្របាក់ ក់េ័ន្ននឹ្ងមូលបរតណដ្ល 

មាន្ដូ្ច្ជាធនគារសអ្ីុលីោ, ធនគារកាោឌី្យ៉ា  និ្ងធនគារ ប ី ោយ ឌី្ ្ីុ។ សគដ្កមូលបរត
េីអបកលក់តាមរយៈរបតិបតថិកររការទុ្យកមូលបរត។ ការតត់ទត់សធវើស ើងសៅ២នថ្ងសរកាយបនធ ប់េីនថ្ង 
ជួញដូ្រ (T+2) ។នថ្លស្វណដ្លយកសោយរបតិបតថិករសន្េះគឺ ០.១០%។ 

 នី្តិវធីិនន្របតិបតថិការតត់ទត់ និ្ងទូ្យទត់ 

 របតិបតថិកររបេ័ន្នតត់ទត់ និ្ងទូ្យទត់មូលបរត រតូវគែនច្ាំនួ្ន្មូលបរត និ្ងសាច់្របាក់

ណដ្លរតូវទូ្យទត់កបុងនថ្ងដូ្ច្គាប រប្់្មាជិកនី្មួយៗ។ 

 របតិបតថិកររបេ័ន្នតត់ទត់ និ្ងទូ្យទត់មូលបរត រតូវជូន្ដ្ាំែឹងអាំេីេ័ត៌មាន្ដូ្ច្ខាងសរកាម

ដ្ល់្មាជិកសៅកាលបរសិច្ឆទ្យតត់ទត់ និ្ងកាលបរសិច្ឆទ្យទូ្យទត់៖ 

 ១. កាលបរសិច្ឆទ្យតត់ទត់ និ្ងកាលបរសិច្ឆទ្យទូ្យទត់។ 

 ២. បរមិាែនន្មូលបរតនី្មួយៗ ណដ្លរតូវទូ្យទត់សោយ្មាជិកតធ ល់ ឬកបុងនមអតិថិ្ជន្។ 

 ៣. ទឹ្យករបាក់ណដ្លរតវូទូ្យទត់សោយ្មាជិកតធ ល់ ឬកបុងនមអតិថិ្ជន្។ 

 បរមិាែមូលបរត និ្ងច្ាំនួ្ន្សាច់្របាក់ណដ្លនឹ្ងរតវូទូ្យទត់ រតូវគែនស្រ្បតាមវធីិសាស្រ្ថ

នី្មួយៗដូ្ច្ខាងសរកាម ៖  

 -ច្ាំស េះមូលបរតរតូវបាន្គែនសោយសធវើការតត់ទត់បរមិាែលក់្រុប និ្ងបរមិាែ

ទិ្យញ្របុនន្មូលបរតនី្មួយៗ្រមាប់្មាជិកណដ្ល ក់េ័ន្ន។ 

 -ច្ាំស េះសាច់្របាក់រតូវបាន្គែនសោយសធវើការតត់ទត់តនមលទិ្យញ្របុ និ្ងតនមលលក់្របុ 

្រមាប់្មាជិកនី្មួយៗណដ្ល ក់េ័ន្ន។ 

 ្មាជិករតូវសែធរមូលបរត និ្ងសាច់្របាក់ណដ្លរតូវទូ្យទត់ សៅគែនី្រប្់របតិបតថិកររបេ័ន្ន

តត់ទត់ និ្ងទូ្យទត់មូលបរត សៅមុន្សមា៉ាង ៨: ៣០នទី្យរេឹក សៅកាលបរសិច្ឆទ្យទូ្យទត់ (Settlement 
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Date) សហើយរបតិបតថិកររបេ័ន្នតត់ទត់ និ្ងទូ្យទត់មូលបរត រតូវសធវើការទូ្យទត់មូលបរត និ្ងសាច់្របាក់ 

បន្ថសៅឲ្យ្មាជិកណដ្លរតវូទ្យទួ្យលការទូ្យទត់បនធ ប់េីសមា៉ាង ៨: ៣០នទី្យរេឹក សៅកាលបរសិច្ឆទ្យទូ្យទត់។ 
(របកា្្ថីេី ការោក់ឲ្យអនុ្វតថវធិាន្របតិបតថិការតត់ទត់ និ្ងទូ្យទត់មូលបរត) 

គ. ស្របតិបតតិក្ររក្ាទុក្មូលបស្រត (Central Securities Deposit) 
របតិបតថិកររកាទុ្យកមូលបរត ា្ំសៅដ្ល់បុគគលយល់រេមជាមួយបុគគលមួយសទ្យៀតណដ្លជា 

អតិថិ្ជន្រប្់ខ្លួន្ថាែថល់ស្វកមម ដូ្ច្ខាងសរកាមសន្េះសទេះបីជាអតិថិ្ជន្សធវើ្កមមភាេកបុងនម 

ខ្លួន្ឯង ឬសធវើ្កមមភាេកបុងនមបុគគលសែសងសទ្យៀតក៏សោយ ៖ 

 ១.កាន់្កាប់ ឬចុ្េះបញ្ជ ី្ិទ្យនិស្រ្បច្ាប់សលើមូលបរត ឬឧបករែ៏ហិរញ្ដវតទុដ្នទ្យសទ្យៀតកបុងនម 

អតិថិ្ជន្ ឬបុគគលសែសងសទ្យៀតណដ្លអតិថិ្ជន្ណតងតាាំង។ 

 ២.ទ្យទួ្យលរកាទុ្យកនូ្វមូលបរត ឬឧបករែ៏ហិរញ្ដវតទុដ្នទ្យសទ្យៀតសទេះបីមាន្របូភាេជាវញិ្ហដ បន្- 

ប័រតកមម្ិទ្យន ឬជាទ្យរមង់អរបីូ សោយស្រ្បសៅតាមវធិាន្របតិបតថិការរកាទុ្យកមូលបរតកបុងនម អតិថិ្ជន្ 

ឬបុគគលសែសងសទ្យៀតណដ្លអតិថិ្ជន្ណតងតាាំង។ 

 ៣.ែថល់ស្វកមម និ្ងលកខែៈងាយស្រ្ួលសែសងសទ្យៀត ណដ្លទក់ទិ្យន្នឹ្ងការែថល់ស្វកមម 

ដូ្ច្មាន្ណច្ងកបុងកថាខ្ែឍ  (១) និ្ង(២)។  

របតិបតថិករសន្េះ ជាអបករការទុ្យកមូលបរតជូន្វនិិ្សយគិន្ សរ េះវនិិ្សយគិន្មិន្ោច្យកមូល 

បរតមកទុ្យកសៅសគហោឌ ន្រប្់ខ្លួន្បាន្ស ើយ។នថ្លស្វណដ្លយកសោយរបតិបតថិករសន្េះគឺ០.១០%។ 

 កនរមស្វរបតិបតថិការរកាទុ្យកមូលបរត  

 ្មាជិក និ្ងរកមុហ ុន្ចុ្េះបញ្ដីលក់មូលបរតរតូវបង់របាក់កនរមស្វរកាទុ្យកមូលបរត របាក់

កនរមសែធររវងគែនី្មូលបរត និ្ងរបាក់កនរមស្វសែសងសទ្យៀត្រមាប់ស្វណដ្លទ្យទួ្យលបាន្។ 

 ្មាជិកនិ្ងរកមុហ ុន្ចុ្េះបញ្ជ ីលក់មូលបរត រតវូបង់របាក់កនរមស្វជូន្ ែ.ម.កដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

១.របាក់កនរមស្វរកាទុ្យកមូលបរត ជាកនរម្រមាប់ការោក់សែញើមូលបរតណដ្ល្ទិតកបុង

នី្តិវធីិនន្ការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិសលើកដ្ាំបូងជាសាធារែៈ Initial Public Offerings 

(IPO) ។របាក់កនរមស្វរកាទុ្យកមូលបរតរបចាាំណខ្ រតូវបង់សៅនថ្ងទី្យ ១០ នន្ណខ្បនធ ប់េីណខ្ណដ្លរបាក់

កនរមសនេះបាន្សកើតស ើង សហើយមូលបរតណដ្លបាន្ោក់សែញើ រតូវបាន្ដ្កវញិសោយសារមូលសហតុនន្

ការបិទ្យគែនី្សៅកាលបរសិច្ឆទ្យបិទ្យគែនី្តាមលកខខ្ែឍ ដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 
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  ក. អរតា២០ (នមភ) សរៀលសលើមូលោឌ ន្នន្ទឹ្យករបាក់ ១០,០០០,០០០ (ដ្ប់លន្)សរៀល។ 

កបុងករែីសន្េះកនរមស្វ រតូវកាំែត់យកសលើមូលោឌ ន្្មតុលយរបចាាំនថ្ង ណដ្លបងាា ញជូន្កបុងស្ៀវសៅ

គែនី្មូលបរត។ 

  ខ្. អបកបង់របាក់ជាបុគគលណដ្លទ្យទួ្យលការអនុ្ញ្ហដ តឲ្យោក់សែញើមូលបរត។ 

 ២. កនរមស្វសែធរមូលបរតរវងគែនី្  

ក.អរតារបាក់កនរមនន្ការសែធរមូលបរតរវងគែនី្ រតូវគែនសលើមូលោឌ ន្ទឹ្យករបាក់ 

នន្ការជួញដូ្រណដ្លបាន្ទូ្យទត់ តាមអរតា ១០/១០,០០០ (ដ្ប់ភាគមួយមឺុន្ ច្ាំស េះមូលបរតកមម្ិទ្យនិ

សហើយទឹ្យករបាក់កនរមស្វរតូវកាត់យកមួយខ្ធង់សរកាយសកផៀ្។ 

   ខ្. អបករតវូបង់របាក់ជារកមុហ ុន្មូលបរតជា្មាជិក។ 

  គ. សេលសវលបង់របាក់សៅសមា៉ាង ៨: ៣០នទី្យរេឹក សៅកាលបរសិច្ឆទ្យទូ្យទត់។ 

 ៣. កនរមរបតិបតថិការសែសង៖ 

  ក.របាក់កនរមនន្ការសែធរមូលបរតណដ្លមិន្រតវូបាន្ជួញដូ្រ គឺ ១៥ (ដ្ប់របាាំ) សរៀលសលើ 

មូលោឌ ន្នន្ទឹ្យករបាក់ ១០,០០០,០០០ (ដ្ប់លន្សរៀល) សរៀល។ ្មាជិក និ្ងរកមុហ ុន្ចុ្េះបញ្ជ ីលក់ 

មូលបរតរតូវបង់របាក់កនរមសន្េះជូន្របតិបតថិកររកាទុ្យកមូលបរតនន្ ែ.ម.ក សៅសេលស្បើ្ុាំសែធរមូលបរត។ 

  ខ្. កនរមនន្ការដ្ក់មូលបរត គឺ២០ (នមភ) សរៀលសលើមូលោឌ ន្នន្ទឹ្យករបាក់ ១០,០០០,០០០ 

(ដ្ប់លន្សរៀល)។ ្មាជិក និ្ងរកុមហ ុន្ចុ្េះបញ្ជ ីលក់មូលបរត រតូវបង់របាក់កនរមសន្េះជូន្របតិបតថិ

ករ រកាទុ្យកមូលបរតនន្ ែ.ម.ក សៅសេលស្បើ្ុាំសែធរមូលបរត។10 
(របកា្្ថីេី ការោក់ឲ្យអនុ្វតថវធិាន្របតិបតថិការរកាទុ្យកមូលបរត) 

២.១.២.៤. ស្រក្ុមេ ុនមូលបស្រត (Securities Firm) 

រកមុហ ុន្មូលបរតោច្សធវើោជីកមមសោយេឹងណែអកសៅសលើ ោជីវកមមធនទិ្យញមូលបរត (Securities 

Underwriting) ោជីវកមមជួញដូ្រមូលបរត (Securities dealing) ោជីវកមមសជើងសារមូលបរត 

(Securities Brokerage) និ្ងោជីវកមមែថល់របឹកាវនិិ្សយគ (Securities Advisory)។ 

-ោជីវកមមធនទិ្យញមូលបរត (Securities Underwriting) គឺជាសាទ ប័ន្ណដ្លែថល់ស្វកមម រ្មាប់  

ការសបាេះែាយលក់មូលបរត និ្ងមាន្្ិទ្យនិកបុងការជួញដូ្រមូលបរតតាមបញ្ហជ អតិថិ្ជន្ និ្ងខ្លួន្ឯងតធ ល់។ 

                                                           
10 របកា្្ថីេី ការោក់ឲ្យអនុ្វតថវធិាន្របតិបតថិការរកាទុ្យកមូលបរត 
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 ែថល់របឹកា ា្ំខាន់្សលើការសបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធារែៈដូ្ច្ជាការោក់តនមល 

មូលបរត (Pricing) ការកាំែត់ទ្យាំហាំទឹ្យករបាក់ (Issue Amount) និ្ងច្ាំនួ្ន្មូលបរត 

(Number of to be Issue) នន្ ា្ំសែើ រសបាេះែាយលក់មូលបរត និ្ងការកាំែត់ 

សេលសវលនន្ការសបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធារែៈ (Distribution Timely) ជាសដ្ើម។ 

 ទិ្យញមូលបរតណដ្លលក់មិន្អ្់ សៅកបុងដ្ាំសែើ រការសបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធា- 

រែៈកបុងសគាលសៅធាននូ្វភាេសជាគជ័យនន្ការសបាេះែាយ។ 

 ចាត់ណច្ងសរៀបច្ាំដ្ាំសែើ រការសបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធារែៈ ឲ្យរកុមហ ុន្សបាេះ-  

ែាយលក់មូលបរតឬចូ្លរមួសោយតធ ល់ ឬមិន្តធ ល់សៅកបុងដ្ាំសែើ រការសបាេះែាយ 

លក់បរតជាសាធារែៈ។ 

 រកុមហ ុន្ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ោជាញ បែតរកុមហ ុន្មូលបរតសធវើជារកុមហ ុន្ធានទិ្យញមូល- 

បរតោច្សធវើ្កមមភាេោជីវកមមដូ្ច្ជា ោជីវកមមធានទិ្យញមូលបរត និ្ងោជីវកមមែថ   

របឹកាវនិិ្សយគ។ 

-ោជីវកមមជួញដូ្រមូលបរត (Securities dealing) គឺជាអបកសធវើការទិ្យញ លក់មូលបរតសោយ 

តធ ល់សៅសលើទី្យែារហិរញ្ដវតទុ (សធវើការជួញដូ្រតាមបញ្ហជ រប្់អតិថិ្ជន្ និ្ងមាន្្ិទ្យនិកបុងការជួញដូ្រ 

តធ ល់ខ្លួន្)។ 

 ជាការជួញដូ្រមូលបរតសលើគែនី្តធ ល់ សោយធានរ៉ា ប់រងហានិ្ភ័យសោតខ្លួន្ឯង។ 

 រកមុហ ុន្ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ោជាញ បែតរកមុហ ុន្មូលបរតសធវើជារកមុហ ុន្ជួញដូ្រមូលបរត 

ោច្សធវើ្កមមភាេោជីវកមមដូ្ច្ជា ោជីវកមមធានទិ្យញមូលបរត និ្ងោជីវកមមែថល់ 

របឹកាវនិិ្សយគ។ 

-ោជីវកមមសជើងសារមូលបរត (Securities Brokerage) គឺជាអបក្រមួលរបតិបតថិការទិ្យញ-លក់ 

មូលបរតដ្ល់អតិថិ្ជន្ កាំនររប្់ឈ្មួញសជើងសារបាន្េីកាំនរសជើងសាររបតិបតថិការ (មាន្្ិទ្យនិជួញដូ្រ 

តាមណតបញ្ហជ រប្់អតិថិ្ជន្) ។ 

 ការទិ្យញ ឬលក់មូលបរតកបុងនម និ្ងតាមបញ្ហជ អតិថិ្ជន្រប្់ខ្លួន្សោយទ្យទួ្យលបាន្ 

នូ្វកនរមសជើងសា។ 

 ការទិ្យញ ឬលក់មូលបរតកបុងនម             និ្ងតាមបញ្ហជ អតិថិ្ជន្រប្់ខ្លួន្ 

សោយទ្យទួ្យលបាន្នូ្វកនរមសជើងែារ។ 
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 រកមុហ ុន្មូលបរតណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ោជាញ បែតសធវើោជីវកមមសជើងសាមូបលរត ោច្សធវើ 

ោជីវកមមដូ្ច្ជា ោជីវកមមសជើងសាមូលបរត និ្ងោជីវកមមែថល់របឹកាវនិិ្សយគ។ 

-ោជីវកមមែថល់របឹកាវនិិ្សយគ (Securities Advisory) 

 ការែថល់របឹកាអាំេីការវនិិ្សយគសលើមូលបរតដ្ល់អបកវនិិ្សយគិន្សាធារែៈសោយ 

តធ ល់សោយទ្យទួ្យលបាន្កនរមស្វ។ 

 ការសបាេះេុមពែាយស្ច្កថីវភិាគអាំេីការវនិិ្សយគមូលបរតជូន្ដ្ល់អបកវនិិ្សយគ

សាធារែៈ។ 

 រកុមហ ុន្មូលបរតណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ោជាញ បែតសធវើោជីវកមមែថល់របឹាកាវនិិ្សយគោច្ 

សធវើោជីវកមមែថល់របឹកាវនិិ្សយគប៉ាុសោត េះ។ 
២.១.២.៥. ស្រក្ុមេ ុនសបាោះផាយមូលបស្រត 

រកមុហ ុន្សបាេះែាយលក់មូលបរត គឺជាអងគភាេណដ្លសបាេះែាយ(លក់)មូលបរតណដ្លមាន្ 

តនមលតាំោងឲ្យអរតាភាគរយនន្ភាគហ ុន្សៅកបុងអងគភាេសនេះ ឬជាការ្ន្ាមួយថានឹ្ងបង់រត ប់

មក វញិនូ្វរបាក់កមចី (Loan) ជាមួយការរបាក់ (្រមាប់្ញ្ហដ បែត) ឬបង់ភាគលភ (្រមាប់ប័ែត 

ភាគហ ុន្)។ រកុមហ ុន្សបាេះែាយលក់មូលបរត ោច្ជាសាទ ប័ន្សាធារែៈ ឬរកុមហ ុន្មហាជន្

ណដ្លណ្វងរកទុ្យន្សៅសលើទី្យែារមូលបរតតាមរយៈការលក់ភាគហ ុន្រប្់ខ្លួន្។ 
២.១.២.៦. វិនិសោគិន (Investors) 

វនិិ្សយគិន្ ា្ំសៅដ្ល់អបកទិ្យញ និ្ងអបកលក់ (អបកជួញដូ្រ) មូលបរតសដ្ើមផីណ្វងរករបាក់ច្ាំសែញ 

(សៅថាច្ាំែូល) សៅសលើការវនិិ្សយគរប្់ខ្លួន្។ ជាទូ្យសៅវនិិ្សយគិន្សៅសលើទី្យែារមូលបរតណច្កសច្ញ 

ជាេីររបសភទ្យគឺ វនិិ្សយគិន្ជាបុគគល (Individual Investors) និ្ងវនិិ្សយគិន្ជាសាទ ប័ន្ (Institutional 

Investors) ។ 

 - វនិិ្សយគិន្ជាបុគគល (Individual Investors) គឺជាសាធារែៈជន្ទូ្យសៅ ឬោច្សៅម៉ាាងសទ្យៀត  

ថាជាវនិិ្សយគិន្រយ (Retail Investors) សោយសារវនិិ្សយគិន្ទាំងសន្េះទិ្យញ និ្ងលក់មូលបរតតាម

រយៈទី្យែារលក់រយមួយ (A Retail Market) សហើយកបុងករមិតតនមលលក់រយេីឈ្មួញសជើងសារមូល-

បរត (Brokers) ។ ករមិតនន្ការវនិិ្សយគ្រមាប់វនិិ្សយគិន្ជាបុគគល គឺវវិឌ្ណន៏្េីអបកសកងច្ាំសែញ 

(Speculators) សៅជាអបកទិ្យញ ឬអបកកាន់្កាប់្ន្លឹកហ ុន្ (Hold Investors) ។ 

 - វនិិ្សយគិន្ជាសាទ ប័ន្ (Institutional Investors) ៖ រកុមហ ុន្ហិរញ្ដវតទុធាំៗជាសរច្ើន្ វនិិ្សយគ

សៅកបុងទី្យែារមូលធន្(Capital Market) ជាណែបកមួយនន្គាំរសូធវើជាំនួ្ញរប្់េួកគាត់។ រកុមហ ុន្ធានរ៉ា ប់រង 
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មាន្ណែបកមួយសដ្ើមផវីនិិ្សយគរបាក់ធានភ័យ (Premium) ណដ្លបាន្បង់សោយកាន់្កាប់សគាលន្សយបាយ 

ធានរ៉ាប់រងរប្់រកមុហ ុន្។ រកមុហ ុន្សាជីវកមមធាំៗ ឬភាប ក់ងាររោឌ ភិបាលននណដ្លមាន្រទ្យេយ្កមម 

ជាមូលនិ្ធិសសាធន៏្និ្វតថន៏្ (Pension Fund) អបកចាត់ណច្ងរគប់រគងការវនិិ្សយគ្រមាប់េួកសគ។ 

ណែបក   បរធន្បាលកិច្ចរប្់ធនគារមួយច្ាំនួ្ន្ (Bank Trust Department) សធវើការវនិិ្សយគ របាក់តមកល់ 

(Deposits) នន្អតិថិ្ជន្រប្់ខ្លួន្សដ្ើមផបីសងកើតរបាក់ច្ាំសែញ។ អបកទាំងសន្េះ រតូវបាន្សគឲ្យស ម្ េះថា 

”វនិិ្សយគិន្សាទ ប័ន្”។ វនិិ្សយគិន្ជាសាទ ប័ន្ទាំងសន្េះ មាន្ឥទ្យនិេលជាសរច្ើន្កបុងទី្យែារមូលបរតសោយ 

សារទ្យាំហាំ និ្ងច្ាំនួ្ន្សាច់្របាក់ណដ្លចូ្លរមួសៅកបុងទី្យែារមាន្ច្ាំនួ្ន្សរច្ើន្។11 
(សបៀន្សាាំង,២០១១,ទ្យាំេ័រទី្យ១៥-១៦) 

២.១.២.៧. តួអងគេខំាន់ៗសផេងសទៀត 

-រកុមហ ុន្ែថល់ស្វណែបកច្ាប់ (Law firms) 

 ចូ្លរមួកបុងរកុមការងារ IPO 

 រតតួេិនិ្តយ និ្ងែថល់សយបល់េីការបាំសេញកាតេវកិច្ចណែបកច្ាប់ 

 សធវើរបាយការែ៍បញ្ហជ ក់េីការបាំសេញកាតេវកិច្ចតាមច្ាប់ 

 រកមុហ ុន្ែថល់ស្វណែបកច្ាប់ រតវូទ្យទួ្យលសាគ ល់សោយគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា 

-រកុមហ ុន្គែសន្យយជាំនញ (Professional Accounting Frims) 

 រកមុហ ុន្សបាេះែាយ និ្ងរកុមហ ុន្ដ៏្នទ្យសទ្យៀតណដ្លសធវើធុរកិច្ចសៅកបុងវ ិ្ ័យមូលបរតរតូវ 

សរជើ្សរ ើ្ រកុមហ ុន្គែសន្យយជាំនញ និ្ង្វន្ករឯករជយ ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ការ 

ទ្យទួ្យលសាគ ល់សោយគែៈកមមការមូលបរតកមពុជាសដ្ើមផីសធវើ្វន្កមមនូ្វរបាយការែ៍ 

ហិរញ្ដវតទុ សោយអនុ្វតថឲ្យបាន្ខ្ជប់ខ្ជួន្នូ្វ្ថង់ោណដ្លបាន្កាំែត់។ 

-រកុមហ ុន្ែថល់ស្វវយតនមល (Valuation Companies) 

 រកុមហ ុន្សបាេះែាយ និ្ងរកុមហ ុន្ដ៏្សទ្យៀត ណដ្លសធវើធុរកិច្ចសៅកបុងវ ិ្ ័យមូលបរតរតូវ 

សរជើ្សរ ើ្ រកុមហ ុន្វយតនមល និ្ងអបកវយតនមលឯករជយណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ការទ្យទួ្យល 

សាគ ល់សោយគែៈកមមការមូលបរតកមពុជាសដ្ើមផវីយ តនមលរទ្យេយ្កមមសោយអនុ្វតថ 

ឲ្យខាជ ប់ខ្ជួន្នូ្វ្ថង់ោរណដ្លបាន្កាំែត់ 

-ភាប ក់ងារបញ្ជ ិកាមូលបរត (Securities Registrar Agent) 

                                                           
11 សបៀន្សាាំង,២០១១,ទ្យាំេ័រទី្យ១៥-១៦ 
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 រគប់រគងនូ្វដ្ាំសែើ រការនន្ការសធវើបរវិ ិ្ កមម និ្ងការណបងណច្កមូលបរត 

 កត់រតាបញ្ជ ីកមម្ិទ្យនិករមូលបរត 

 សធវើរបាយការែ៍្ថីេីការបញ្ច ប់ និ្ងសជាគជ័យនន្ការរកាទុ្យកមូកបរត 

-ភាប ក់ងារទូ្យទត់សាច់្របាក់ ក់េ័ន្ននឹ្ងមូលបរត (Cash Settlement Agent) 

 សធវើការរគប់រគងគែនី្ទូ្យទត់សាច់្របាក់ ក់េ័ន្ននឹ្ងមូលបរត ដូ្ច្ជាការសែធរ ឬការ 

បណងវរសាច់្របាក់រវងភាគីជួញដូ្រ 

 សធវើរបតិបតថិការទូ្យទត់សាច់្របាក់ ក់េ័ន្ននឹ្ងមូលបរត របកបសោយ្ុវតទិភាេ 

 បាំសេញរបតិបថិការឲ្យោច់្សោយណ កេីមុខ្ងាររបតិបតថិការធនគារ 

-រកុមហ ុន្ែថល់ស្វកមមបកណរប (Translation Service Company) 

 បកណរបឯកសារ ក់េ័ន្ននឹ្ង IPO ឲ្យបាន្រតឹមរតូវតាមអតទន័្យសដ្ើម 

-រកុមហ ុន្ែថល់ស្វកមមសបាេះេុមភ (Printing Service Company) 

 ធានថាឯកសារសបាេះេុមភ ក់េ័ន្ននឹ្ង IPO មាន្លកខែៈរតឹមរតូវតាមច្ាប់សដ្ើម។ 

-ភាប ក់ងារវយតនមលលទ្យនភាេ្ងបាំែុល (Credit Rating Agency) 

 ទ្យទួ្យលបាន្ការទ្យទួ្យលសាគ ល់េីគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា ្រមាប់ការែថល់ស្វ 

ភាប ក់ងារវយតនមលលទ្យនភាេ្ងបាំែុលដ្ល់រកុមហ ុន្សបាេះែាយ។ 

 ែថល់នូ្វស្វយតនមលលទ្យនភាេ្ងបាំែុលកបុងវ ិ្ ័យមូលបរតណដ្លោច្ទុ្យកចិ្តថបាន្ 

និ្ងណថ្ទាំនូ្វរបតិបតថិការវយតនមលលទ្យនភាេ្ងបាំែុល និ្ងមាន្ឧបករែ៏ជាំរញុសែសងៗ 

ណដ្លមាន្្ុវតទិភាេរគប់រគាន់្កបុងរបេ័ន្នណដ្លោច្សរបើរបា្់បាន្ និ្ងការរគប់រគង 

ហានិ្ភ័យសែសងៗ។ 
២.១.២.៨. លក្ខខណឌ ននការសបាោះផាយលក្់មូលបស្រតាាធារណៈ 

សដ្ើមផីសបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធារែៈបាន្្រមួលដ្ល់ការយល់ដឹ្ងធានឲ្យបាន្ការ 

អនុ្វតថរបកបសោយរប្ិទ្យនភាេកបុងដ្ាំសែើ រការនន្ការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈ 

សលើកដ្ាំបូង គែៈកមមការមូលបរតកមពុជា(គ.ម.ក) បាន្ោក់សច្ញនូ្វយន្ថការនន្ការសបាេះែាយលក់ 

មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈសលើកដ្ាំបូង ដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

 ១. ការោក់លិខិ្ត្ណមថង្ន្ធៈសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ ទិ្យនិជាសាធារែៈ 
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 បុគគលណដ្លមាន្បាំែងសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈ ោច្ោក់លិខិ្ត  

្ណមថង្ន្ធៈសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិ ជូន្សៅ គ.ម.ក ណដ្លលិខិ្តមាន្ខ្លឹមសារ ៣ (បី) 

ច្ាំនុ្ច្ដូ្ច្ខាងសរកាម ៖ 

 ក. សគាលបាំែងនន្ការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈសលើកដ្ាំបូង (Purpose 

of  IPO)។ 

 ខ. គម្រោងម្េលរេឹំងទុកនៃការម្ ោះផ្សាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈសលើក ដ្ាំបូង 

(Expected Timetable) ។ 

 គ. រកមុការងារសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈសលើកដ្ាំបូង ណដ្លរ ាំេឹង ទុ្យក 

(Expected IPO Team) រមួមាន្រកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រកមុហ ុន្គែសន្យយជាំនញ សមធាវ ី

ឬរកុមសមធាវ ីឬរកមុហ ុន្សមធាវ ីនិ្ងរកមុហ ុន្ែថល់ស្វវយតនមលជាសដ្ើម។ 

 ២. ការណតងតាាំងរកមុហ នុ្ធានទិ្យញមូលបរត 

 ការណតងតាាំងរកុមហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត គឺជាដ្ាំោក់កាលដ៏្ ា្ំខាន់្ សរ េះថារកុមហ ុន្ធាន 

ទិ្យញមូលបរត រតវូែថល់ស្វដ្ល់រកមុហ ុន្សបាេះែាយសៅរគប់ដ្ាំោក់កាលនន្ការសបាេះែាយលក់ 

មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈសលើកដ្ាំបូង។ រកមុហ ុន្សបាេះែាយរតូវសរជើ្សរ ើ្ រកុមហ ុន្ធានទិ្យញ 

មូលបរត កបុងច្ាំសោមរកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ោជាញ េី គ.ម.ក។ 

 ៣. ការបសងកើតរកមុការងារសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ ទិ្យនិជាសាធារែៈសលើកដ្ាំបូង 

 សរៅេីរកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រកុមហ ុន្សបាេះែាយរតវូសធវើការណតងតាាំងបុគគល ា្ំខាន់្ៗ

 ក់េ័ន្នសោយតធ ល់មួយច្ាំនួ្ន្សទ្យៀត ដូ្ច្ជារកុមហ ុន្គែសន្យយជាំនញ សមធាវ ី ឬរកុមសមធាវ ី

ឬរកុមហ ុន្សមធាវ ី និ្ងរកុមហ ុន្ែថល់ស្វវយតនមលណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ការទ្យទួ្យលសាគ ល់េី គ.ម.ក 

សដ្ើមផីចូ្លរមួការងារសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈ ស្រ្បតាមបទ្យបផញ្ដតថិជាធរមាន្។ 

រកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត ោច្ែថល់សយបល់ដ្ល់រកុមហ ុន្សបាេះែាយសលើការសរជើ្សរ ើ្ រកុមហ ុន្ 

គែសន្យយជាំនញ សមធាវ ី ឬរកុមសមធាវ ី ឬរកមុហ ុន្សមធាវ ី និ្ងរកមុហ ុន្ែថល់ស្វវយតនមល។ 

សរកាយេីសរជើ្សរ ើ្ បាន្រកុមហ ុន្គែសន្យយជាំនញ សមធាវ ី ឬរកមុសមធាវ ី ឬរកមុហ ុន្សមធាវ ី

និ្ងរកមុហ ុន្ែថល់ស្វវយតនមល រកមុហ ុន្សបាេះែាយ រតូវបសងកើតរកមុការងារសបាេះែាយលក់មូលបរត 

ជាសាធារែៈសលើកដ្ាំបូង។ 

 ៤.ការរតតួេិនិ្តយការបាំសេញកាតេវកិច្ចតាមច្ាប់ (Due Diligence) 
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 ការរតតួេិនិ្តយការបាំសេញកាតេវកិច្ចតាមច្ាប់ ជាដ្ាំោក់កាលដ៏្ ា្ំខាន់្ និ្ងចាាំបាច់្បាំែុត។ 

រកមុហ ុន្សបាេះែាយចាាំបាច់្រតូវ្លងកាត់ការរតួតេិនិ្តយការបាំសេញកាតេវកិច្ចតាមច្ាប់។ ការងារសន្េះ 

រតូវសធវើសោយរកមុការងារសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈសលើកដ្ាំបូង ណដ្លរមួមាន្

រកមុហ ុន្គែសន្យយជាំនញ សមធាវ ី ឬរកមុសមធាវ ី ឬរកមុហ ុន្សមធាវ ី និ្ងរកុមហ ុន្ែថល់ស្វវយ

តនមល ណដ្លដឹ្កនាំសោយរកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត។ 

៥.ការោក់ កយស្បើ្ ុាំេិនិ្តយលទ្យនភាេោច្ចុ្េះបញ្ជ ីលក់មូលបរត និ្ងការទ្យទួ្យលបាន្ការបញ្ហជ ក់ 

េីលទ្យនភាេោច្ចុ្េះបញ្ជ លីក់មូលបរតេីរកមុហ នុ្ែារមូលបរតកមពុជា 

រកុមហ ុន្សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេីរកុមហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រតូវសរៀបច្ាំឯកសារស្រ្ប 

តាមវធិាន្ចុ្េះបញ្ជ ីរប្់រកមុហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជា សដ្ើមផីស្បើ្ុាំេិនិ្តយលទ្យនភាេោច្ចុ្េះបញ្ជ ីលក់ 

មូលបរតេីរកុមហ ុន្មូលបរតកមពុជា។ 

៦.ការោក់ កយស្បើ្ ុាំសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ ទិ្យនិជាសាធារែៈ និ្ងការទ្យទួ្យលបាន្ការ

អនុ្ញ្ហដ តជាសគាលការែ៏សលើ្ ាំសែើ ្ុាំសបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធារែៈេី គ.ម.ក  

សរកាយេីទ្យទួ្យលបាន្ការបញ្ហជ ក់េីលទ្យនភាេោច្ចុ្េះបញ្ជ ីលក់មូលបរត េីរកមុហ ុន្ែារមូលបរត 

កមពុជារកុមហ ុន្សបាេះែាយ សោយមាន្ជាំនួ្យេីរកុមហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរតរតូវសរៀបច្ាំឯកសារោក់ 

 កយស្បើ្ុាំសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈមក គ.ម.ក.។ គ.ម.ក. សធវើការវយតនមល 

 កយស្បើ្ុាំសបើែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈ ជាេិស្្ឯកសារែថល់េ័ត៌មាន្មុន្នឹ្ង 

ែថល់ការអនុ្ញ្ហដ តជាសគាលការែ៏សលើ ា្ំសែើ ្ុាំសបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធារែៈ ជូន្រកមុហ ុន្ 

សបាេះែាយ។ 

៧. ការកាំែត់នថ្លលក់មូលបរតតាមរយៈប ុកសបៀលឌី្ង ( Book Building) 
សរកាយេីទ្យទួ្យលបាន្ ការអនុ្ញ្ហដ តជាសគាលការែ៏សលើ ា្ំសែើ ្ុាំសបាេះែាយលក់មូលបរតជា  

សាធារែៈេី គ.ម.ក រកុមហ ុន្សបាេះែាយ សោយមាន្ជាំនួ្យេីរកមុហ ុន្ធានទិ្យញរតវូសរៀបច្ាំសធវើការ 

កាំែត់នថ្លលក់មូលបរតតាមរយៈប ុកសបៀលឌី្ង ស លគឺការសាធ ប្ធង់តនមលលក់មូលបរតជាមួយអបក 

វនិិ្សយគ្កាថ នុ្េល មុន្នឹ្ង្ន្ដ្ល់ការកាំែត់នថ្លលក់មូលបរត។ 

៨. ការស្បើ្ ុាំបញ្ហជ ក់ការោក់តនមលមូលបរតេីរកមុហ នុ្ែារមូលបរតកមពុជា 

សរកាយេីបាន្បញ្ច ប់ការកាំែត់នថ្លលក់មូលបរតតាមរយៈប ុកសបៀលឌី្ងរចួ្សហើយ រកមុហ ុន្ 

សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេីរកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រតវូសរៀបច្ាំស្បើ្ុាំការបញ្ជ ក់ការោក់តនមល 

មូលបរតេីរកមុហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជា។ រកមុហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជារតវូបញ្ហជ ក់ថានថ្លលក់មូលបរត 
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តាមប ុកសបៀលឌី្ងោច្ោក់លក់សៅសលើទី្យែារមូលបរតបាន្ សោយឈ្រសលើមូលោឌ ន្វធិាន្របតិបតថិ 

សោយរប់បញ្ចូ លវធិាន្ចុ្េះបញ្ជ ីលក់មូលបរត មាន្ន័្យថានថ្លរតូវោច្បញ្ចូ លសៅកបុងរបេ័ន្នជួញដូ្រ

រប្់រកុមហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជា និ្ង្ទិតសៅកបុងករមិតនន្របេ័ន្នជួញដូ្រណដ្លបាន្កាំែត់សៅកបុង

វធិាន្របតិបតថិការ។ 

៩. ការស្បើ្ ុាំការអនុ្ញ្ហដ តសលើលកខខ្ែឍ នន្ ា្ំសែើ លក់ (Term of Offer) និ្ងការទ្យទួ្យលបាន្ 

ការអនុ្ញ្ហដ ត និ្ងការចុ្េះបញ្ជ ឯីកសារែថល់េ័ត៌មាន្េី គ.ម.ក. 

សរកាយេីបាន្បញ្ច ប់ការកាំែត់នថ្លលក់មូលបរតតាមរយៈប ុកសបៀលឌី្ងរចួ្សហើយ រកមុហ ុន្ 

សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេីរកុមហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រតូវសរៀបច្ាំលកខខ្ែឍ នន្ ា្ំសែើ លក់សោយ 

រតូវសធវើបច្ចុបផន្បកមមឯកសារែថល់េ័ត៌មាន្ និ្ងរតូវភាជ ប់មកជាមួយលិខិ្តបញ្ជ ក់ការោក់តនមលមូលបរតេី

រកមុហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជា រចួ្ោក់ជូន្គ.ម.ក សដ្ើមផីទ្យទួ្យលបាន្ការអនុ្ញ្ហដ ត និ្ងសធវើការចុ្េះបញ្ជ ី។  

១០. ការសធវើបរវិ ិ្ កមមមូលបរត  

សរកាយេីទ្យទួ្យលបាន្ការអនុ្ញ្ហដ តសលើលកខខ្ែឍ នន្ ា្ំសែើ លក់ និ្ងចុ្េះបញ្ជ ីឯកសារែថល់េ័ត៌- 

មាន្េី គ.ម.ក. រកមុហ ុន្សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេីរកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រតូវចាប់សែថើម

ដ្ាំសែើ រការសធវើបរវិ ិ្ កមមមូលបរត សោយអនុ្វតថតាមលកខខ្ែឍ  ដូ្ច្មាន្ណច្ងកបុងជាំេូកទី្យ ៣ និ្ង 

ជាំេូកទី្យ ៤ នន្របកា្្ថីការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនជាសាធារែៈសន្េះ។ 

១១. ការរយការែ៏េីលទ្យនែលនន្ការសធវើបរវិ ិ្ កមមមូលបរត 

សរកាយេីបាន្បញ្ច ប់ការសធវើបរវិ ិ្ កមមមូលបរត រកុមហ ុន្សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេី 

រកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រតូវសរៀបច្ាំរបាយការែ៏លទ្យនែលនន្ការសធវើបរវិ ិ្ កមមមូលបរតសហើយ 

រតូវោក់របាយការែ៏លទ្យនែលនន្ការសធវើបរវិ ិ្ កមមមូលបរតសន្េះភាល មជូន្ គ.ម.ក។ 

១២. ការចុ្េះបញ្ជ លីក់មូលបរតជាែលូវការសៅរកមុហ នុ្ែារមូលបរតកមពុជា 

សរកាយេីបាន្បញ្ច ប់ការសធវើបរវិ ិ្ កមមមូលបរត និ្ងការបញ្ជូ ន្មូលបរតកមម្ិទ្យនិសៅឲ្យអបកសធវើ

បរវិ ិ្ កមមណដ្លទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យ រកុមហ ុន្សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេីរកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូល- 

បរតរតវូបាំសេញណបបបទ្យសៅរកុមហ ុន្ែារមូលបរតកមពុជា សដ្ើមផចុី្េះបញ្ជ ីជួញដូ្រមូលបរតជាែលូវការ 

សោយអនុ្សលមតាមបទ្យបផញ្ដតថិជាធរមាន្។ 
២.១.២.៨.១. លក្ខខណឌ បរមិាណ 

 រកុមហ ុន្ណដ្លមាន្បាំែងសបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធារែៈរតូវបាំសេញតាម លកខខ្ែឍ  

បរមិាែដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 
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 - មាន្មូលធន្ភាគហ ុនិ្ក្របុយ៉ាងតិច្៥,០០០លន្សរៀល (របាាំ ន់្លន្សរៀន្) គិតរតឹមនថ្ង

ោក់ កយស្បើ្ុាំសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈ។ 

 - រតវូសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនយ៉ាងតិច្បាំែុត ២០ (នមល) ភាគរយនន្មូលធន្ភាគហ ុនិ្ក 

្របុ្រមាប់រកុមហ ុន្ណដ្លមាន្មូលធន្ភាគហ ុនិ្កតិច្ជាង ២០,០០០,០០០,០០០ (នមល ន់្លន្) 

សរៀលនិ្ងរតូវសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិយ៉ាងតិច្ ១៥%នន្មូលធន្ភាគហ ុនិ្ក្របុ ្រមាប់ 

រកមុហ ុន្ណដ្លមាន្មូលធន្ភាគហ ុនិ្កចាប់េី ២០,០០០,០០០,០០០ (នមល ន់្លន្) សរៀលស ើងសៅ។ 

 - រតូវមាន្របាក់ច្ាំសែញ្ុទ្យនយ៉ាងតិច្ច្ាំនួ្ន្ ៥០០,០០០,០០០ (របាាំរយលន្) សរៀល នន្ឆ្ប ាំ 

សារសេើេន្នមុន្ការោក់ កយស្បើ្ុាំ និ្ងមាន្ែលច្ាំសែញ្របុ្រមាប់រយៈសេល ៣ (បី) ឆ្ប ាំនន្ឆ្ប ាំ

សារសេើេន្នចុ្ងសរកាយច្ាំនួ្ន្ ១,០០០,០០០,០០០ (មួយ ន់្លន្) សរៀល។ 

 - រតូវទ្យទួ្យលបាន្ការបញ្ហជ ក់ជាមុន្េីទី្យែារមូលបរតរបតិស្រ្ុត េីលទ្យនភាេោច្ចុ្េះបញ្ជ ីលក់ 

មូលបរតកមម្ិទ្យនិ។ 

 - រតូវទ្យទួ្យលបាន្ការបញ្ហជ ក់ជាមុន្សោយទី្យែារមូលបរតរបតិស្រ្តុសលើការោក់តនមលមូលបរត

ណដ្លសធវើ ា្ំសែើ រលក់។ 
   ២.១.២.៨.២. លក្ខខណឌ គុណភាព 

 លកខខ្ែឍ គុែភាេណដ្លរកុមហ ុន្មាន្បាំែងច្ង់សបាេះែាយរតូវបាំសេញមាន្៖ 
 - រតូវណតជារកុមហ ុន្មហាជន្ទ្យទួ្យលខុ្្រតូវមាន្ករមិត ឬនី្តិបុគគលរបតិស្រ្តុ។ 

 - រតូវមាន្្កមមភាេោជីវកមមណដ្លមាន្ស្ទរភាេ និ្ងធានឲ្យមាន្កាំសែើ ន្រយៈសេលណវង។ 

 - មាន្ស្ទរភាេហិរញ្ដវតទុ និ្ងមាន្មូលធន្បងវិលរគប់រគាន់្។ 

 -រតូវសគារេសៅតាមសគាលការែ៏អភិបាលកិច្ចសាជីវកមម្រមាប់រកមុហ ុន្សបាេះែាយមូល

បរតជាសាធារែៈ។ 

 - រតូវមាន្របាយការែ៏ហិរញ្ដវតទុណដ្លរតូវបាន្សធវើ្វន្កមមសោយ្វន្ករឯករជយ។ 

 - រតូវមាន្កិច្ច្ន្ាធានទិ្យញមូលបរតជាមួយរកមុហ ុន្មូលបរត។ 

 - រតូវសរៀបច្ាំឲ្យបាន្សេញនូ្វឯកសារែថល់េ័ត៌មាន្ សដ្ើមផទី្យទួ្យលបាន្ការអនុ្ញ្ហដ ត និ្ងចុ្េះបញ្ជ ី

សោយ គ.ម.ក.។ 

 - មាន្យន្ថការសោេះស្រសាយទ្យាំន្់ែលរបសយជន៏្ របាយការែ៏ហិរញ្ដវតទុសធវើ្វន្កមមសោយ 

ឯករជយរយៈសេល ៣ឆ្ប ាំចុ្ងសរកាយ។ 
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 ២.១.២.៩. គំនូេតាងពីនីតិវិធីននការសបាោះផាយលក្់មូលបស្រតាាធារណៈ 

 ជាំហា ន្នន្ការសបាេះែាយលក់មូលបរតជាសាធារែៈមាន្ដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

 

 
រកមុហ ុន្សបាេះែាយ
ណតងតាាំងអបកធាន
ទិ្យញមូលបរត 

រកមុហ ុន្សបាេះែាយ
ោក់ កយស្បើ្ុាំ
លទ្យនភាេនន្ការចុ្េះ
បញ្ជ ីសៅ ែ.ម.ក 

ែ.ម.ក. 
បញ្ហជ ក់េីលទ្យន

ភាេនន្ការចុ្េះបញ្ជ ី
រប្់រកុមហ ុន្
សបាេះែាយ 

រកមុហ ុន្សបាេះែាយ
ោក់ កយស្បើ្ុាំសបាេះ
ែាយលក់មូលបរត
ជាសាធារែៈសៅ 

គ.ម.ក. 

រកមុហ ុន្សបាេះែាយណ្វងរកការអនុ្
ញ្ហដ តេី គ.ម.ក. សោយសគារេតាម 
រកមុការងារការសបាេះែាយមូល 
បរត ជាសាធារែៈជាសលើកដ្ាំបូង 

(The IPO team) 

គ.ម.ក. អនុ្ញ្ហដ តជា
សគាលការែ៏ 

រកមុហ ុន្សបាេះែាយ
សរៀបច្ាំ 

និ្ងែថល់ទ្យរមង់
នន្ការលក់ 

គ.ម.ក. អនុ្ញ្ហដ តជា 

សគាលការែ៏ 

គ.ម.ក. អនុ្ញ្ហដ តជា 

សគាលការែ៏ 
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២.១.៣. ែំោក់្កាលប កុ្សបៀលឌីង (Book Building) 
 ១. បនធ ប់េីទ្យទួ្យលបាន្ការអនុ្ញ្ហដ តជាសគាលការែ៏េី គែៈកមមការមូលបរតកមពុជា (គ.ម.ក.)

សលើ ា្ំសែើ រ្ុាំសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈរកមុហ ុន្សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេី

រកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រតវូសរៀបច្ាំសធវើប ុកសបៀលឌី្ង សោយរតូវសធវើការរបកា្ែសេវែាយជាសាធារ-

ែៈ សដ្ើមផីអញ្ជ ីញវនិិ្សយគិន្សោយចូ្លរមួ។ 

 ២.សដ្ើមផីជរមុញសោយវនិិ្សយគិន្ចូ្លរមួយ៉ាង្កមមកបុងដ្ាំសែើ រការប ុកសបៀលឌី្ង កបុងសគាលសៅ 

ធានថានថ្លមូលបរតកមម្ិទ្យនិ បាន្្លុេះបញ្ហច ាំងតរមវូការទី្យែារ មូលបរតណដ្លរតូវោក់ឲ្យសធវើប ុកសបៀល 

ឌី្ងមាន្ច្ាំនួ្ន្ ៧០(ចិ្ត្ិប) ភាគរយ នន្មូលបរតកមម្ិទ្យនិ្របុ ណដ្លសៅ្ល់បនធ ប់េីការនល 

បាំរងុទុ្យក្រមាប់លក់ជូន្បុគគលិក ករែីរកុមហ ុន្សបាេះែាយមាន្សគាលន្សយបាយសលើកទឹ្យកចិ្តថតាម 

រយៈការលក់មូលបរតកមម្ ិទ្យនិជូន្បុគគលិក។ សោយណ កច្ាំណែកមូលបរតកមម្ ិទ្យនិណដ្លសៅ្ល់ ៣០ 

(សាម្ិប) ភាគរយសទ្យៀត គឺរតវូនលបាំរងុទុ្យក្រមាប់ការសធវើបរវិ ិ្ កមម សោយវនិិ្សយគិន្ណដ្លមិន្ 

ទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យកបុងប ុកសបៀលឌី្ង និ្ងវនិិ្សយគិន្ណដ្លមិន្បាន្ចូ្លរមួកបុងប ុកសបៀលឌី្ង។ 

 ៣. វនិិ្សយគិន្ណដ្លបាន្ចូ្លរមួកបុងដ្ាំសែើ រប ុកសបៀលឌី្ង រតវូបាំសេញ កយ្ុាំសធវើប ុកសបៀលឌី្ង 

ណដ្លកាំែត់សោយគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា។ វនិិ្សយគិន្រតូវសរជើ្សរ ើ្ នថ្លមួយកបុងច្សនល េះនថ្ល 

(Price Range) នន្នថ្លមូលបរតកមម្ិទ្យនិ កបុងឯកសារែថល់េ័ត៌មាន្ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ការអនុ្ញ្ហដ តជា 

សគាលការែ៏េីគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា រេមទាំងច្ាំនួ្ន្មូលបរតកមម្ិទ្យនិណដ្លមាន្បាំែងសធវើ 

បរវិ ិ្ កមម បនធ ប់េីបញ្ច ប់ដ្ាំោក់កាលនន្ការសធវើប ុកសបៀលឌី្ងសន្េះ។ 

 ៤. វនិិ្សយគិន្ណដ្លបាន្ចូ្លរួមកបុងដ្ាំសែើ រការប ុកសបៀលឌី្ង រតូវតមកល់របាក់កក់ស្មើនឹ្ង 

១០(ដ្ប់) ភាគរយនន្នថ្លមូលបរតកមម្ិទ្យនិ្របុ ណដ្លបាន្បាំសេញកបុង កយស្បើ្ុាំចួ្លរមួប ុកសបៀល ឌី្ង។ 

 ៥. សរកាយដ្ាំសែើ រការប ុកសបៀលឌី្ងរតូវបាន្បញ្ហច ប់ រកុមហ ុន្សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេី

រកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រតូវកាំែត់នថ្លមូលបរតកមម្ិទ្យនិណដ្លរតូវសធវើ ា្ំសែើ រលក់ (Offering 
Price) សដ្ើមផីស្បើ្ុាំការ្សរមច្េីគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា និ្ងភាជ ប់មកជាមួយនូ្វបញ្ជ ីស ម្ េះ 

វនិិ្សយគិន្ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យកបុងប ុកសបៀលឌី្ងនិ្ងវនិិ្សយគិន្ណដ្លមិន្ទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យ។ 

 ៦. វនិិ្សយគិន្ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យកបុងប ុកសបៀលឌី្ង ា្ំសៅដ្ល់វនិិ្សយគិន្ណដ្លោក់ 

នថ្លខ្ព្់ជាង ឬស្មើនថ្លមូលបរតកមម្ិទ្យនិណដ្លបាន្សធវើ ា្ំសែើ រលក់ (Offering Price) ។ រកុមហ ុន្ 

សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេីរកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរតរតូវគែននថ្លមូលបរតកមម្ិទ្យនិ ណដ្លរតូវសធវើ 
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ា្ំសែើ រលក់សោយសរបើរបា្់បសច្ចកសទ្យ្ថ្លឹងរកមធយមភាគ (Weighted –Average) សលើមូលោឌ ន្នថ្ល 

និ្ងច្ាំនួ្ន្មូលបរតកមម្ិទ្យនិ ណដ្លវនិិ្សយគិន្បាន្បាំសេញកបុង កយស្បើ្ុាំសធវើចួ្លរមួប ុកសបៀលឌី្ង។ 

 ៧. នថ្លមូលបរតកមម្ិទ្យនិណដ្លបាន្គែន ោច្រតូវបាន្ណកតរមូវ (Adjustment) សដ្ើមផីសោយ 

ស្លើយតបសៅនឹ្ងសាទ ន្ភាេទី្យែារ សោយមាន្ការ្សរមច្េីគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា។ 

 ៨. រកុមហ ុន្សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេីរកុមហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រតូវសធវើការជូន្ដ្ាំែឹង 

ភាល មដ្ល់វនិិ្សយគិន្ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យកបុងប ុកសបៀលឌី្ង និ្ងវនិិ្សយគិន្ណដ្លមិន្ទ្យទួ្យលបាន្ 

សជាគជ័យ បនធ ប់េីគែៈកមមការមូលបរតកមពុជា បាន្ែថល់ការអនុ្ញ្ហដ ត និ្ងចុ្េះបញ្ជ ីឯកសារែថល់េ័ត៌

មាន្។ ជាមួយគាប សន្េះ រកមុហ ុន្សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេីរកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត រតូវសែធរ 

របាក់កក់១០(ដ្ប់)ភាគរយជូន្វនិិ្សយគិន្ណដ្លមិន្ទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យកបុងប ុកសបៀលឌី្ងវញិ ឬរកា 

ទុ្យកកបុងករែីវនិិ្សយគិន្ណដ្លមិន្ទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យកបុងប ុកសបៀលឌី្ងនិ្ងមាន្បាំែងបន្ថសធវើ  

បរវិ ិ្ កមម។ 
២.១.៤. ការសធវើបរវិិេក្មមមូលបស្រតក្មមេទិធ ិ(Subscription)  
ការសធវើបរវិ ិ្ កមមរតវូសធវើស ើងសោយរកុមហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត បនធ ប់េីបាន្បញ្ច ប់ការសធវើ 

ប ុកសបៀលឌី្ង ក៏ដូ្ច្ជាទ្យទួ្យលបាន្ការអនុ្ញ្ហដ ត និ្ងចុ្េះបញ្ជ ីឯកសារេ័ត៌មាន្ការសធវើបរវិ ិ្ កមមរតូវបាន្ 

ចាប់សែថើមកបុងអាំ ុងសេលណដ្លឯកសារេ័ត៌មាន្សៅមាន្្ុេលភាេ។ វនិិ្សយគិន្ រតូវចុ្េះស ម្ េះទិ្យញ

មូលបរតតាមរយៈរកុមហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត។ វនិិ្សយគិន្ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យកបុង ប ុកសបៀលឌី្ង 

ោច្សធវើបរវិ ិ្ កមមមូលបរតកមម្ិទ្យនិសលើ្េីច្ាំនួ្ន្ណដ្លោក់ កយស្បើ្ុាំចូ្លរមួប ុកសបៀលឌី្ងសោយរតូវ 

សធវើការតមកល់របាក់បណន្ទមសដ្ើមផីបន្រងគប់សៅតាមទ្យាំហាំនន្បរវិ ិ្ កមមណដ្លរតូវសធវើ។ រកមុហ ុន្មូលបរតបញ្ចូ ន្ 

 កយស្បើ្ុាំសធវើបរវិ ិ្ កមមរប្់វនិិ្សយគិន្ សៅភាប ក់ងារបញ្ច ិកាមូលបរត។ បនធ ប់់មកភាប ក់ងារបញ្ជ ិកា 

មូលបរតសរៀបច្ាំឯកសារ ក់េ័ន្ននឹ្ងការសធវើបរវិ ិ្ កមម  សធវើការសែធៀងតធ ត់េីទ្យាំហាំនន្ការសធវើបរវិ ិ្ កមមរប្់ 

វនិិ្សយគិន្នី្មួយៗ និ្ងសធវើការេិនិ្តយេីភាេរតឹមរតូវនន្ច្ាំនួ្ន្ទឹ្យករបាក់សៅតាមច្ាំនួ្ន្មូលបរត ណដ្ល

បាន្សធវើបរវិ ិ្ កមមនី្មួយៗសរកាយេីទ្យទួ្យលបាន្ ា្ំែុាំ ណបបបទ្យនន្ការសធវើបរវិ ិ្ កមមេីរកុមហ ុន្ធានទិ្យញ 

មូលបរត។ ភាប ក់ងារបញ្ជ ិកាមូលបរតសធវើការបូក្របុបញ្ជ ីស ម្ េះអបកសធវើបរវិ ិ្ កមម និ្ងច្ាំនួ្ន្មូល-    

បរតណដ្លបាន្សធវើបរវិ ិ្ កមមសដ្ើមផណីបងណច្កមូលបរតបន្ធប់េីរយៈសេលសធវើបរវិ ិ្ កមម។ 

ការសធវើបរវិ ិ្ កមមរតវូអនុ្វតថដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

- ការសធវើបរវិ ិ្ កមមរតូវសធវើស ើងតាមរយៈរកមុហ ុន្ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ោជាញ ប័ែតេី គ.ម.ក។ 
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- រកុមហ ុន្មូលបរត រតវូណតរការបាក់ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្េីការសធវើបរវិ ិ្ កមមកបុងគែនី្សោយ 

ណ ក សៅធនគារ ែិជជ។ 

- ការសធវើបរវិ ិ្ កមម រតវូបាន្ចាប់ទុ្យកថាបាន្បញ្ច ប់សៅសេលអបកសធវើបរវិ ិ្ កមមបាន្បាំសេញរតឹម

រតវូតាមទ្យរមង់នន្ កយស្បើ្ុាំសធវើបរវិ ិ្ កមមបាន្បង់របាក់រគប់ច្ាំនួ្ន្ និ្ងទ្យទួ្យលបាន្បងាក ន់្នដ្ណដ្លសច្ញ 

សោយរកមុហ ុន្មូលបរត។ 

ការសធវើបរវិ ិ្ កមមរតវូកាំែត់ដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

- ច្ាំនួ្ន្ភាគហ ុន្ ២០ (នមល) ភាគរយ នន្ ា្ំសែើ លក់ជាសាធារែៈ្របុរតូវបាន្បរមងុ

្រមាប់វនិិ្សយគិន្្ញ្ហជ តិណខ្ម។ 

- ច្ាំនួ្ន្ភាគហ ុន្ ៨០ (ណប៉ាត្ិប) ភាគរយ ណដ្លសៅ្ល់រតូវសបើកច្ាំហច្ាំស េះវនិិ្សយគិន្

្ញ្ហជ តិណខ្ម និ្ងវនិិ្សយគិន្មិន្ណមន្្ញ្ហជ តិណខ្ម។ 

បនធ ប់េីណបងណច្កមូលបរតច្ប់ ភាប ក់ងារបញ្ជ កិាមូលបរតរតវូ៖ 

- ែថល់េ័ត៌មាន្ជាែលូវការដ្ល់វនិិ្សយគិន្ណដ្លសធវើបរវិ ិ្ កមមបាន្្សរមច្ និ្ងមិន្បាន្្សរមច្

សៅរកមុហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត និ្ងរកុមហ ុន្សបាេះែាយលក់មូលបរត។ 

 - សរៀបច្ាំបញ្ចូ ន្េ័ត៌មាន្លមអិតេីអបកសធវើបរវិ ិ្ កមមបាន្្សរមច្ណដ្លកាល យជាកមម្ិទ្យនិករមូលបរត

សៅរបតិបតថិកររកាទុ្យកមូលបរតសដ្ើមផសីធវើការសែធរមូលបរតេីគែនី្មូលបរតរប្់រកុមហ ុន្សបាេះែាយ 

លក់មូលបរតសៅគែនី្មូលបរតរប្់អបកសធវើបរវិ ិ្ កមមបាន្្សរមច្ទាំងសនេះ។ 

 កិច្ចដ្ាំសែើ រការនន្ការសធវើបរវិ ិ្ កមមមូលបរត 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ធនី្តិសាស្រ្ថ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ថស្ដ្ឌកិច្ច                                       

      ៖                ច       - 36 -                      សាស្រសាថ ចារយណែនាំ៖ សលក        

  

 

 

PP 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

គណៈក្មមការមលូបស្រត 

ស្រក្មុេ ុនធានទិ
ញមលូបស្រត 

 

ស្របតបិតតកិ្ររក្ា 
ទកុ្មលូបស្រត 

 (៤) 
បញ្ជូ ន្េត៌មាន្អបកសធវើ
បរវិ ិ្ កមមបាន្និ្ង 
មិន្បា  

(៥) 
សធវើរបាយការែ៏្ថីេីការ
បញ្ច ប់និ្ងសជាគជ័យនន្កា
ររកាទុ្យក 

(A) 

ចុ្េះស ម្ េះទិ្យ
ញមូលបរត 

(B)បញ្ជូ ន្ កយ
ស្បើ្ុាំសធវើបរវិ ិ្ ក
មមរប្់វនិិ្សយគិន្
សៅភាប ក់ងារបញ្ជ ិ
កាមូលបរត 

(៦)បញ្ជូ ន្េត៌មាន្
អាំេីភាគហ ុនិ្ក 
្របុសរកាយបរវិ ិ
្កមមសដ្ើមផីចុ្េះបញ្ជ ី 
ជាភាគហ ុនិ្កស្រ្បច្ាប់ 
 

វនិសិោគនិ 

 

សរៀបច្ាំឯកសារ ក់េ័ន្ននឹ្
ងការសធវើបរវិ ិ្ កមម 

 

សែធៀងតធ ត់េីទ្យាំហាំនន្ការសធវើ
បរវិ ិ្ កមម 

 

ស្រក្មុេ ុនសបាោះ 
ផាយលក្ ់
មលូបស្រត 

 

ភាន ក្ង់្ហរបញ្ជកិា 
មលូបស្រត 

 

បូក្របុបញ្ជ ីស ម្ េះវនិិ្សយគិន្
ណដ្លសធវើបរវិ ិ្ កមម
និ្ងច្ាំនួ្ន្មូល 
បរតណដ្លបាន្សធវើបរវិ ិ្ កមម 

កមម្ិទ្យនិករ 
 មូលបរត 

 

រក្ួង ែិជជកមម 

(៤) 
បញ្ជូ ន្េត៌
មាន្អបកសធវើ
បរវិ ិ្ កមម
បាន្និ្ងមិន្

(៧)ជូន្ដ្ាំែឹងអាំេី
ភាេជាមាច ្់សលើមូលបរត 

(៥)សធវើរបាយការែ៏
្ថីេីការ
បញ្ច ប់និ្ងសជាគជ័យ
នន្ការរកាទុ្យកមូលប
រតសៅCSD 

១ 

២ 

៣ 
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២.១.៥. ការចុោះបញ្ជ  ី
 ការចុ្េះបញ្ជ ី គឺជាដ្ាំសែើ រការណដ្លអនុ្ញ្ហដ តឲ្យរកមុហ ុន្មួយយកភាគហ ុន្ទាំងអ្់រប្់ខ្លួន្មក 
ចុ្េះបញ្ជ ីសៅសលើែារមូលបរតកមពុជា(ែ.ម.ក.)។ ែារមូលបរតកមពុជា (ែ.ម.ក.)សាវ គមន៍្នូ្វរល់ 

ា្ំសែើ ្ុាំេ័ត៌មាន្េី ា្ំោក់បុគគល ក៏ដូ្ច្ជារកុមហ ុន្ណដ្លមាន្បាំែងណ្វងយល់អាំេីែលរបសយជន៍្ 

នន្ការចុ្េះបញ្ជ ីសៅែារមូលបរតកមពុជា (ែ.ម.ក.)។  
 នី្តិវធីិនន្ការចុ្េះបញ្ជ លីក់មូលបរត 

 រកុមហ ុន្សបាេះែាយសោយមាន្ជាំនួ្យេីរកុមហ ុន្ធានទិ្យញរតូវចុ្េះបញ្ជ ីលក់មូលបរតជាែលូវការ 

សៅ ែ.ម.ក. កបុងរយៈសេល ០៧(របាាំេីរ)នថ្ងនន្នថ្ងសធវើការ បនធ ប់េីមូលបរតរតូវបាន្បញ្ជូ ន្សៅអបក 

សធវើបរវិ ិ្ កមម និ្ងែថល់នូ្វឯកសារ ក់េ័ន្នជូន្ ែ.ម.ក.។ ែ.ម.ក.រតូវេិនិ្តយ និ្ងចុ្េះបញ្ជ ីលក់ 

មូលបរតជាែលូវការសៅ ែ.ម.ក. កបុងរយៈសេល០៥នថ្ងនន្នថ្ងសធវើការ។ 

 លកខខ្ែឍ តរមវូកបុងការចុ្េះបញ្ជ លីក់មូលបរតសៅទី្យែារមូលបរត 

 - លកខខ្ែឍ តរមវូជាតួសលខ្ ៖ រតូវមាន្ច្ាំនួ្ន្ភាគហ ុនិ្កណដ្លកាន់្កាប់ភាគហ ុន្មាន្្ិទ្យនិ

សបាេះសឆ្ប តតិច្ជាង ១%(មួយភាគរយ)ណដ្លកាន់្កាប់ភាគហ ុន្ចាប់េី ១០(ដ្ប់)ភាគហ ុន្ស ើងសៅរតូវ

មាន្ច្ាំនួ្ន្យ៉ាងតិច្ ២០០នក់។ ភាគហ ុន្មាន្្ិទ្យនិសបាេះសឆ្ប តរប្់ភាគហ ុនិ្កកាន់្កាប់ភាកហ ុន្ 

មាន្្ិទ្យនិសបាេះសឆ្ប តតិច្ជាង ១%រតវូមាន្ច្ាំនួ្ន្្របុចាប់េី ២០០,០០០ភាគហ ុន្ស ើងសៅ ឬ១៥% 

នន្ច្ាំនួ្ន្ភាគហ ុន្មាន្្ិទ្យនិសបាេះសឆ្ប ត្របុ។ 

 -  លកខខ្ែឍ តរមវូមិន្ណមន្ជាតួសលខ្ ៖ មិន្រតវូមាន្ការតល ្់បថូរភាគហ ុនិ្កមាន្្ិទ្យនិសបាេះសឆ្ប ត 

សរច្ើន្ជាងសគកបុងរយៈសេល ០១ឆ្ប ាំចុ្ងសរកាយរហូតដ្ល់កាលបរសិច្ឆទ្យចុ្េះបញ្ជ ីលក់មូលបរត ជាែលូវការ។ 

មូលបរតទាំងអ្់ណដ្លបាន្សបាេះែាយរតូវោក់សែញើសៅរបតិបតថិកររកាទុ្យកមូលបរត ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ 

ការអនុ្ញ្ហដ តេី គ.ម.ក។ 
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ជំពូក្ទី៣៖ 
                              

                   (PPSEZ) 
៣.១.                
            PPSEZ                        ច                         ៥       

                                               ច         ។           

                                -                                  (JDI)    

                                                                    

      ច                    ច                           ច            ។          

JDI                                                                     ។ 

                                          JDI                        

            JDI                             ច                             ច  

                  ។                            ច                      

           ច                     ច                         ( ៣)        ។ 

                ច                                         PPSEZ 

                       ច           ច                               ។ 

                                     ច                               

                                               ៦          ច              

        ។        ច                             ច    ១              ។         

          ច                                     ៣៥ ,៤៦   ច            

                            ៦,៥               ។                            

                                Japan (Cambodia) Development Corporation Co.,Ltd 

(JCDC)                       ៣                         PPSEZ      

         JCDC                              ច                   (៤៩%)          

                  JCDC។ 
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                 ១    PPSEZ                         ៧            

     ១៣៧,៩៤  ច                         ច                  ច      

     (៧៨)     ។ 

           ៨          Tiger Wing Co., Ltd.                          

                  ច                                     PPSEZ             

       ច                                PPSEZ។                               

               Yamaha Moto (Cambodia) Co., Ltd.                      ច      ។ 

                      ច                                        ។ 

           ៩             ច                                      

                                                                      

         ១              ច                 ។                                    

   ច                                         Ajinomoto (Cambodia) Co., Ltd.។ 

                                                           ច                    

     PPSEZ           ច                                          PPSEZ។      

                                                   ច                 ១    

PPSEZ                 ច                                                ៩ 

        ១                                                       ៩          

                                      JCDC។                      

         JCDC                                                                     

                     Zephyr                                                

    (  %)                                                          

            ច    ច               (៧៨%)             ។        ច                    

   ច           ១              ។ 

                               JCDC                      ច     

          (៤ %)                                                             

                                       ។                                



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ធនី្តិសាស្រ្ថ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ថស្ដ្ឌកិច្ច                                       

      ៖                ច       - 40 -                      សាស្រសាថ ចារយណែនាំ៖ សលក        

  

ច     ៥១                                                                  (៥១%) 

                                         ,៥៥              ។ 

                                     ១  PPSP                           

          ច                        JCDC           ។                         

                                                                               

     PPSEZ                          ៤,៨៦   ច                            

PPSEZ     ។                                             ISO ៩  ១      

               ច                  ច                          ច          PPSEZ 

                                                          PPSEZ។           

                                        ISO ១៤  ១        ច                

              ។ 

          ១១                                         ច             

                                                            ។            

                                                   PPSEZ                  ១ 

              ១     PPSEZ               ច        ច            ច          

              ច                              ។                   PPSEZ 

             ច              ច                                             

            ។                         ច                    ច              

                                   ។ 

          ១                             ច    ច                         

       ច                            ច          Minebea (Cambodia) Co., Ltd. 

            Sumi (Cambodia) Wiring Systems Co., Ltd.។ 

               ១៣                           ច    ច                 

         Laurelton Diamonds (Cambodia) Co., Ltd. (                               Tiffany 

& Co.          ច                                                       ) 

            YHS (Cambodia) Food & Beverage Pte Ltd. (                               

Yeo Hiap Seng Limited                            ច    ច                 
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                        )។                        ១៣                     ច      

                                                  SJD              

 ៦ .                                  (  %)                         ។ 

          ១៤                                                                

                                    ច                                 

                                                                        

                                                                   ច       

                                       ។                        ច               

                  PPSEZ                             (១  %)              

                                                        ( ១)            ។ 

                            ច    ច                                 ច          

Hosiden Corporation(        ច                                        ច     ច 

             ច     ច                   )          Kui Co., Ltd. (        ច     

              ច                                        )។ 

                                                ៥ ,៩៥   ច          

                       ៥, ៨             ។  ច                          

                              ច                              ច         ។ 

                 ច                                                  

                                                                        ។ 

                  ១៥                           ច    ច                  

             Cambodia Beverage Company Ltd.(                               

                         ច                      )          SVI Public 

Company Limited (                                       (Control System) 

            Taisun Vietnam Co., Ltd. (                                

     )។ 
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៣.២.                        

 
 PPSEZ                                                         ។ 

PPSEZ              ច                (១៨)           ច   ច       

                                                             (            

                    )                          (                

             )។             PPSEZ                        ៤          

       ច                                                                

                                                      ។ 

                                   PPSEZ                            

                          ច      ៖ 

 (១).   ច                                                              

                  ច                                                    
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                                  ច                                        

PPSEZ។ 

 ( ).                                                                ។ 

 (៣).           PPSEZ                                   ច   ច      

                              ច   ច                                       

                                                      ច                      

                   PPSEZ។ 

 (៤).                                     ច                       

         ច          (១ )                                    ច       (៤)។ 

 (៥).                                                                    

                                               ។ 

 (៦).                                                                     

                 PPSP                                         ។     

 (៧).    ច  ច ច                                              

                    ច                                ច                

                                                                         

                           ច                          ច                

             ។ 

             ច                PPSEZ                    ច             

                            ។ 

                        ៣៥៧,៣    ច  PPSEZ                (៣) 

       ៖ 

 (១).          ១                 ១៣៧,៩៤   ច                   ច  

                            ៩។        ១     ច                           ច   

                      ច                                  ។ 

 ( ).                          ១៦១,៥៩   ច                             

           -១            - ។         -១              ៨៧,៨៤ 
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  ច                   ច                                ១៤ ច      

        -                  ៧៣,៧៤   ច                          

     ច                                                          ១៦។     

 (៣).        ៣           ៥៧,៧៩   ច                          ច       

                                  ។                                   

                          ច                                             - 

 ច                            ច      ១៦។ 

៣.៣.                                          
 ៣.៣.១.                                          
                       ៖ 

                                                                ច          

               ច                                                    

                                 ។ 

                    ៖ 

                                     ច                      ច       ។ 

                                                                            

                                                               ច          

            ច                                 ISO             

                                            ។ 
 ៣.៣.២.           
              ច      ៖ 

 ១.                 PPSEZ  

  .                   ច                 

 ៣.                                                                      

          

 ៤.                              ។ 
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 ៣.៣.៣.                 
                           ច                 ច      ៖ 

 ១.                                   ច                      

  .                            ច               

 ៣.                ច        

 ៤.                    PPSEZ                                      

            ច                        ច              

 ៥.                                                  

 ៦.                                                                 

                      ច     ច                                               

    

 ៧.             ច                                      ។ 

៣.៤.                       
  ច                                                 ច          

          ៖ 
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រកុមរបឹកាភិបាល 
សលកជាំទវឧកញ៉ា  លីម ឈ្ីវហួរ 

របធាន្រកុមរបឹកាភិបាលមិន្របតិបតថិសលក 
Hiroshi Uematsu អភិបាលរបតិបតថិ 

សលក តាន់្ កាក់ ុន្ អភិបាលមិន្របតិបតថិ 
សលកស្រ្ី តាន់្ ្ឺយមួយ អភិបាលមិន្របតិបតថិ 
សលក Hiroshi Otsubo អភិបាលមិន្របតិបតថិ 
សលក Kenji Toyota អភិបាលមិន្របតិបតថិ 
សលក Kang Wei Geilh អភិបាលឯករជយ 
សលក ណហម ្ុវតទិ អភិបាលឯករជយ 

 

សលខាធិការរកមហ ុន្ និ្ង 
ការយិល័យែថល់េ័ត៌មាន្ 

របធាន្ 
  សលកស្រ្ី ភូ មួយបួយ 

 

គែៈកមាម ធិកា្វន្កមម                                      
សលក Kang Wei Geih របធាន្                     

សលកស្រ្ី តាន់្្ឺយមួយ ្មាជិក                     
សលក ណហម ្ុវតទិ ្មាជិក 

គែៈកមាម ធិការរគប់រគ ហានិ្ភ័យ                                   
សលក ណហម ្ុវតទិ របធាន្                                             

សលក Hiroshi Uematsu ្មាជិក                                
សលក តាន់្ កាក់ ុន្ ្មាជិក 

ការយិល័យ្វន្កមមនែធកបុង    
របធាន្                                 

សលក លងតារ 

នយករបតិបតថិ                              
សលក Hiroshi Uematsu 

 

នយកហិរញ្ដវតទុ                                     
សលក Fong Nee Wai 

 

ការយិល័យគែសន្យយ  
និ្ង ហិរញ្ដវតទុ          

អបករគប់រគងថាប ក់ខ្ព្់    
សលកស្រ្ី ហ ុន្ ចាន់្បីុ 

 

ការយិល័យណែបកលក់ និ្ង 
ទី្យែារ/ស្វអតិថិ្ជន្ 
អបករគប់រគងជាន់្ខ្ព្់ 

សលកស្រ្ិ Zhao Minqian 

ការយិល័យធន្ធាន្ម
នុ្្ស និ្ងរដ្ខបាល 

អបករគប់រគងជាន់្ខ្ព្់ 
សលក  ្ុន្ សាសមឿន្ 

ការយិល័យវ ិ្ វកមម 
របធាន្វ ិ្ វកមម      

 សលក Kenici 
Yoshida 
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៣.៥.                                  
 ៣.៥.១.         
                           (Pro forma)                      

                                          IPO 

 

         

       IPO         IPO 

ច                ច                

                       ៣ .៤១ .   ៧ ,   ៣ .៤១ .   ៥៦,   

         Zephyr ១ .១៨៦.      ,   ១ .១៨៦.    ១៧,៦  

                 ១.៨៥ .    ៤.   ១.៨៥ .    ៣,   

                  ១.៨៥ .    ៤.   ១.៨៥ .    ៣,   

      ESOP   ១.១៥៧.៥    ,   

                  ១ ,៤១៧,៥   ១៨,   

                                                ៤៦.៣  .        ១  .      ៥៧.៨៧៥.        ១  ,   

 
  ៣.៥.២.      
                                                 ច          ច      ៖ 

                                     

១                                                     

      Hiroshi Uematsu               

៣            ឃ                    

៤                                    

៥     Hiroshi Otsubo                  

៦     Kenji Toyata                  

៧                           

៨     Kang Wei Geih            
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  ៣.៥.៣.               
                                                          ច           

ច      ៖ 

                           

១     Hiroshi Uematsu             

      Fong Nee Wai                  

៣                                 

៤     Kenichi Yoshida           /                

៥        Zhao Minqian                  /                     

              

៦                                 /                  

៧                                /                   

៨                                     /               

             

 
៣.៦                                                       
 ៣.៦.១.               
                                                                 

                                                              ។          

                                                                - 

                                                         ។        

                                                       ច          

                                                      ច               

                                                    ច            

                         ។ 

                                ១              ៦     ច           ច  - 

             ច               Inv. ១ ៧៦KH/   ៦                 
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                         ។              ៧             ១៥            

                                                                        

        ។ 

       ច                                                                

                                                                        

               ច                           . . .។ 

 ច          ច               ច            ច    ច                        

     ច     ៤៦.៣  .         ។          ច                        ច           

                ៥៧.៨៧៥.         ។                          ច     

១១.៥៧៥.             (  ,  %                    ច          ច                

        )                                  ច           ៤៦.៣  .    

          (៨ ,  %                          ច         ច                       ) 

                        ច     ។ 
  ៣.៦.២.                                       
                                  ច     ១១.៥៧៥.                     

                                             ច                  

  ច                          ច                  ។                   

  ច                   IPO             ៖ 

 ច                                 ៖                         

                                   ៖                          

 ច                                ៖ ១១.៥៧៥.           

                                     ៖  .        

                                  ៖  .៨៦                       

 ច                                ៖ ៣៣.១ ៤.៥  .        

            (     ៨. ៥ ..៩៧៥            ) 

                     ៖         ច                     ច         
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 ១.                              ច          ច   ច                        

PPSEZ                PPSEZ               ច                             

PPSEZ                     ។ 

  .                                              ច                    PPSEZ 

                            PPSEZ                ។ 

៣.                                                                       

PPSEZ។ 

                      ៖                                                   

                         . . .។             ច                                . 

                                     ច                            ។ 

                      ៖ ១.                                 ។ 

           ១                                   ។ 

       ច                    ៖                                      ៨           

  ៤            ១៦                ៥  ច      ១១            ១៦។               

                                                   ច              

                              ច                                        

               . . .។ 

       ច           ច                   ៖       ៥            ១៦  

       ច                     ៖       ៥            ១៦ (          ច        ) 

                  /      ច                /           ៖           ឃ       

         

                        ៣៧                                       

                         ច       (  %)(         .៣១៥.              

      IPO             )    ច      ច                                          

                               . . .។                                       

                                    ច              (៥១%)            

                                                             ។ 
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៣.៧.                                                           
                         ច            IPO ច     ៣៣.១ ៤.៥  .         

(    ៨. ៥ .៩៧៥            )                          .៨៦      (     

 ,៧១៣            )              ។                                       

IPO     ច                         ច                             ច          

                                                                ។ 

៣.៨.                    
              ច       ច                             ច       ១១       

     ១៥                    ១៥                                          

                                               ច                   

  ច                                                      ។ 

                                                      ច     (Plough 

back policy)                  ច                     ច                              

                ច                                            ច     

              ច ៖ 

១.                                               ច                        

                               (Gearing)           (Surplus)                     

 .                                                       ច     

៣.                                     ច      ច                         

            

៤.       ច                                            ។ 

                                                  ច              

                                            ច              ច             ច  

   ច   ច          ច           ច   ច(១)     (៤)      ។                 

                                                     ច          

(  %)       ច                                                       

CIFRS. 
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                                   ច                    

         ច                                                 ច        ច      

  ច       ច                           ច                               ។ 

            ច            (                                   ) 

                              ។                         ច                 

       ច                                          ច       

           ។ 
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ជំពូក្ទី ៤៖ 
លក្ខខណឌ តស្រមូវអភបិាលក្ិចចាជីវក្មមក្នងុការសបាោះផាយ 

មូលបស្រតាាធារណៈរបេស់្រក្ុមេ ុនPPSEZ 
៤.១.ពត័៌មានទាក្ទ់ង នងិអភបិាលក្ិចចាជវីក្មម 
 ៤.១.១.អ  បាល 

សលខ្ ស ម្ េះអភិបាល ោ្យោឌ ន្ តួនទី្យកបុងរកុមរបឹកាភិបាល កាលបរសិច្ឆទ្យកលយជា 

អភិបាល 

១ សលកជាំទវឧកញ៉ា  

លីម ឈ្ីវហូរ 

ែធេះសលខ្៥៣ 

ែលូវសលខ្៣៨៤ 

្ងាក ត់ទួ្យលសាវ យនរេ១ 

ខ្ែឍ ច្ាំការមន្ 

រជធានី្ភបាំសេញ 

របធាន្រកុមរបឹកា 

ភិបាលមិន្របតិបតថិ 

១០.ឧ្ភា.២០០៦ 

២ សលក Hiroshi 

Uematsu 

ែធេះសលខ្១៧ 

ែលូវសលខ្៣២២ 

្ងាក ត់បឹងសកងកង១ 

ខ្ែឍ ច្ាំការមន្ 

រជធានី្ភបាំសេញ 

អភិបាលរបតិបតថិ ០៩.កុមភៈ.២០១០ 

៣ សលក តាន់្ 

កាក់ ុន្ 

ែធេះសលខ្៥៣ 

ែលូវសលខ្៣៨៤ 

្ងាក ត់ទួ្យលសាវ យនរេ១ 

ខ្ែឍ ច្ាំការមន្ 

រជធានី្ភបាំសេញ 

អភិបាលមិន្របតិបតថិ ០៩.កុមភៈ.២០១០ 

៤ សលកស្រ្ី តាន់្ 

្ឺយមួយ 

ែធេះសលខ្៥៣ 

ែលូវសលខ្៣៨៤ 

្ងាក ត់ទួ្យលសាវ យនរេ១ 

ខ្ែឍ ច្ាំការមន្ 

រជធានី្ភបាំសេញ 

អភិបាលមិន្របតិបតថិ ០១.មករ.២០១៣ 

៥ សលក Hiroshi 

Otsubo 

Yotsuya Twin Tower 

East,1401,5 Yotsuya 3-

chome. Shinjuku-ku 

ទី្យរកុងតូកយូ របសទ្យ្ជប៉ាុន្ 

អភិបាលមិន្របតិបតថិ ៣០.្ីហា២០១៤. 
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៦ សលក Kenji 

Toyata 

201 Brillia Wellith 

Tsukisima, 1-15-10 

Tsukisima, Chuo-ku, 

ទី្យរកុងតូកយូ របសទ្យ្ជប៉ាុន្ 

អភិបាលមិន្របតិបតថិ ៣០.្ីហា២០១៤. 

៧ សលក ណហម ្ុវតទិ ែធេះសលខ្១៨ 

ែលូវសលខ្៣១S២ 

្ងាក ត់ទ្យសន្លបាសាក់ 

ខ្ែឍ ច្ាំការមន្ 

រជធានី្ភបាំសេញ 

អភិបាលឯករជយ ៣០.្ីហា២០១៤. 

៨ សលក Kang Wei 

Geih 

បន្ធប់សលខ្១ 

្ោឌ គារកាាំបូឌី្យ៉ាោ 

ែលូវសលខ្៣១៣ 

វថីិ្្ីុ្ុវតទិ 

រជធានី្ភបាំសេញ 

អភិបាលឯករជយ ០១.សមសា.២០១៥ 

 
 ៤.១.២.អភិបាលកិ្ចចាជីវក្មម 
  ៤.១.២.១.ការអនុវតតរបេស់្រក្ុមស្របឹក្ាភិបាល 

   ក.ោែតថិ ការសរជើ្សរ ើ តាាំង និ្ងការបញ្ឈប់តាំណែងជាអភិបាល 

 លុេះរតាមាន្ការណច្ងកបុងច្ាប់ និ្ងបទ្យបផញ្ដតថិសែសងៗេីសន្េះ រកមុរបឹកាភិបាលរតវូមាន្្មា្ 

ភាេមិន្តិច្ជាងរបាាំ (០៥) របូ និ្ងមិន្រតូវសលើ្េីដ្ប់របាាំ (១៥) របូសនេះសទ្យ។ អភិបាលមិន្តរមវូ 

ឲ្យជាភាគហ ុនិ្កសនេះសទ្យ។ យ៉ាងោមួយភាគរបាាំ (១/៥) នន្អភិបាលទាំងអ្់ ឬច្ាំនួ្ន្ដ៏្នទ្យសែសងសទ្យៀត 

ណដ្លបាន្កាំែត់សោយច្ាប់ និ្ងបទ្យបផញ្ដតថិរតវូណតជាអភិបាលឯករជយ។ 

 អភិបាលរតូវសរជើ្សរ ើ្  ឬដ្កសច្ញេីតាំណែង សោយស្ច្កថី្សរមច្ធមមតារប្់ភាគហ ុនិ្ក។ 

រប្ិន្សបើគាម ន្ការណច្ងសែសងេីសន្េះកបុងស្ច្កថី្សរមច្សនេះសទ្យ អភិបាលមាប ក់ៗរតូវបាន្សរជើ្សរ ើ្ តាាំង 

្រមាប់រយៈសេលេីរ (០២)ឆ្ប ាំ និ្ងោច្រតូវបាន្សរជើ្សរ ើ្ សាជាថ្មី។ រប្ិន្សបើមាន្តាំណែងអភិបាល 

ទ្យាំសន្រមុន្សេលែុតោែតថិ ភាគហ ុនិ្ករតវូសរជើ្តាាំងអភិបាលបណន្ទម សដ្ើមផបីាំសេញតាំណែងណដ្លសៅ 

ទ្យាំសន្រសនេះ្រមាប់រយៈសេលណដ្លសៅ្ល់រប្់អភិបាលណដ្លបាន្ដ្កសច្ញ។ 

  ខ្.្ន្បិបាតរប្់រកមុរបឹកាភិបាល 
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 រកុមរបឹកាភិបាលរតូវជួបរបជុាំយ៉ាងតិច្ជាសរៀងរល់បី (០៣) ណខ្មថង។ កិច្ចរបជុាំវសិាមញ្ដរប្់ 

រកមុរបឹកាភិបាលរតូវសធវើស ើងតាមការ្សរមច្រប្់របធាន្រកមុរបឹកាភិបាល ឬ្សមលងមួយភាគបី 

(១/៣) នន្្មាជិករកមុរបឹកាភិបាលទាំងមូល។ អភិបាលមួយរបូោច្រតូវចាត់តាាំងសោយអភិបាល 

មួយរូបសែសងសទ្យៀតតាមរយៈលិខិ្តអនុ្ញ្ហដ តជាលយលកខែ៍អកសរ ឲ្យសធវើជាតាំោងរប្់ខ្លួន្កបុង 

កិច្ចរបជុាំរប្់រកុមរបឹកាភិបាល។ អភិបាលនី្មួយៗណដ្លចូ្លរមួកបុងកិច្ចរបជុាំរតវូមាន្្ិទិ្យនសបាេះសឆ្ប ត 

មួយ (០១) ្សមលង។ ស្ច្កថី្សរមច្រប្់រកមុរបឹកាភិបាលមាន្្េលភាេចាប់បងខាំសៅសេល 

ណដ្លស្ច្កថី្សរមច្សនេះ រតូវបាន្អនុ្ម័តសោយ្សមលងភាគសរច្ើន្នន្អភិបាលណដ្លមាន្វតថមាន្កបុង 

កិច្ចរបជុាំ។ រកមុនន្កិច្ចរបជុាំទាំងអ្់រប្់រកុមរបឹកាភិបាល គឺ្សមលងភាគសរច្ើន្នន្អភិបាលទាំងអ្់ 

សោយកបុងសនេះរតូវមាន្អភិបាលឯករជយយ៉ា តិមួយ (០១) របូ។ 

 រកមុរបឹកាភិបាលោច្អនុ្ម័តសលើស្ច្កថី្សរមច្សោយមិន្ចាាំបាច់្សរៀបច្ាំកិច្ចរបជុាំបាន្លុេះរតា 

ណតស្ច្កថី្សរមច្សនេះរតវូបាន្ចុ្េះហតទសលខាសោយអភិបាលទាំងអ្់រប្់រកមុហ ុន្។ ហតទសលខា 

រប្់អភិបាលមាប ក់ៗោច្ចុ្េះកបុងឯកសារណតមួយ ឬឯកសារសរច្ើន្ណដ្លមាន្ទ្យរមង់ដូ្ច្គាប ទាំងអ្់។ 

  គ.អភិបាលឯករជយ 
 លុេះរតាណតមាន្ការតរមវូសែសងេីសន្េះសោយច្ាប់ និ្ងបទ្យបញ្ដតថិនន្រេេះរជាោច្រកកមពុជា 

រកុមរបឹកាភិបាលរប្់រកុមហ ុន្រតូវមាន្អភិបាលឯករជយយ៉ាងសហាច្ោ្់មួយ (០១) រូបកបុង 

ច្ាំសោមរល់អភិបាលរបាាំ (០៥) របូ។ រល់កិច្ចរបជុាំរប្់រកមុហ ុន្រតូវមាន្វតថមាន្អភិបាល ឯករជយ 
យ៉ាងសហាច្ោ្់មួយ (០១) របូ។ អភិបាលឯករជយរតូវណតជា្មាជិកនន្គែៈកមាម ធិការ្វន្កមម 

គែៈកមាម ធិការរគប់រគងហានិ្ភ័យ និ្ងគែៈកមាម ធិការណតងតាាំង។ 

   .សលខាធិការរកមុហ ុន្ 

 របការ៣៣ នន្លកខន្ថិកៈរប្់រកុមហ ុន្ណច្ងថារកុមរបឹកាភិបាលរតូវសធវើការសរជើ្សរ ើ្ តាាំង 

សលខាធិការរកមុហ ុន្សដ្ើមផជួីយ្រមួលដ្ល់ការងាររប្់ការងាររប្់េួកគាត់។ សលខាធិការរប្់ 

រកមុហ ុន្រតូវមាន្្ញ្ហជ តិណខ្មរជាបុគគលិកជាន់្ខ្ព្់មួយ (០១) របូ ណដ្លបាន្បាំសេញមុខ្ងារបាន្លអ 

មាន្ភកថីភាេ និ្ងមាន្វន័ិ្យលអ។ 

 សលខាធិការរប្់រកុមហ ុន្មាន្មាន្កាតេវរយការែ៍ជូន្រកុមរបឹកាភិបាលតាមរយៈរបធាន្ 

រកមុរបឹកាភិបាល និ្ងមាន្តួនទី្យ កាតេវកិច្ច និ្ងការទ្យទួ្យលខុ្្រតូវដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ធនី្តិសាស្រ្ថ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ថស្ដ្ឌកិច្ច                                       

      ៖                ច       - 56 -                      សាស្រសាថ ចារយណែនាំ៖ សលក        

  

 បសងកើតឲ្យមាន្រប្ិទ្យនិភាេនន្ទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងការងារជាមួយរកមុរបឹកាភិបាល និ្ងបុគគលិក 

ជាន់្ខ្ព្់រប្់រកុមហ ុន្ 

 ែថល់ជាំនួ្យដ្ល់រកមុរបឹកាភិបាល និ្ងគែៈកមាម ធិការរប្់រកមុរបឹកាភិបាល 

 តាមោន្នូ្វការវវិតថន៍្នន្ច្ាប់ និ្ងបទ្យបញ្ដតថិសែសងៗ ណដ្លោច្នឹ្ងមាន្ការប៉ាេះ ល់ 

ដ្ល់របតិបតថិការរប្់រកនុ្ហ ុន្ និ្ងរកុមរបឹកាភិបាល 

 តាមោន្អាំេីការវវិតថនន្អភិបាលកិច្ចសាជីវកមម និ្ងការទ្យទួ្យលខុ្្រតូវណែបក្ងគម 

 ្រមប្រមួលឲ្យកាតទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងរវងរកុមរបឹកាភិបាល និ្ងបុគគលិកជាន់្ខ្ព្់ឲ្យ 

មាន្រប្ិទ្យនិភាេ សដ្ើមផីជួយដ្ល់ការសធវើស្ច្កថី្សរមច្នន 

 សរៀបច្ាំ និ្ងរគប់រគងនិ្តិវធីិ និ្ងការកត់រតាកាំែត់សហតុ និ្ងរកាកាំែត់សហតុនន្កិច្ច 

របជុាំរកមុរបឹកាភិបាល និ្ងមហា្ន្បិបាតភាគហ ុនិ្ក 

 ការងារដ៏្នទ្យសទ្យៀតណដ្លបាន្កាំែត់សោយរកុមរបឹកាភិបាលេិមួយសេលសៅមួយសេល។ 
៤.១.២.២.គណៈក្មាម ធិការស្រក្ុមស្របឹក្ាភិបាល  

រកុមរបឹកាភិបាលរប្់សយើងោច្បសងកើតគែៈកមាម ធិការសដ្ើមផជួីយ្រមួលដ្ល់កិច្ចការរប្់ 

េួកគាត់ ឬតាមការតរមូវរប្់ោជាញ ធរមាន្្មតទកិច្ច។ គែៈកមាម ធិការនន្រកុមរបឹកាភិបាលរប្់ 

រកុមហ ុន្ោច្រតូវបាន្បសងកើតស ើងសោយ ស្ច្កថី្សរមច្្សមលងភាគសរច្ើន្ជាលយលកខែ៍អកសរ 

រប្់រកមុរបឹកាភិបាលរប្់រកមុហ ុន្។ គែៈកមាម ធិការនី្មួយៗរតវូមាន្អភិបាលច្ាំនួ្ន្មួយ (០១) របូ 

ឬសរច្ើន្នក់ណដ្លរតូវបាន្សរជើ្តាាំងសោយ្សមលងភាគសរច្ើន្រប្់រកុមរបឹកាភិបាលរប្់រកុមហ ុន្។ 

គែៈកមមធិការរតវូសរៀបច្ាំកិច្ចរបជុាំរប្់េួកសគកបុងលកខែៈដូ្ច្គាប នឹ្ងរកុមរបឹកាភិបាលរប្់រកមុហ ុន្ 

ណដ្រ។ គែៈកមាម ធិការនី្មួយៗទ្យទួ្យលបាន្អាំោច្ដូ្ច្ណដ្លែថល់ឲ្យតាមរយៈឯកសារជាលយលកខែ៍ 

អកសរណដ្លបសងកើតគែៈកមាម ធិការសនេះ។ 

គិតរតឹមកាលបរសិច្ឆទ្យោក់ឯកសារែឋល់េ័ត៌មាន្សន្េះ រកុមហ ុន្បាន្បសងកើតគែៈកមាម ធិការ 

ច្ាំនួ្ន្េីរ (០២) គឺ៖ គែៈកមាម ធិការ្វន្កមម និ្ងគែៈកមាម ធិការរគប់រគងហានិ្ភ័យ។ គែៈកមាម - 

ធិការ្វន្កមមរតូវមាន្្មាជិកយ៉ាងតិច្ច្ាំនួ្ន្បី (០៣)រូប និ្ងរតូវដឹ្កនាំសោយអភិបាលសោយ 

អភិបាលឯករជយមួយ (០១) របូ។ ្មាជិមួយរបូ នន្គែៈកមាម ធិការ្វន្កមមរតូវណតជាអបកជាំនញ 

ណែបកហិរញ្ដវតទុ។ ្មាជិកដ៏្នទ្យសទ្យៀតនន្គែៈកមាម ធិការ្វន្កមមរតូវមាន្បទ្យេិសសាធន៍្ខាងណែបក 

គសែយយ និ្ងហិរញ្ដវតទុ។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ធនី្តិសាស្រ្ថ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ថស្ដ្ឌកិច្ច                                       

      ៖                ច       - 57 -                      សាស្រសាថ ចារយណែនាំ៖ សលក        

  

 តួនទី្យ និ្ងភារកិច្ចរប្់គែៈកមាម ធិការ្វន្កមមនឹ្ងរតូវបាន្កាំែត់សោយរកុម 

របឹកាភិបាល ណដ្លមាន្តួនទី្យ និ្ងភារកិច្ចដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

 េិនិ្តយសលើរបាយការែ៍ហិរញ្ដវតទុទាំងអ្់ 

 េិនិ្តយសលើរបាយការរគប់រគងនែធកបុង 

 េិនិ្តយសលើការសធវើ្វន្កមមនែធកបុង 

 េិនិ្តយសលើការសធវើ្វន្កមមសោយ្វន្កមមឯករជយ 
 សធវើរបាយការែ៍អាំេីកិច្ចការរប្់គែៈកមាម ធិការោក់ជូបរកុមរបឹកាភិបាល។ 

តួនទី្យ និ្ងភារកិច្ចរប្់គែៈកមាម ធិការសន្េះ នឹ្ងរតូវបាន្កាំែត់សោយរកមុរបឹកស ភិ- 

បាលណដ្លរមួមាន្តួនទី្យ និ្ងភារកិច្ចដូ្ច្ខាងសរកាម៖ 

 ការវភិាគហានិ្ភ័យណដ្លមាន្រមួមាន្៖ ការេែ៌នអាំេីហានិ្ភ័យ ការកាំែត់ហានិ្ភ័យ 

ការបា៉ាន្របមាែហានិ្ភ័យ 

 ការវយតនមលហានិ្ភ័យ 

 ការរយការែ៍អាំេីហានិ្ភ័យ 

 ការសោេះស្រសាយហានិ្ភ័យ 

 ការតាមោន្ហានិ្ភ័យ 

៤.២. ព័តម៌ានេតពីកីារសបាោះផាយលក្់មលូបស្រតាាធារណៈរបេស់្រក្មុេ ុន 
៤.២.១.ែំោក់្កាលប ុក្សបៀលឌីង 
                                  . . .                   

                                                       

                   ច                                     ច  

                                                           - 

     ច     ។ 
                       ច                                          

                                                                 

                         ច    ច          (៧ %)                  
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                                          ច           

                           ។ ច                             

        (៣ %)                                           

                 ច                                          

                            ។ 
             ច                                        ច                  

(Book-Building Form)              . . .។               ច      

                                                    ច        (Price range) 

                                                            

                    . . .។                          ច     

                           ច               ។ 
               ច                                                   

(១ %)                                          ច           

              ច                ។ 
                                                        

                                ច                    

                                                                      

          . . .                                       

                                                    ។ 
                                                             

                                                        ។          

                                             ច        

                                                               

                               (Weighted-average)               

   ច                                                             

   ច                ។ 
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                                                           

 ច                                                   ច   

 . . .។ 
                      ច           ច                        

                                                      

ច                                                            

                                              ។         

                                           (១ %)              

                                                             

                          ច   ច                         -

    ។ 
៤.២.២.ែំោក់្កាលននការសធវើបរវិិេក្មមក្មមេទិធិ 
                                                ច              

ច                        ច                                      

                          ច                               

             ។ 

                                                            

ច                         ច                                            

              ច                                           ។ 

                  ច                              ចច                   

                  ច         (១  %)   ច                   

                        ។ 

                                                                

         ។                                   ច                       

                                                                

      ច                                                        
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                                   ច    ច                 

                   (១ %)        ។ 

                                                  ច              

              ច                                                  

                                                             

               ច                                           

                               (Pro Rata)។ 

                                     (                           ) 

                    ច      ច                                     

                                     ច      ច              

  ច                                                            . . . 

 ច                                           ច               ច     

                                       ច                    

         ( /៣)   ច                                           

                                                           

        ច                                ។ 

                                                                    

      ច                                                        

                                 ច                    

                   ច                                           ។ 

 ច                                                        

                  ច                                                 

                        ច      ច  ច                          

                                                                 

                    ច               ច                     (១ %)។ 

            ច                                                      

                                       ច      ច                 
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                                                       ច     

                           ច                                  

                      ។        ច                               

    ច                                                       

                    ច                                ។ 

            ច                                                       

                                          ច            

              ច          ច                                    

                                                             

                    ច                            ។ 

            ច                                                    - 

                                         ច               - 

          ច      ច  ច                                       

                                                            

               ច                                               

                  ច                                   ច              

                                                         

                                                  ច          

                                                 ។ 

                                                          ច   ច  

                                       ច          

                                                             

                   ។ 

                                                                    

           ច                                            

                                     ច                     
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                                         . . .                      

       ច។ 
៤.២.៣.ការសបាោះផាយលក់្មូលបស្រតក្មមេទិធាិាធារណៈ 
ការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈជាសលើកដ្ាំបូង នន្ភាគហ ុន្សបាេះែាយ 

លក់ច្ាំនួ្ន្ ១១.៥៧៥.០០០ កបុងតនមលសបាេះែាយលក់ណដ្ល កយស្បើ្ុាំទិ្យញរតវូបាន្សធវើស ើងតាមរយៈ 

ប ុកសបៀលឌី្ង និ្ងការសធវើបរវិ ិ្ កមមដូ្ច្មាន្កាំែត់កបុងសគាលការែ៍ណែនាំ្ថីអាំេី ប ុកសបៀលឌី្ង 

និ្ងការសធវើបរវិ ិ្ កមម។ 

ការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិសៅឲ្យ្ធារែជន្កបុងការទិ្យញមូលបរតណដ្លមាន្៖ 

-ការសបាេះែាយ្រមាប់ការសធវើបរវិ ិ្ កមម ឬទិ្យញមូលបរតរប្់រកុមហ ុន្សាធារែជន្ 

ជាក់លក់ ោមួយ ណដ្លរតូវសរជើ្សរ ើ្ ស ើងតាមរសបៀបោក៏សោយ។ 

-ការសបាេះែាយ្រមាប់ការសធវើបរវិ ិ្ កមម ឬទិ្យញមូលបរតណដ្លសធវើស ើងតាមរសបៀបនច្ដ្ន្យ 

ច្ាំស េះសាធារែជន្ណដ្លបាន្សរជើ្សរ ើ្ ។ 

-ការសបាេះែាយ រ្មាប់ការសធវើបរវិ ិ្ កមម ឬទិ្យញមូលបរតសៅឲ្យបុគគលណដ្លរកុមហ ុន្សបាេះែាយ 

បាន្សាគ ល់តាមរយៈការែាយ ែិជជកមម ណដ្លជាទូ្យសៅរតូវបាន្សធវើស ើងកបុងបាំែងេីការសបាេះែាយ 

លក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិ ឬអសញ្ជ ើញបុគគលសនេះឲ្យមកណ្វងរកេ័ត៌មាន្ ឬសយបល់អាំេីមូលបរតកមម្ិទ្យនិ។ 

-ការណច្កចាយអតទបទ្យែាយ ែិជជកមម ឯកសារែថល់េ័ត៌មាន្ ឬ កយស្បើ្ុាំណដ្លទក់ទ្យង 

នឹ្ងការោក់ កយស្បើ្ុាំទិ្យញ ការទិ្យញ ឬការលក់មូលបរត។ ប៉ាុណន្ថការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិ 

ជាសាធារែៈមិន្រប់បញ្ចូ ល៖ 

 ការសបាេះែាយលក់មូលបរតជាឯកជន្សដ្ើមផីសធវើបរវិ ិ្ កមម ការទិ្យញ ឬការលក់ណដ្ល 

រតូវបាន្សធវើស ើងសោយ្ហការ។ី 

 ការសបាេះែាយលក់មូលបរតជាឯកជន្មួយ ណដ្លសធវើស ើង្រមាប់បុគគលតិច្ជាង

៣០ នក់។ 

 ការអសញ្ជ ើញឲ្យបុគគលោមួយចុ្េះកិច្ចរេមសរេៀងធានទិ្យញមូលបរត ឬធានទិ្យញ 

មូលបរតបន្ថកបុងការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិ។ 
៤.២.៤.តនមៃសបាោះផាយ 
តនមលសបាេះែាយកបុងមួយភាគហ ុន្ណដ្លវនិិ្សយគិន្រតូវបង់ រតូវបាន្កាំែត់តាមរយៈការសធវើ 
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ប ុកសបៀលឌី្ងគឺ ២.៨៦០ សរៀល (របមាែ ០,៧១៣ ដុ្លល រោសមរកិ) កបុងមួយភាគហ ុន្ណដ្លរតូវសគារេ 

តាមខ្្ន្ា និ្ងលកខខ្ែឍ ែនន្ឯកសារែថល់េ័ត៌មាន្។ 

៤.២.៥.េេស្រកុ្មេ ុនធានទញិមូលបស្រតចមបង 
្ហរកុមហ ុន្ធានទិ្យញមូលបរត ា្ំសៅសៅសលើរកមុហ ុន្ កមពុ ្ីុ យូរធីី និ្ង សអ្ប ីោយ  

រ ៉ាយូ៉ា ល់ ្ីុ យូរធីី (CPS)។ រកមុហ ុន្ កមពុ ្ីុ យូរធីី និ្ង សអ្ប ីោយ រ ៉ាយូ៉ា ល់ ្ីុ យូរធីី ជារកមុហ នុ្ 

ធានទិ្យញមូលបរតច្ាំបងកបុងដ្ាំសែើ រការ IPO រប្់រកុមហ ុន្។ CPS បាន្ចុ្េះបញ្ជ ី និ្ងទ្យទួ្យលសាគ ល់ 

សោយ គ.ម.ក. កបុងការរបកបោជីវកមមធានទិ្យញមូលបរតណដ្លរមួមាន្៖ 

 -ែថល់សយបល់ ា្ំខាន់្កបុងការសបាេះែាយលក់មូលបរតដូ្ច្ជា ការកាំែត់នថ្ល ការកាំែត់ច្ាំនួ្ន្ 

ទឹ្យករបាក់្របុ នន្កមម្ិទ្យនិសបាេះែាយ ការកាំែត់ច្ាំនួ្ន្មូលបរតណដ្លរតូវសបាេះែាយសៅសេលសធវើ 

ការសបាេះែាយលក់មូលបរត និ្ងការកាំែត់សេលសវលណបងណច្កមូលបរតកមម្ ិទ្យនិជាសដ្ើម។ 

 -ទ្យទួ្យលទិ្យញមូលបរតកមម្ិទិ្យនណដ្លសៅ្ល់េីការលក់ សៅកបុងដ្ាំសែើ រការសបាេះែាយលក់ 

មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈេីរកនុ្ហ ុន្សបាេះែាយ។ 

 -សរៀបច្ាំការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈកបុងនមរកមុហ ុន្សបាេះែាយ ឬ 

ចូ្លរមួសោយតធ ល់ ឬសោយរបសយលកបុងការសបាេះែាយលក់មូលបរតកមម្ិទ្យនិជាសាធារែៈ រប្់ 

រកមុហ ុន្ PPSEZ។ 
 ៤.២.៦.កិ្ចចេនាធានទញិមូលបស្រត 
 កិច្ចរេមសរេៀងមួយ ណដ្លរួមបញ្ចូ លកិច្ច្ន្ាធានទិ្យញជាមួយ្ហរកុមហ ុន្ធានទិ្យញ 

មូលបរត ណដ្លសរកាមកិច្ចរេមសរេៀងសន្េះ បុគគលមាប ក់ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ោជាញ បែតតាមច្ាប់្ថីេីការ 

សបាេះែាយមូលបរតលក់មូលបរត និ្ងការជួញដូ្រមូលបរតមហាជន្ កបុងការរបកបោជីវកមមមូលបរត 

ទ្យទួ្យលការសធវើបរវិ ិ្ កមម ឬទិ្យញតាម ា្ំសែើ រលក់មូលបរតជាសាធារែៈ្រមាប់ការសធវើបរវិ ិ្ កមម 

ការទិ្យញ ឬលក់រហូតដ្ល់កាលបរសិច្ឆទ្យបញ្ច ប់ការសធវើបរវិ ិ្ កមម ការទិ្យញ ឬលក់ជាសាធារែៈសទេះ 

ជាការសបថជាញ រប្់រកុមហ ុន្ ឬការខិ្តខ្ាំរបឹងណរបងឲ្យអ្់េី្មតទភាេស ើយ។ 
៤.២.៧.វិនិសោគិនាធារណៈ 

 សាធារែជន្សៅកបុងរេេះរជាោច្រកកមពុជា ណដ្លរប់បញ្ចូ លទាំងរបូវន្ថបុគគល ឬនី្តិបុគគល 

ណដ្លមាន្លទ្យនភាេទាំងណែបកហិរញ្ដវតទុ និ្ងគតិយុតថិកបុងការវនិិ្សយគសលើមូលបរតមហាជន្ណដ្លរតូវ 

សបាេះែាយលក់ជាសាធារែៈកបុងរេេះរជាោច្រកកមពុជា សោយរកុមហ ុន្ទ្យទួ្យលខុ្្រតូវមាន្ករមិត 
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ឬនី្តិបុគគលរបតិស្រ្ុតណដ្លមិន្ណមន្ជារកុមហ ុន្ជា្មព័ន្ន  ឬបុរត្មព័ន្នរប្់រកុមហ ុន្សបាេះែាយ 

ដូ្ច្មាន្ណច្ងកបុងច្ាប់្ថីេីការសបាេះែាយ និ្ងការជួញដូ្រមូលបរតមហាជន្។ 

៤.២.៨.បុគគលពាក់្ព័នធ 
 បុគគល ក់េ័ន្នរប្់ PPSP គឺជាបុគគលោមួយកបុងច្សោមបុគគលខាងសរកាម៖ 

 -ភាគហ ុនិ្កសាទ បនិ្ករប្់ PPSP 

 -អភិបាលរប្់ PPSP ឬបុរត្មព័ន្ន ឬរកុមហ ុន្ហូលឌី្ងរប្់ PPSP 

 -សាច់្ញតិជិត្បិទ្យនរប្់អភិបាលណដ្លរតូវបាន្សលើកស ើងកបុងអភិបាលរប្់ PPSP ឬ 

បុរត្មព័ន្ន ឬរកមុហ ុន្ហូលឌី្ងរប្់ PPSP 

 -បុរត្មព័ន្នមួយ ឬរកមុហ ុន្ហូលឌី្ងរប្់ PPSP  ឬបុរត្មព័ន្នមួយរប្់ PPSP 

 -អភិបាលឬមន្រន្ថី 

 -បុគគលោមួយណដ្លកាន់្កាប់ភាគហ ុន្សរច្ើន្ជាង ៥% (របាាំភាគរយ) នន្ភាគហ ុន្មិន្ទន់្  

ទូ្យទត់ 

 -្មាជិកោមួយនន្រគសួាតរតធ ល់ (រមួមាន្បថី របេន្ន កូន្ ឪេុក បងបអូន្របុ្  និ្ងបងបអូន្ 

ស្រ្ីដូ្ច្ណដ្លបាន្សលើកស ើងដូ្ច្ច្ាំនុ្ច្ខាងសលើ។ 

 -បុគគលដ្ណដ្លមាន្ទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងនឹ្ងអភិបាលនន្ការសបាេះែាយ ្មព័ន្ន ឬរកមុហ ុន្ហូលឌី្ង 

នន្ការសបាេះែាយ ណដ្លទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងសកើតស ើងសៅកបុងរបិបតថិការ ឬសរៀបច្ាំសោយអបកសបាេះែាយ។ 

 -បុគគលណដ្លធាល ប់ជាអភិបាល ឬបុគគលណដ្លមាន្ទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងជាមួយអភិបាលសបាែាយណដ្ល 

ទ្យាំនក់ទ្យន្ងសកើតស ើតសៅកបុងរបតិបតថិការ ែិជជកមមកបុងកាំ ុងសេលេីរឆ្ប ាំចុ្ងសរកាយមុន្សេលកាល 

បរសិច្ឆទ្យសច្ញែាយនន្ឯកសារែថល់េ័ត៌មាន្។ 

 -អភិបាលណដ្លមាន្តួនទី្យកបុង្មាគមឬអងគការមិន្យកច្ាំសែញសរៅេីរកុមហ ុន្សបាេះែាយ។ 
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 សេចក្តីេននិដ្ឋា ន និងការផតលអ់នុាេន ៍
១.សេចក្តេីននដិ្ឋា ន 

សរកាយេីបាន្សធវើការ្ិកាស្រសាវរជាវ និ្ង  ច                             - 
                        ឃ          ច                                
           គឺ សដ្ើមផជួីយ្រមួលដ្ល់រប្ិទ្យនិភាេ្ហរគិន្ភាេ ភាេរបុងរបយ័តបកបុងការរគប់- 
រគងរកមុហ ុន្ សដ្ើមផីធានបាន្នូ្វភាេសជាគជ័យរយៈសេលណវងរប្់រកុមហ ុន្របកបសោយតមាល ភាេ 
និ្ងគែសន្យយភាេ។ 
 ការសរៀបច្ាំអភិបាលកិច្ចសាជីវកមមគឺជាយុទ្យនសាស្រ្ថដ៏្ ា្ំខាន់្មួយ្រមាប់រកុមហ ុន្ ភបាំសេញ 
សអ្អីុហសិត ភិអិល្ីុ (PPSEZ) េីសរ េះវោច្ជូយកបុងការធាននូ្វទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងកបុងច្ាំសោមថាប ក់ 
រគប់រគង រកមុរបឹកាភិបាល មាច ្់ភាគហ ុន្រគប់រគងោជីវកមម និ្ងអបកដ៏្នទ្យសទ្យៀតណដ្លជាប់ ក់េ័ន្ន 
ជាមួយរកមុហ ុន្ដូ្ច្ជា ឥែទយក និ្សយជិក អបកែថត់ែគង់ ្ងគម និ្ងរោឌ ភិបាលជាសដ្ើម។ 
ដូ្ច្សន្េះសហើយបាន្ជារកុមហ ុន្បាន្យកចិ្តថទុ្យកោក់យ៉ាងខាល ាំងកបុងការសរៀបច្ាំរកមុរបឹកាភិបាល ណដ្ល 
ជាណែបកមួយ ា្ំខាន់្សៅកបុងការសរៀបច្ាំរច្ន្មព័ន្នរគប់រគងរប្់រកមុហ ុន្ ច្ាំស េះការសបាេះែាយមូលបរត 
សហើយរកមុហ ុន្ ភបាំសេញ សអ្អីុហសតិ ភិអិល្ីុ (PPSEZ)  បាន្សរៀបច្ាំឲ្យមាន្គែៈកមាម ធិការមួយ 
ច្ាំនួ្ន្កបុងរកុមរបឹកាភិបាល ដូ្ច្ជាគែៈកមាម ធិការ្វន្កមម គែៈកមាម ធិការរប្់រកុមរបឹកាភិបាល 

អភិបាលឯករជយ អភិបាលរបតិបតថិ និ្ងអភិបាលមិន្របតិបតថិ។ ស្រ្បសេលគាប ជាមួយសន្េះអភិបាល- 

កិច្ចសាជីវកមមបាន្ែថល់នូ្វគុែ្មផតថិយ៉ាងសរច្ើន្សៅឲ្យរកុមហ ុន្កបុងការសបាេះែាយលក់មូលបរតជា 
សាធារែៈដូ្ច្ជា ការបសងកើន្ទ្យាំនុ្កចិ្តថរប្់វនិិ្សយគិន្សៅសលើរកុមហ ុន្ មាន្ភាេងាយស្រ្ួលកបុងការ 
្ន្ចូ្លទី្យែារមូលបរត និ្ងោច្ធាន្ុវតទិភាេច្ាំស េះការវនិិ្សយគរប្់ភាគហ ុនិ្ក។ 
 ្រុបស្ច្កថីមកការអនុ្វតថ  នូ្វអភិបាលកិច្ចសាជីវកមមកបុងការសបាេះែាយលក់មូលបរត
ជាសាធារែៈគឺទមទរនូ្វលកខខ្ែឍ សរច្ើន្ សហតុដូ្សច្បេះសហើយបាន្ជាគិតតាមករមិតនន្ការរគប់រគង 
រកុមរបឹកាភិបាលរតវូបាន្ចាត់ទុ្យកជាតួអងគ ា្ំខាន់្ សៅកបុងច្ាំសោមតួអងគសែសងសទ្យៀតសៅកបុងរច្ន្មព័ន្ន 
រប្់រកមុហ ុន្។ ដូ្ច្ណដ្លបាន្បងាា ញ និ្ងេន្យល់សែសងៗេីរកុមរបឹកាភិបាគឺជាច្ាំនុ្ច្ ា្ំខាន់្មួយ រ្មាប់ 
ការកាំែត់សគាលន្សយបាយនិ្ងសគាលការែ៍ជាសរច្ើន្ សដ្ើមផីេរងឹងរបេ័ន្ននែធកបុងរប្់រកមុហ ុន្។ 
២.ការផតលអ់នុាេន ៍
                                    ច   ឃ                    ច 
                                                 ។                       
  ច                                                                            
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១.            ៥៤     .ប                 ប                           
   ប               ០៨          ២០០៩ 

២.             ៧០     .ប                                     ប            
២២          ២០១១ 

៣.   ប                             ប             /   /១០០៧/០២៨ 
         ១៩          ២០០៧ 

៤.  ប     ០០២ គ. . .                         ប                   
   ប                 ១៥          ២០១០ 

៥.  ប     ០០២/១២ គ. . ./ ប. .        ប                      ២៧    
       ២០១២ 

៦.  ប      ០០៣/១២ គ. . ./ ប. .                                       
           ប           ២៨            ២០១២ 

៧.               ០០១ គ. . ./គ. . .                         
   ប                      ប           ០៨          ២០១១ 

៨. ររកាស   ០០៥/១១ គ. . ./ ប. . សតីពី ការដាក់ឲ្យអនុវត្តវធិានររតិ្រត្តិការ ផាត់្ទាត់្ 
និងទូទាត់្មូលររត្         ០៣          ២០១១  

៩. អនុរកឹត្យ   ៩៧     .ប សតីពី ការររៀរចំ និងការរររពឹត្តរៅននគណៈកមមការមូលររត្- 
កមពុជា         ២៣           ២០០៨ 

       

 ១.        គ            ប  ,             ១.២០១១,      ប       

 ២.                  ,២០០៩,                



 ៣.      គ        ,២០០៧,             

 ៤. Paper P1 Governance, Risk and Ethics 

៥. Mishkin and Eakins, fifth edition, 2006, Page 217 

               

 ១. គ          ប       ,                   ប             ប       
                 ប                                                 
     ២០            ២០១៧ 

២. គ          ប       ,         ប     ៣២       ប         ៤       
   ២០១៧                គ                      ? 

៣. គ          ប                                       ,        
           ប          ប                         ,     ១៤-១៤          ២០១៧ 

          

 ១.                           , ២០១៦,                  ប          
      ប                 

២.                        ,២០១២,  ប  ប             ប       ,         
                                             

៣. ប          , ២០១៦,                 ប         ,                    
                                   

         

 ១.  គ      គ          ប       :http://www.secc.gov.kh/ 

 ២.  គ            ប        :http://www.csx.com.kh/ 

 ៣.  គ                                http://www.ppsez.com/en/ 

 ៤. :http://en.wikipedia.org/wiki/Corporate_governance 
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