
សាកលវិទ្យាលយ័ភូមិន្ទន្ីតិសាស្ត្រ 
ន្ិង វិទ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

កាលាន្វុតរភាព  ន្ិង បញ្ហា ប្បឈមរប្ ់  
ទ្យីផ្សារមលូបប្តកមពជុា 

 
កម្មសិកាពីថ្ងៃទី១៦  ខែម្នីា  ឆ្ន ាំ២០២០ ដល់ថ្ងៃទី១៥  ខែឧសភា  ឆ្ន ាំ២០២០ 

 

ឈ ម្ ោះស្ថា បន័៖ គណៈកមមការមូលបប្តកមពុជា 
 

ស្រស្ថវស្រាវឈោយ                   ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ 

និសសតិឈ ម្ ោះ កក ្កុន្និកា                ឈោក ងួន្ សេង 

  ពាង ធីរដ្ឋ  
 
ថ្នន កប់រ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និងហិរ្ញ្ា វតាុ   ឆ្ន ាំចូលសិកា         ២០១៦ 
ជាំនានទី់ ១៣      ឆ្ន ាំសរ្ឈសរ្រ្បាយការ្ែ៍       ២០២០  

របាយការណ៍កមម្កិាបញ្ចប់ការ្កិា 

 



ស្ច្ករីកលែងអំណរគុណ 
នាងែុ្ាំឈ ម្ ោះ ខក សុកននិកា និង ពាង ធីរ្ដឋ ានិសសតិថ្នន កប់រ្ញិ្ញា បស្រត ធនាគារ្ និងហិរ្ញ្ា វតាុ ឆ្ន ាំទី៤ ស្រកុម្ 

B4C1 ជាំនាន់ទី១៣ ថ្នស្ថកលវទិាល័យភូម្និទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច ឆ្ន ាំសិកា ២០១៦-២០២០ 
ខដលបានចុោះកម្មសិកាឈៅស្ថា បន័ គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា បានបញ្ចបក់ារ្សរ្ឈសរ្រ្បាយការ្ែ៍កម្ម

សិកាឈៅឈលើស្របធានបទ “កាោនុវតាភាព និងបញ្ញា ស្របឈម្រ្បស់ទីផ្សារ្ម្លូបស្រតកម្ពុា” ឈោយមានការ្ជួយ 
ឈស្រាម្ខស្រជងពីសាំណាកម់្ជឃោឋ នាឈស្រចើន។ អាស្រស័យឈហតុឈនោះ ស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំសូម្ខងែងអាំែរ្គុែយ៉ា ងស្រាល
ឈស្រៅចាំឈពាោះ៖ 

− ឈោកឪពុក អនកមាា យ ខដលបានចិញ្ច ឹម្ បីបាច ់ខងរ្កា ឈោយកាីអាែិតស្រសោញ់ ផ្សគត់ផ្សគងទ់ាំងខផ្សនក     
សមាា រ្ៈ និងកមាែ ាំងចិតា ាពិឈសសបានផ្សាល់ឱកាសឈអាយកូនបានសិកាឈរ្ៀនសូស្រតឈោយមានការ្ជួយ 
ឈស្រាម្ខស្រជងាងវកិា រ្ហូតដល់ចបថ់្នន កប់រ្ញិ្ញា បស្រត និងបញ្ចប់ការ្សរ្ឈសរ្រ្បាយការ្ែ៍ម្យួឈនោះ។  

− ឯកឧតាម្ស្ថកលវទិាធិការ្ ស្ថកលវទិាធិការ្រ្ង  ស្រពឹទធបុរ្ស ស្រពឹទធបុរ្សរ្ង ស្របធានការ្យិល័យ 
ឈោក ឈោកស្រសីស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យ    ស្រពម្ទាំងបុគគលិកទាំងអស់ថ្នស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា      
និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច ខដលខតងែិតែាំស្របឹងខស្របងអស់ពីកមាែ ាំងកាយ ចិតាកនុងការ្បង្ហា ត់បឈស្រងៀន 
ខែនាាំ ចងអុលបង្ហា ញ ផ្សាល់ាចាំឈែោះដឹង ជួយ ពស្រងឹងទាំងខផ្សនកស្របាា្ ស្ថម រ្តី អស់រ្យៈឈពល ៤ឆ្ន ាំ
កនែងម្ក ស្រពម្ទាំងជួយ ផ្សាល់ាឯកស្ថរ្ឈផ្សសងៗដល់ពួកឈយើងែុ្ាំកនុងការ្ពស្រងឹងចាំឈែោះដឹង។ 

− ឈោកស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យ  ងួន ឈហង ខដលបានខែនាាំ ចងអុលបង្ហា ញ ខចករ្ ាំខលកនូវចាំ ឈែោះដឹង                  
បទពិឈស្ថធន៍ និងគនែឹោះលអៗ ឈដើម្បជួីយ សស្រមួ្លដល់ការ្សរ្ឈសរ្រ្បាយការ្ែ៍ និងខកលាំអនូវចាំែុច
ែវោះខាត ឈទោះបីមានភាពម្មាញឹកកនុងការ្បាំឈពញការ្ង្ហរ្ តួនាទី និងភារ្កិចចយ៉ា ងណាកាី។ 

− ឯកឧតាម្អគគនាយក អគគនាយករ្ង ឈោក ឈោកស្រសីស្របធាននាយកោឋ ន និងស្របធានការ្យិល័យរ្មួ្
ទាំងម្ស្ត្នាីទាំងអស់ខដលបាំឈរ្ ើការ្ឈៅកនុងស្ថា បន័គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ខដលបានផ្សាល់ឱកាស
អនុញ្ញា តឈអាយស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំបានចុោះកម្មសិកា ស្រពម្ទាំងជួយ ឈស្រាម្ខស្រជង កនុងការ្ខចករ្ ាំខលកចាំឈែោះដឹង 
ឈ ែ្ើយតបរាល់ចម្ៃល់ឈផ្សសងៗទក់ទងនឹងស្របធានបទ ជួយ ផ្សាល់ាពត័ម៌ាន និងទិនននយ័ខដលស្រតូវយក
ម្កវភិាគ ចងអុលបង្ហា ញឈៅកនុងរ្បាយការ្ែ៍បញ្ចបក់ារ្សិកាឈនោះ។ ាពិឈសស ឈោកស្រសី ហ៊ លីគា 
ាស្របធាននាយកោឋ នស្រស្ថវស្រាវ បែុ្ោះបណ្ាល អភវិឌ្ឍន៍ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត និងទាំនាកទ់ាំនងអនារ្ាតិ 
ឈហើយរ្មួ្ាម្យួឈោកស្របធានការ្យិល័យ និងម្ស្ត្នាី ឈៅកនុងនាយកោឋ នស្រស្ថវស្រាវ បែុ្ោះបណ្ាល 
អភវិឌ្ឍន៍ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត និងទាំនាក់ទាំនងអនារ្ាតិ ខដលបានផ្្សល់នូវ ឯកស្ថរ្ ដាំបូនាម ន គាំនិត និង



ឈយបល់លអៗនិងការ្យកចិតាទុកោក់ម្កឈលើឈយើងែុ្ាំ កាំឡុងឈពលចុោះកម្មសិកាឈនោះ ខដលឈធវើឲ្យឈយើងែុ្ាំ
ទទួលបានចាំឈែោះដឹង និងបទពិឈស្ថធនក៍ារ្ង្ហរ្ាកខ់សាងឈៅកនុងវស័ិយមូ្លបស្រតបខនាម្ឈទៀត។ 

− និសសតិាឈរ្ៀម្ចបងជាំនានមុ់្នខដលបានបនសល់ទុកនូវស្ថន ថ្ដាគាំរ្ឈូសៀវឈៅស្ថរ្ណា និងរ្បាយការ្ែ៍
ាឈស្រចើនខដលាស្របភពឯកស្ថរ្ សាំរាបពួ់កឈយើងែុ្ាំ និងនិសសតិជាំនានឈ់ស្រកាយឈទៀតកនុងការ្សិកាស្រស្ថវស្រាវ។ 

− ម្តិារ្មួ្ជាំនានទ់ាំងអស់ខដលបានផ្សាល់ាកមាែ ាំងចិតា និងជួយ ខចករ្ ាំខលកចាំឈែោះដឹងដល់ពួកឈយើងែុ្ាំកនុង
ការ្សរ្ឈសរ្រ្បាយការ្ែ៍ម្យួឈនោះ។ 

ាបញ្ចបឈ់យើងែុ្ាំសូម្ខងែងអាំែរ្គុែយ៉ា ងស្រាលឈស្រៅ និងសូម្ស្របសិទធិពរ្ជយ័ដល់បណាា អនកមានគុែ
ទាំងអស់ដូចខដលបានឈរ្ៀបរាបខ់ាងឈលើ ឈអាយជួបខតពុទធពរ្ទាំងបនួស្របការ្ គឺ អាយុ វែណ ៈ សុែៈ ពលៈ កុាំបីឃ្លែ ង
ឃ្លែ តឈឡើយ។ 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 



អារមភកថា 
ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតាទីផ្សារ្មានលកខែៈពិឈសសោចឈ់ោយខឡកែុសពីទីផ្សារ្ទាំនិញ និងឈសវាទូឈៅ គឺ

ទម្ទរ្ឲ្យមានការ្ឈធវើនិយត័កម្ម ឈោយមានខចងាចាប ់និងឈគាលការ្ែ៍ចាស់ោស់ឈដើម្បដីាំឈែើ រ្ការ្បាន។ 
សាំរាបស់្របឈទសកម្ពុា ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ឈទើបខតបានឈលចរ្បូរាងឈឡើងឈោយមាន គែៈកម្មការ្ម្លូបស្រតកម្ពុា    

(គ.ម្.ក.) ខដលានិយត័ករ្មូ្លបស្រត ខដលស្រតូវបានបឈងកើតឈឡើងឈោយចាបស់ាីពីការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្
មូ្លបស្រតម្ហាជន ចុោះថ្ងៃទី១៩ ខែតុោ ឆ្ន ាំ២០០៧។ បនាទ ប់ម្កឈទើបមានការ្បឈងកើតស្ថា បន័ ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្ម្លូ-   
បស្រតកម្ពុា(ផ្ស.ម្.ក.) ខដលបានឈបើកឲ្យមានការ្ជួញដូរ្ាឈលើកដាំបូង ឈៅថ្ងៃទី១៨ ខែឈម្ស្ថ ឆ្ន ាំ២០១២ តាម្     
រ្យៈការ្ជួញដូរ្នូវមូ្លបស្រតកម្មសិទធិ ឬបែណ ភាគហុ៊នរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នរ្ោឋ ករ្ទឹកសវយត័ស្រកុងភនាំឈពញ។ ឈយងតាម្          
តងភាពនាឈពលបចចុបបនន ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅកនុងស្របឈទសកម្ពុាមានការ្រ្កីចឈស្រម្ើនាលាំោប ់ឈទោះបីមានលកខែៈ
ឈកមងែចីឈៅឈឡើយកឈ៏ោយ ឈហើយចាំឈពាោះការ្វនិិឈយគឈលើផ្សារ្មូ្លបស្រត អាចនិយយបានថ្ន គឺាការ្វនិិឈយគងមី
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ថ្ន   វស័ិយមូ្លបស្រតមានឥទធិពល និងមានទាំនាកទ់ាំនងយ៉ា ងសអិតរ្ម្ួត ឈហើយកា៏ខផ្សនកម្យួជួយ ជាំរ្ញុកាំឈែើ ន
ឈសដឋកិចចាតិ ស្រសបឈពលខដលវនិិឈយគិន ាពិឈសសស្របាពលរ្ដឋកម្ពុាភាគឈស្រចើនម្ិនទនយ់ល់ដឹងឈស្រចើនពី        
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ការ្ស្រស្ថវស្រាវ និងចងស្រកងារ្បាយការ្ែ៍កម្មសិកាឈោយឈស្រជើសយកស្របធានបទ    “កាោនុវតាភាព និងបញ្ញា
ស្របឈម្រ្បស់ទីផ្សារ្ម្លូបស្រតកម្ពុា” សស្រមាបក់ារ្បញ្ចបក់ារ្សិកាថ្នន កប់រ្ញិ្ញា បស្រត។ ឈស្រៅពីបញ្ញា ឈគាលឈៅកនុង
រ្បាយការ្ែ៍ស្រស្ថវស្រាវឈនោះខដលឈធវើការ្បកស្រស្ថយឈតា តសាំខានឈ់ៅឈលើ កតាា កាោនុវតាភាព ឬ ឱកាស   និង
បញ្ញា ស្របឈម្កនុងការ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតឈៅឈលើទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ឈយើងែុ្ាំកម៏ានការ្ចងស្រកងឈរ្ៀបរាបពី់
ទិដឋភាពរ្បស់មូ្លបស្រត និងទីផ្សារ្មូ្លបស្រតទាំងឈលើពិភពឈោក និងកនុងស្របឈទសកម្ពុា ស្រពម្ទាំងដាំឈែើ រ្ការ្     
វនិិឈយគមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុាែែោះផ្សងខដរ្។ 

ឈយើងែុ្ាំសងឃមឹ្ថ្ន រ្បាយការ្ែ៍កម្មសិកាម្យួឈនោះ អាចឈធវើាស្របភពទិនននយ័ និងអាចផ្សាល់ាចាំឈែោះដឹង
បខនាម្ដល់វនិិឈយគិនទូឈៅឈដើម្បាីមូ្លោឋ នកនុងការ្ពិចារ្ណា ាពិឈសសសិសស និសសតិខដលស្រតូវការ្ និងចង់
សិកាខសវងយល់ពីការ្វនិិឈយគឈលើវស័ិយមូ្លបស្រតឈៅស្របឈទសកម្ពុា។ 
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SECC               :        Securities and Exchange Commission Cambodia 

CSX                 :        Cambodia Securities Exchange 
IPO                  :        Initial Public Offering 
Plc.                  :        Public Limited Company 
Co., Ltd            :       Company Limited  
OTC                 :       Over-the-Counter 
T-Bills               :       Treasury Bills 
MTS                 :        Mobile Trading System 
Market Cap.     :        Market Capitalization 
PWAS              :        Phnom Penh Water Supply Authority 
GTI                  :        Grand Twins International (Cambodia) Plc. 
PPAS               :        Phnom Penh Autonomous Port  
PPSP               :        Phnom Penh SEZ Plc. 
PAS                 :        Sihanoukville Autonomous Port  
ABC                 :        Acleda Bank Plc.  
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ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        1                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

ស្ច្ករីសផ្សរើម 
១. លនំបំញ្ហា នន្ការប្សាវប្ជាវ 
 កនុងសតវតសទី២១ឈនោះ ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ឬការ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតឈៅឈលើពិភពឈោក ាវស័ិយម្យួ
កាំពុងមានការ្រ្កីលូតោស់ និងមានការ្អភិវឌ្ឍនគួ៍រ្ឈអាយកតស់មាគ ល់ ាពិឈសសឈៅតាម្បណាា ស្របឈទស
អភវិឌ្ឍនដូ៍ចា សហរ្ដឋអាឈម្រ្កិ  អងឈ់គែស ជប៉ាុន ខដលសុទធសឹងាស្របឈទសនាាំមុ្ែឈលើវស័ិយមូ្លបស្រត។ សាំរាប់
ស្របឈទសកម្ពុាខដលាស្របឈទសកាំពុងអភវិឌ្ឍន៍ម្យួ ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈទើបខតបានកឈកើតឈឡើង ឈោយមានបឈងកើត
ាស្ថា បន័ជួញដូរ្មូ្លបស្រតដាំបូងបាំផុ្សតឈៅកម្ពុាឈនាោះគឺ ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា(ផ្ស.ម្.ក.) ខដលបាន
បឈងកើតឈឡើងឈៅឆ្ន ាំ២០១១ និងស្របកាសឈបើកការ្ជួញដូរ្ាឈលើកដាំបូងឈៅ ថ្ងៃទី១៨  ខែឈម្ស្ថ ឆ្ន ាំ ២០១២ តាម្  

រ្យៈការ្ឈបាោះផ្សាយមូ្លបស្រតកម្មសិទធរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នរ្ោឋ ករ្ទឹកសវយត័ស្រកុងភនាំឈពញ មានតួនាទីាស្របតិបតាិករ្        

ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ឈោយមាន គែៈកម្មការ្ម្លូបស្រតកម្ពុា ឈៅកាតថ់្ន គ.ម្.ក.1ានិយត័ករ្ស្រគបស់្រគង ស្រតួតពិនិតយ 

និងអភវិឌ្ឍនទី៍ផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា។  

 វស័ិយមូ្លបស្រត និងវស័ិយឈសដឋកិចច ហិរ្ញ្ា វតាុ មានទាំនាកទ់ាំនង និងដាំឈែើ រ្ការ្បាំឈពញគាន ឈៅវញិឈៅម្ក 
កនុងការ្អភិវឌ្ឍ និងពស្រងឹងស្របព័នធហិរ្ញ្ា វតាុទាំងមូ្លឈៅស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា ស្រពម្ទាំងឈសដឋកិចចាតិ និង
ឈដើម្ប ីធានាការ្ស្របកួតស្របខជងរ្បស់ស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុាកនុ ងបរ្បិងស្ថកលភាវូបនីយកម្មផ្សងខដរ្។          
ស្រសបតាម្ យុទធស្ថស្ត្សាអភិវឌ្ឍន៍វស័ិយហិរ្ញ្ា វតាុឆ្ន ាំ ២០១៦-២០២៥ រ្បស់រាជរ្ោឋ ភិបាល អាទិភាពចម្បង
ចាំឈពាោះមុ្ែគឺ ការ្អភវិឌ្ឍទីផ្សារ្មូ្លបស្រត និងការ្វនិិឈយគមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា។ ការ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតកាំពុង
ទទួលបានការ្ចាប់អារ្ម្មែ៍ឈស្រចើនឈឡើងពីសាំណាកវ់និិឈយគិនខដលមានមូ្លធន   និងមានបាំែងវនិិឈយគពី
ស្រគប់ម្ជឃោឋ នឈៅកនុងស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា។ ឈោយស្ថរ្ភាពឈកមងែចីរ្បស់វស័ិយមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា មាន    
វនិិឈយគិនាឈស្រចើន ស្រពម្ទាំងស្របាពលរ្ដឋទូឈៅផ្សងខដរ្ ម្និហ៊ានឈធវើការ្សឈស្រម្ចចិតាថ្នឈតើគួរ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រត
ខដរ្ឈទ ឈោយឈហតុថ្ន ពួកឈគម្និទនម់ានការ្យល់ដឹង ឬយល់ដឹងតិចតួចពីវស័ិយមូ្លបស្រតឈនោះ ាពិឈសសថ្ន
ឈតើការ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រត   ផ្សាល់ផ្សលចាំឈែញ ឬ ឱកាសអវីែែោះ និងមានហានិភយ័អវីែែោះ អាចផ្សាល់ទាំនុកចិតា និង
សុវតាិភាពបានខដរ្ឈទ? ខដលសុទធសឹងាចាំែុចខដលវនិិឈយគិនទូឈៅស្រតូវសិកា  ខសវងយល់   ឈដើម្បាីមូ្លោឋ ន 
កនុងការ្សឈស្រម្ចចិតានាាំឈៅរ្កការ្វនិិឈយគ និងជួយ ឈធវើឈអាយវស័ិយមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុារ្តឹខតមានភាពរ្កីចឈស្រម្ើន។ 

 
1 http://www.csx.com.kh/, ទិដឋភាពទឈូៅរ្បស់ ផ្ស.ម្.ក., ស្របវតាិ ផ្ស.ម្.ក. 
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 អាស្រស័យឈហតុឈនោះឈហើយ ឈទើបស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំសឈស្រម្ចឈស្រជើសយកស្របធានបទសាីពី “កាោនុវតាភាព និង
បញ្ញា ស្របឈម្រ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា” ាស្របធានបទរ្បាយការ្ែ៍បញ្ច ប់ឆ្ន ាំសិកាឈដើម្បជួីយ ផ្សាល់ា     
ឯកស្ថរ្ និងាពត័ម៌ានបខនាម្ដល់អនកខដលចងសិ់កាខសវងយល់ និងវនិិឈយគឈលើវស័ិយមូ្លបស្រត។ 
២. ចំ្សោទ្យបញ្ហា នន្ការប្សាវប្ជាវ 
 ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតាខផ្សនកម្យួយ៉ា ងសាំខាន់ កនុងការ្ជួយ ជាំរ្ញុឈសដឋកិចចាតិទាំងមូ្ល ឬអាចនិយយ
បានថ្ន ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតាតងភាព ែ្ុោះបញ្ញច ាំងពីស្ថា នភាពឈសដឋកិចច។ ស្របសិនឈបើការ្វនិិឈយគឈៅឈលើទីផ្សារ្   
មូ្លបស្រតមានការ្រ្កីចឈស្រម្ើន ឈនាោះឈសដឋកិចចាតិកម៏ានការ្រ្កីចឈស្រម្ើនឈៅតាម្ឈនាោះខដរ្ កប៏៉ាុខនាឈដើម្បឈីអាយទីផ្សារ្
មូ្លបស្រតមានសកម្មភាពខាែ ាំងខាែ  រ្កីចឈស្រម្ើនាលាំោប ់ លុោះស្រតាខតមានសកម្មភាពថ្នការ្វនិិឈយគឈៅឈលើទីផ្សារ្
មូ្លបស្រតកានខ់តឈស្រចើនឈឡើងខដរ្។ តួយ៉ា ងស្របឈទសកម្ពុា ខដលការ្រ្កីចឈស្រម្ើនរ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅមានកស្រម្តិ
ឈៅឈឡើយឈនាោះ ឈោយស្ថរ្កងវោះខាតនូវចាំឈែោះដឹងរ្បស់វនិិឈយគិនាកតាា ចម្បងផ្សង ឈទើបស្របធានបទម្យួឈនោះ
នឹងឈតា តឈៅឈលើបញ្ញា ម្យួចាំនួនដូចខាងឈស្រកាម្៖ 

− ឈតើទីផ្សារ្មូ្លបស្រត និងមូ្លបស្រតមានលកខែៈយ៉ា ងដូចឈម្ាចែែោះ? 
− ឈតើទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាមានទិដឋភាពទូឈៅដូចឈម្ាចែែោះ? 
− ឈតើដាំឈែើ រ្ការ្វនិិឈយគ ឬជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈៅផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាមានលកខែៈដូចឈម្ាច? 
− បង្ហា ញពីកាោនុវតាភាព និងបញ្ញា ស្របឈម្រ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា។ 

៣. សោលបំណងនន្ការប្សាវប្ជាវ 
 សស្រមាប់រ្បាយការ្ែ៍កម្មសិកាឈស្រកាម្ស្របធានបទ “ កាោនុវតាភាព និងបញ្ញា ស្របឈម្រ្បស់ទីផ្សារ្         
មូ្លបស្រតកម្ពុា ” ម្ួយឈនោះ ឈធវើឈឡើងកនុងឈគាលបាំែងសិកាខសវងយល់ និងទុកាស្របភពឯកស្ថរ្ ឬព័ត៌មាន 
សស្រមាបអ់នកខដលចងប់ាំឈពញបខនាម្នូវចាំឈែោះដឹងពាកព់ន័ធនឹងវស័ិយមូ្លបស្រត ាពិឈសសទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា 
ឈលើចាំែុចម្យួចាំនួនដូចខាងឈស្រកាម្៖ 

− ខសវងយល់ពីទិដឋភាពទូឈៅរ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត មានដូចា ស្ថវតា តួអងគចូលរ្មួ្ ស្របឈភទទីផ្សារ្មូ្លបស្រត 
និងមូ្លបស្រត  

− ខសវងយល់ពីទិដឋភាពរ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា រ្មួ្មាន គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា និង ស្រកុម្ហុ៊ន
ផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា  

− ខសវងយល់ាមូ្លោឋ នពីដាំឈែើ រ្ការ្វនិិឈយគមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា 
− សិកាខសវងយល់ពីកាោនុវតាភាព និងបញ្ញា ស្របឈម្រ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា និងឈធវើការ្ឈស្របៀបឈធៀប។ 
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៤. កដ្ន្កំណត់ និ្ងវិសាលភាពនន្ការប្សាវប្ជាវ 
 ខដនកាំែត់ និងវសិ្ថលភាពរ្បស់សាំ ឈែរ្រ្បាយការ្ែ៍កម្មសិកាម្ួយឈនោះ គឺឈតា តសាំខាន់ឈលើ          
ការ្បង្ហា ញពីកាោនុវតាភាព និង បញ្ញា ស្របឈម្រ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា និងឈធវើការ្ឈស្របៀបឈធៀបទិននន័យ 
មូ្លធនូបនីយកម្មរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីលកមូ់្លបស្រតកម្មសិទធិទាំងអស់ពីឆ្ន ាំ២០១៥ ដល់ឆ្ន ាំ២០១៩ ។ 
៥. វិធីសាស្ត្រនន្ការប្សាវប្ជាវ 
 ឈដើម្បសី្របមូ្លទិនននយ័សាំរាបក់ារ្សរ្ឈសរ្រ្បាយការ្ែ៍កម្មសិកាឈនោះ ស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំឈស្រជើសយកវធីិស្ថស្ត្សា
ដូចខាងឈស្រកាម្៖  

• ទិនននយ័ចម្បង 
− ការ្សមាា សនឈ៍ោយតទ ល់ាម្យួ ឈោកស្រសី ហ៊ លីគា ាស្របធាននាយកោឋ នស្រស្ថវស្រាវ បែុ្ោះ-
បណ្ាល អភវិឌ្ឍន៍ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត និងទាំនាក់ទាំនងអនារ្ាតិ ឈហើយរ្មួ្ាម្យួឈោកស្របធាន
ការ្យិល័យ និងម្ស្ត្នាី ឈៅកនុងនាយកោឋ នស្រស្ថវស្រាវ បែុ្ោះបណ្ាល អភវិឌ្ឍន៍ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត និង
ទាំនាកទ់ាំនងអនារ្ាតិ ខដលបានផ្សាល់នូវ ឯកស្ថរ្ ដាំបូនាម ន គាំនិត និងឈយបល់លអៗ និងការ្យក
ចិតាទុកោកម់្កឈលើឈយើងែុ្ាំ     កាំឡុងឈពលចុោះកម្មសិកា។ 

− ចាបស់ាីពីការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួយ ដូរ្មូ្លបស្រតម្ហាជន និង ចាបសី្់ពីមូ្លបស្រតរ្ដឋ ខដលឈគបាន
កតស់្រតារ្ចួរាល់ និងបានចងស្រកង ឈហើយស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំបានយកម្កាឯកស្ថរ្ឈគាល។ 

• ទិនននយ័បនាទ បប់នស ាំ 
− ឯកស្ថរ្  ទាំងាឈសៀវឈៅ  និងឈអឡិចស្រតូនិច ខដលទទួលបានពីការ្ចុោះកម្មសិកាឈៅ គ.ម្.ក.មាន
ដូចា ឈសៀវឈៅ ចាប ់អនុស្រកឹត ស្រពឹតាបស្រតវនិិឈយគ។ 

− ទិនននយ័ារ្បាយការ្ែ៍ មានតារាង ស្រកាហវិក ខដលបង្ហា ញពីបញ្ញា សនូលរ្បស់មូ្លបស្រត។ 

− ឯកស្ថរ្ពីការ្ខសវងរ្កតាម្ស្របពន័ធអិនឈធើែិត មានដូចា Websites,  E-Book , channel 

YouTube រ្បស់ CSX Cambodia។ 

− រ្បាយការ្ែ៍កម្មសិកាបញ្ចបក់ារ្សិកា “ការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈៅផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា” រ្បស់
និសសតិឈ ម្ ោះ គឹម្ ចន័ទសុវណាណ លកខណា ឆ្ន ាំ២០១៧ និង ស្ថរ្ណាបញ្ចបក់ារ្សិកា           
“ដាំឈែើ រ្ការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈលើទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា” រ្បស់និសសតិឈ ម្ ោះ លឹម្ វភិា ឆ្ន ាំ ២០១៨ 
ថ្នស្ថកលវទិាល័យភូម្និទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច។ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        4                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

៦. សារៈ្ខំាន់្នន្ការប្សាវប្ជាវ 
ការ្ចងស្រកងនូវរ្បាយការ្ែ៍កម្មសិកាម្យួឈនោះ ស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំរ្ ាំពឹងថ្ននឹងផ្សាល់នូវអតាស្របឈយជនដូ៍ចា៖  

• ចាំឈពាោះស្រកមុ្ឈយើងែ្ុាំ 
ការ្សរ្ឈសរ្រ្បាយការ្ែ៍ឈនោះអាចជួយ ឈអាយឈយើងែុ្ាំយល់កានខ់តចាស់ពីវស័ិយមូ្លបស្រត ពិឈសសឈៅ

ស្របឈទសកម្ពុា និងទទួលបាននូវចាំឈែោះដឹង បទពិឈស្ថធនង៍មីៗតាម្រ្យៈការ្អនុវតានក៍ម្មសិកាតទ ល់ឈៅ          
ស្ថា បន័គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ាពិឈសសទទួលបានការ្ស្ថវ គម្នយ៍៉ា ងកកឈ់ៅា ពីសាំណាកឈ់រ្ៀម្ចបងឈៅ
ទីឈនាោះ។ ពួកគាតប់ានតខស្រម្តស្រម្ងផ់្សែូវស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំឲ្យយល់ដឹងអាំពីស្របតិបតាិការ្មូ្លបស្រត និងសកម្មភាពនានាកនុង
ការ្ង្ហរ្មូ្លបស្រត។ 

• ចាំឈពាោះគែៈកម្មការ្ម្លូបស្រតកម្ពុា 

អាចជួយ ផ្សាល់ាទិនននយ័កនុងការ្ពិចារ្ណាដល់គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា តាម្រ្យៈការ្វភិាគ 
ឈស្របៀបឈធៀប ពីស្ថា នភាពវនិិឈយគមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុារ្បស់រ្បាយការ្ែ៍ និងឈៅពីចាំែុចវជិជមាន និងអវជិជមាន 
ឈដើម្បឈីធវើឈអាយវស័ិយមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុាកានខ់តមានភាពស្របឈសើរ្ឈឡើង។ 

• ចាំឈពាោះសិសស និសសតិ និងអនកសិកាស្រស្ថវស្រាវ 
រ្បាយការ្ែ៍ឈនោះ អាចឈធវើាស្របភពទិនននយ័ម្យួខផ្សនកសាំរាប់សិសស និសសតិ និងអនកស្រស្ថវស្រាវខដលចង់

សិកា ខសវងយល់ពីមូ្លបស្រត និងទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ាទូឈៅ និងឈៅស្របឈទសកម្ពុា រ្មួ្មាន ស្ថវតា តួអងគចូលរ្មួ្ ។ល។ 
ាពិឈសសអាចទទួលបានទិនននយ័ាកោ់ករ់្បស់ស្របធានបទ។ 

• ចាំឈពាោះវនិិឈយគិន និងម្ហាជនទូឈៅ 
រ្បាយការ្ែ៍ឈនោះ ជួយ ឈអាយម្ហាជនទូឈៅ វនិិឈយគិន       ាពិឈសសអនកខដលមានការ្យល់ដឹងតិចឈលើ  

វស័ិយមូ្លបស្រត អាចទទួលបាននូវចាំឈែោះដឹងបខនាម្ ឈលើចាំែុចម្ួយចាំនួនដូចា អវីាមូ្លបស្រត និងទីផ្សារ្មូ្លបស្រត 
ដាំឈែើ រ្ការ្វនិិឈយគមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា ស្ថា នភាព និងឥទធិពលពីការ្វនិិឈយគមូ្លបស្រតចាំឈពាោះឈសដឋកិចច ឈដើម្ប ី
ាមូ្លោឋ នកនុងការ្សឈស្រម្ចចិតាមុ្ន្នដល់ការ្វនិិឈយគ។ 

៧. រច្ន្មព័ន្ធនន្ការប្សាវប្ជាវ 
 ឈដើម្បឈីអាយការ្សរ្ឈសរ្រ្បាយការ្ែ៍កម្មសិកាម្ួយឈនោះ អាចសឈស្រម្ចឈៅបានឈោយរ្លូន និងចាំ
ចាំែុចឈគាលឈៅថ្នស្របធានបទ ស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំបានបឈងកើតាបែងគ់ាំរ្ដូូចខាងឈស្រកាម្៖ 
➢ ឈសចកាីឈផ្សាើម្៖ មានលាំនាាំបញ្ញា  ចាំឈណាទបញ្ញា  ឈគាលបាំែងថ្នការ្ស្រស្ថវស្រាវ ខដនកាំែត់ និងវសិ្ថលភាព
ថ្នការ្ស្រស្ថវស្រាវ  វធីិស្ថស្ត្សាស្រស្ថវស្រាវ ស្ថរ្ៈសាំខានថ់្នការ្ស្រស្ថវស្រាវ និងរ្ចនាសម្ព័នធថ្នការ្ស្រស្ថវស្រាវ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        5                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

➢ ជាំពូកទី១៖ រ្ ាំលឹកស្រទឹសាី ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត 

➢ ជាំពូកទី២៖ ទិដឋភាពទូឈៅរ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា 

➢ ជាំពូកទី៣៖ ដាំឈែើ រ្ការ្វនិិឈយគមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា 

➢ ជាំពូកទី៤៖ កាោនុវតាភាព និងបញ្ញា ស្របឈម្រ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា 

➢ ឈសចកី្សននិោឋ ន និងអនុស្ថសន។៍ 

គាំនូសតាងរ្ចនាសម្ពន័ធថ្នការ្ស្រស្ថវស្រាវ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ជាំពូកទី១ ៖ រ្ ាំលឹកស្រទឹសី្ ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត 

ជាំពូកទី២ ៖ ទិដឋភាពទូឈៅរ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា 

ជាំពូកទី៣ ៖ ដាំឈែើ រ្ការ្វនិិឈយគមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា 

ជាំពូកទី៤ ៖ កាោនុវតាភាព និងបញ្ញា ស្របឈម្រ្បស់ផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា 

ឈសចកី្សននិោឋ ន និងអនុស្ថសន៍ 

ឈសចកាីឈផ្សាើម្ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        6                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

ជំពូកទ្យី១ 
រលំកឹប្ទ្យឹ្រ ីទ្យីផ្សារមលូបប្ត 

១.១. សាវតារប្ទី់្យផ្សារមូលបប្ត 
      ១.១.១. ន្ិយមន្័យ 

ឈយងឈៅតាម្ការ្ស្រស្ថវស្រាវទីផ្សារ្មូ្លបស្រត បានម្កពីបនស ាំរ្វាងពាកយ ទីផ្សារ្ និង មូ្លបស្រត។ ទីផ្សារ្ 
សាំឈៅដល់ទីកខនែងសស្រមាបទិ់ញ លក់ទាំនិញ និង ឈសវា រ្វាងអនកលក់ និង អនកទិញកនុងតថ្ម្ែម្យួខដលបានស្រពម្
ស្រពាងគាន ។ ចាំខែកពាកយ មូ្លបស្រត សាំឈៅឈលើគាំរ្ូបែណ ពិឈសស ខដលមានលកខែែឌ ស្រគបស់្រគានអ់ាចោកឈ់អាយ
ឈធវើការ្ជួញដូរ្ឈលើទីផ្សារ្មូ្លបស្រតបាន។ 

 និយម្នយ័ទូឈៅ ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត គឺាខផ្សនកម្យួថ្នទីផ្សារ្ហិរ្ញ្ា វតាុ ខដលាទីកខនែង ឬ ាស្របព័នធ       
ឈអឡិចស្រតូនិចសស្រមាបជួ់ញដូរ្មូ្លបស្រត និង ឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុដថ្ទឈទៀត ខដលមានដូចា បែណ កម្មសិទធិ ឬ បែណ
ភាគហុ៊ន និង សញ្ញា បែណ  ស្រពម្ទាំងឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុឈផ្សសងឈទៀត។  

សាំរាបស់្របឈទសកម្ពុា តាម្ចាបស់ាីពីការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតម្ហាជន ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត
សាំឈៅឈលើ ទីផ្សារ្ ឬទីកខនែងជួញដូរ្មូ្លបស្រត ឬាស្របព័នធខដលផ្សាល់ម្ឈធាបាយថ្នការ្ឈធវើសាំឈែើ រ្លក់ ឈផ្សទរ្  ឬ ឈធវើ
ការ្ទិញ/លកមូ់្លបស្រត។ 

    ១.១.២ ប្បវតរិទ្យផី្សារមលូបប្ត 

ទសសនៈសម្័យទាំឈនើប ថ្នការ្បឈងកើតទីផ្សារ្ភាគហុ៊នបានចាប់តាាំងពីចុងសតវតសទី១៦។ ទីផ្សារ្        
ភាគហុ៊នស្រតូវបានចាប់ឈផ្្សើម្ឈៅឈពលបណាា ស្របឈទសឈៅកនុងទវីបអាឈម្រ្កិ (The New World) បានចាប់ឈផ្្សើម្ឈធវើ
ពាែិជជកម្មាម្ួយស្របឈទសដថ្ទឈទៀតខដលមានដូចា ហូឡង់ ឈអសា៉ាញ និង ព័រ្ទុយហាគ ល់។ ែែៈឈពល
ខដលឈមួញធាំៗឈៅអឺរ្ ៉ាបុ មានបាំែងចាបឈ់ផ្សាើម្អាជីវកម្មទាំហាំធាំខដលទម្ទរ្ឲ្យមានចាំនួនទឹកស្របាកឈ់ស្រចើន ពុាំមាន

ឈមួញណាមាន ក់ មានស្របាក់ឈស្រចើនសនធឹកសនាធ ប់សស្រមាប់ចាប់ឈផ្សាើម្អាជីវកម្មដ៏ធាំ បានខតមាន ក់ឯងឈនាោះឈទ។        
ាលទធផ្សល វនិិឈយគិន បានយកស្របាកស់នស ាំរ្បស់ពួកឈគឈៅោកទុ់នរ្មួ្ ឈហើយបានកាែ យាថ្ដគូអាជីវកម្ម និង
ាសហកម្មសិទធិាម្ួយនឹងចាំខែកភាគហុ៊នរ្បស់ែែួន ឈៅកនុងអាជីវកម្មម្ួយខដលមានទស្រម្ង់រ្ួម្ទុន។       
ស្រកុម្ហុ៊នរ្មួ្ទុន ខដលមានឈដើម្កាំឈែើ តឈៅស្របឈទសហូឡង ់បានកាែ យាគាំរ្អូាជីវកម្មម្យួសស្រមាបអ់ាជីវកម្មដថ្ទ
ខដលកាំពុងជួបការ្លាំបាកខផ្សនកហិរ្ញ្ា វតាុ។ ឈៅកនុងឆ្ន ាំ១៦០២ ស្រកុម្ហុ៊ន ឌឺ្ ឌាចហ៍ អីស ឥណាឌ  (The Dutch 

East India Co.)បានឈបាោះផ្សាយស្រកោសតាំណាងភាគហុ៊នាឈលើកដាំបូង។ ឧបករ្ែ៍ខដលអាចជួញដូរ្បាន
ឈនោះ    អនុញ្ញា តឲ្យភាគហុ៊និក    មានភាពង្ហយស្រសួលកនុងការ្ទិញ/លក ់     និងឈធវើការ្ជួញដូរ្ភាគហុ៊នរ្បស់ែែួន 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        7                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

ាម្យួនឹងមាច ស់ភាគហុ៊នឈផ្សសងៗ និង វនិិឈយគិនដថ្ទឈទៀត។ 

 គាំនិតឈនោះទទួលបានឈាគជយ័ ឈោយការ្លកភ់ាគហុ៊នបានរ្កីរាលោល ដល់ស្របឈទសម្ហាអាំណាច
ខដនសមុ្ស្រទឈផ្សសងឈទៀតដូចា ស្របឈទសពរ័្ទុយហាគ ល់ ឈអសា៉ាញ និងបារាាំង។ ឈៅទីបាំផុ្សតការ្អនុវតាគាំនិតឈនោះក៏
បានរ្កីរាលោលដល់ចស្រកភពអងឈ់គែស។ ឧសាហកម្មដថ្ទឈទៀត កនុងកាំឡុងឈពលបដិវតានឧ៍សាហកម្ម បាន
ចាបឈ់ផ្្សើម្ ឈស្របើការ្លកភ់ាគហុ៊នាវធីិឈដើម្បសី្របមូ្លមូ្លធនសស្រមាបឈ់ធវើការ្អាជីវកម្ម។ ការ្ហូរ្ចូលថ្នមូ្លធនឈនោះ 
បានបនាឲ្យមានការ្រ្កឈ ើញ និងការ្អភវិឌ្ឍថ្នពិភពឈោកងមី (The New World) និងការ្រ្កីលូតោស់ថ្ន
ឧសាហកម្មសម្យ័ទាំឈនើប។ ការ្ឈកើនឈឡើងនូវបរ្មិាែជួញដូរ្ភាគហុ៊ន បានជាំរ្ញុឲ្យមានការ្បឈងកើតទីកខនែង

ចាស់ោស់ម្យួសស្រមាបជួ់ញដូរ្។ ាលទធផ្សលពាែិជជករ្ភាគហុ៊ន បានសឈស្រម្ចជួបគាន  ឈៅហាងកាឈហវម្យួ
ឈៅទីស្រកុងឡុងដ។៍ ឈស្រកាយម្កហាងកាឈហវឈនាោះស្រតូវបានពាែិជជករ្ភាគហុ៊នទិញយក ឈហើយខស្របឈ ម្ ោះកាែ យា
ទីផ្សារ្ភាគហុ៊នខដលមានការ្ឈរ្ៀបចាំ និងស្រគបស់្រគងស្រតឹម្ស្រតូវឈៅកនុងឆ្ន ាំ១៧៧៣។  
 ទីផ្សារ្ភាគហុ៊នទីស្រកុងឡុងដ ៍(The London Stock Exchange) ាទីផ្សារ្ភាគហុ៊នផ្សែូវការ្ដាំបូងឈគ។ គាំនិត
ថ្នការ្ឈរ្ៀបចាំខបបឈនោះ ក៏បានហូរ្ចូលឈៅកនុងស្របឈទសអាឈម្រ្កិ ឈហើយកប៏ានចាបឈ់ផ្្សើម្ឈៅទីស្រកុង ភឡីាខឌ្លភយី៉ា  
(Philadelphia) កនុងឆ្ន ាំ ១៧៩០2។ 
១.២ តួអងគ្ខំាន់្ៗកនងុវិ្យ័មូលបប្ត  

ទីផ្សារ្ម្យួអាចដាំឈែើ រ្ការ្ឈៅបានលុោះស្រតាខតមានអនកលក ់និងអនកទិញឈដើម្បឈីធវើការ្ទិញ លក់ ទាំនិញ ឬ
ឈសវាខដលបានោកល់កឈ់ៅឈលើទីផ្សារ្។ ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត កដូ៏ចាទីផ្សារ្ទូឈៅខដរ្ ឈៅយុគសម្យ័វស័ិយ       
មូ្លបស្រតម្ិនទនម់ានការ្រ្កីចឈស្រម្ើន តួអងគសាំខាន់ៗ ឈៅកនុងវស័ិយឈនោះ មាន ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ អនកទិញ លក់
មូ្លបស្រត ឬអាចឈៅថ្នា វនិិឈយគិនមូ្លបស្រតទូឈៅ និង ទីផ្សារ្ខដលាកខនែងសស្រមាបឈ់ធវើការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រត។  
សស្រមាបវ់ស័ិយមូ្លបស្រតតាម្ខបបទាំឈនើបនាឈពលបចចុបបនន តួអងគ ឬអនកចូលរ្មួ្សាំខាន់ៗ មានដូចា៖ 

     ១.២.១ ន្យិត័ករមូលបប្ត (Securities Regulator) 

           វស័ិយមូ្លបស្រតមានឥទធិពលយ៉ា ងខាែ ាំងឈៅឈលើវស័ិយឈសដឋកិចច ឬអាចនិយយបានថ្ន វាាវស័ិយខដល 

មានទាំនាកទ់ាំនងយ៉ា ងសអិតរ្ម្តួាម្យួឈសដឋកិចចស្របឈទសម្យួ ស្រពម្ទាំងពិភពឈោកទាំងមូ្ល។   ឈហតុដូចឈនោះ
ឈហើយឈទើបទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅតាម្បណាា ស្របឈទសនីម្យួៗ ខតងមានស្ថា បន័ម្យួឈដើម្បសី្រតួតពិនិតយ និង ធានា
ស្របសិទធិភាពថ្នដាំឈែើ រ្ការ្វស័ិយមូ្លបស្រតទាំងមូ្ល ឈនាោះគឺ និយ័តករ្ម្លូបស្រត។ ដូចា ឈៅសហរ្ដឋអាឈម្រ្កិ 
មាននិយត័ករ្មូ្លបស្រត ឈៅកាតថ់្ន SEC (Securities and exchange Commission) ឈៅស្របឈទសអងឈ់គែសគឺ 

 
2 ស្របវតាិទីផ្សារ្ភាគហ៊ុន ស្រពឹតាិបស្រតម្ូលបស្រត ឈចញផ្សាយ ឈលែ២ ខែម្ករា ឆ្ន ាំ២០១៧ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 
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Financial Service Authority (FSA) ឈៅជប៉ាុន  Financial Service Agency (FSA) និង ស្របឈទសកម្ពុាគឺមាន 
គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា (SECC)។ 

និយ័តករ្ម្លូបស្រត ាស្ថា បន័រ្ោឋ ភបិាលខដលមានសម្តាកិចចាអនកឈរ្ៀបចាំនូវចាប ់ បទបញ្ាតាិ និង
ឈគាលនឈយបាយនានា ពាកព់ន័ធនឹងវស័ិយមូ្លបស្រត ស្រពម្ទាំងាអនកស្រតួតពិនិតយការ្អនុវតាន ៍ និងដាំឈែើ រ្ការ្
រ្បស់ទីផ្សារ្ ស្រកុម្ហុ៊ន និងស្ថា ប័នខដលបានឈធវើសកម្មភាពកនុងវស័ិយមូ្លបស្រត ឈអាយមានស្របសិទធិភាព ស្របសិទធិផ្សល 
និងអភវិឌ្ឍន ៍   វស័ិយមូ្លបស្រតឈអាយកានខ់តមានភាពរ្កីចឈស្រម្ើន។  
  ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតទាំងមូ្លអាចដាំឈែើ រ្ការ្ឈៅបាន គឺសាិតឈស្រកាម្ចាប ់ និងបទបញ្ាតាិនានាខដលឈរ្ៀបចាំ 

និង    អនុម្័តឈោយអាា្ធរ្មូ្លបស្រត ឬនិយ័ករ្មូ្លបស្រតរ្បស់ស្របឈទសនីម្យួៗ។ ចាប់ និងបទបញ្ាតាិ ឈៅតាម្
ស្របឈទសនីម្យួៗ អាចែុសៗគាន ឈៅតាម្ឈគាលនឈយបាយរ្បស់ស្របឈទស ប៉ាុខនាាទូឈៅ ចាប់ បទបញ្ាតាិ ស្រពម្
ទាំងឈគាលនឈយបាយនានាខដលបានតាកខ់តងឈឡើង គឺមានឈគាលឈៅឈដើម្បធីានាស្របពន័ធទីផ្សារ្មូ្លបស្រតទាំងមូ្ល
មានសុស្រកឹតភាព តមាែ ភាព ាពិឈសសខផ្សនកព័តម៌ាន រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុ និងអភបិាលកិចចឈៅកនុងស្រកុម្ហុ៊ន 
សហស្រគាស ស្រពម្ទាំងការ្ពារ្     វនិិឈយគិន និងស្រគបស់្រគងហានិភយ័កនុងវស័ិយមូ្លបស្រតឈនោះផ្សងខដរ្3។  
      ១.២.២ ប្កុមេ ុន្សបាោះផ្សាយលកម់ូលបប្ត (Listed company or ISSUER) 

ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយលក់មូ្លបស្រត អាចាស្រកុម្ហុ៊នឯកជន ឬ ស្ថា បន័រ្ដឋខដលបានចុោះបញ្ជ ីរ្ ឈហើយឈធវើ
ការ្ឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត ដូចា សញ្ញា បែណ  និង បែណ ភាគហុ៊ន ឈដើម្បសី្របមូ្លមូ្លធនបខនាម្យកឈៅឈស្របើ
ស្របាស់កនុងដាំឈែើ រ្ការ្អាជីវកម្ម  ឬខផ្សនការ្រ្បស់ស្ថា បន័។  ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត ាស្រកុម្ហុ៊នខដល
មានការ្ទទួលស្ថគ ល់ពីស្ថធារ្ែៈជនទូឈៅ មានស្ថា នភាពហិរ្ញ្ា វតាុរ្ងឹមាាំ ពិឈសសគឺតស្រមូ្វឈអាយឈធវើការ្បង្ហា ញ
នូវពត័ម៌ាននានា ស្រពម្ទាំងបាំឈពញតាម្លកខែែឌ ឈផ្សសងៗខដលបានខចងស្រសបចាបមូ់្លបស្រត។  

ម្និមានបុគគល ឬស្ថា ប័នណាម្យួអាចឈបាោះផ្សាយ និងលក់មូ្លបស្រតាស្ថធារ្ែៈបានឈទឈលើកខលង 

ខតស្ថា បន័ឈនាោះទទួលបានការ្អនុញ្ញា តពី គ.ម្.ក.។ ឈៅស្របឈទសកម្ពុា ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត ា
ស្របឈភទស្រកុម្ហុ៊នម្ហាជនទទួលែុសស្រតូវមានកស្រម្តិ (Public Limited Company) ខដលបានចុោះបញ្ជ ីពាែិជជកម្ម 
ឬនីតិបុគគលស្របតិស្រសុត (Permitted Entity) ខដលស្រតូវបានកាំែតស់្រសបតាម្ចាប ់និងលិែិតបទោឋ ននានា4។  
      ១.២.៣ ប្កុមេ នុ្មូលបប្ត (Securities Firm) 

ឈៅកនុងស្របពន័ធជួញដូរ្រ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ាទូឈៅមូ្លបស្រតខដលបានឈបាោះផ្សាយរ្ចួ ាពិឈសសមូ្លបស្រត 

 
3 ឈបៀន ស្ថាំង “ម្លូោឋ នស្រគោឹះទីផ្សារ្ម្ូលបស្រត” ឈបាោះពុម្ពឈលើកទី១ ឆ្ន ាំ២០១១ ទាំពរ័្៣ 
4 ចាប់សាីពីការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្ម្លូបស្រតម្ហាជន 
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ខដលឈបាោះផ្សាយាឈលើកដាំបូង ឬឈៅថ្ន IPO(Initial Public Offering) អាចជួញដូរ្បានពីភាគីវនិិឈយគិន
ម្យួឈៅវនិិឈយគិនម្យួ តាម្រ្យៈស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រត ឈស្រពាោះមានភាពង្ហយស្រសួល  និងមានហានិភយ័ទបាង
ការ្ជួញដូរ្តទ ល់ាម្យួស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ។ ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតអាចឈៅបានថ្នា អនារ្ការ្មី្លូបស្រត ឬ       

អនារ្ការ្ទីីផ្សារ្ (Securities Intermediaries)  អាចាធនាគារ្វនិិឈយគ ស្រកុម្ហុ៊នស្របឹកាវនិិឈយគ និង 
ឈមួញឈជើងស្ថមូ្លបស្រតខដលផ្្សល់ឈសវាស្របឹកា និងខសវងរ្កទីផ្សារ្ ឬលក់មូ្លបស្រតពីស្រកុម្ហុ៊ន ស្ថា បន័ឈបាោះផ្សាយ

ឈៅកានវ់និិឈយគិនស្ថធារ្ែៈ ស្រពម្ទាំងាអនារ្ការ្ជួីយ វនិិឈយគិនទិញ/លកមូ់្លបស្រតឈៅផ្សារ្បនាទ ប។់ 

            ក. ប្កុមេ ុន្ធានទ្យិញមលូបប្ត (Securities Underwriting) 

ស្រកុម្ហុ៊នធានាទិញមូ្លបស្រត ាស្ថា បន័ខដលឈដើរ្តួនាទីយ៉ា ងសាំខានក់នុងការ្ទិញលក ់  និងផ្សសពវផ្សាយ   

មូ្លបស្រតាស្ថធារ្ែៈពីស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ។ តួនាទីសនូលរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នឈនោះ គឺជួយ ស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីឈបាោះ-
ផ្សាយលកភ់ាគហុ៊នឈលើកដាំបូង (IPO) ាស្ថរ្ធារ្ែៈកនុងទីផ្សារ្ដាំបូង(Primary market) និងមានមុ្ែង្ហរ្ា
អនកផ្សាល់ស្របឹកាពីនីតិវធីិថ្នការ្ឈបាោះផ្សាយ ការ្ោក់តថ្ម្ែមូ្លបស្រត(Pricing) ការ្កាំែតទ់ាំហាំទឹកស្របាក(់Issue 

Amount) ការ្កាំែតឈ់ពលឈវោថ្នការ្ឈបាោះផ្សាយ (Distribution Timely) និងចាំនួនមូ្លបស្រតខដលស្រតូវ      
ឈបាោះផ្សាយ(Number to be Issue)។ ឈលើសពីឈនោះឈៅឈទៀត ស្រកុម្ហុ៊នឈនោះកធ៏ានាទិញមូ្លបស្រតម្យួខផ្សនក ឬទាំង
អស់ពីស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយកនុងឈគាលឈៅខចកចាយ និងលកប់នាឈៅកានវ់និិឈយគិនទូឈៅឈៅឈលើទីផ្សារ្។ ស្រកុម្ហុ៊ន
ធានាទិញមូ្លបស្រតខដលទទួលបានអាា្បែណ  អាចឈធវើសកម្មភាពអាជីវកម្មមូ្លបស្រត ដូចា អាជីវកម្មធានាទិញ
មូ្លបស្រត អាជីវកម្មជួញដូរ្មូ្លបស្រត អាជីវកម្មឈជើងស្ថមូ្លបស្រត និងអាជីវកម្មផ្្សល់ស្របឹកាវនិិឈយគ។ 

          ខ. ប្កុមេ ុន្ពាណិជជករមលូបប្ត  (Securities Dealing, Dealer) 

ស្រកុម្ហុ៊នពាែិជជករ្មូ្លបស្រត ឬអាជីវកម្មជួញដូរ្មូ្លបស្រត មានមុ្ែង្ហរ្ាអនកទិញមូ្លបស្រតបនាពី  
ស្រកុម្ហុ៊នធានាទិញមូ្លបស្រត  ឈហើយឈធវើការ្ជួញដូរ្ឈលើគែនីតទ ល់ែែួន ស្រពម្ទាំងរា៉ា បរ់្ងហានិភយ័ឈោយែែួនឯង 
មាននយ័ថ្នស្រកុម្ហុ៊នពាែិជជករ្មូ្លបស្រតឈនោះ ជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈោយែែួនឯង និងទទួលែុសស្រតូវឈលើផ្សល
ចាំឈែញ និងការ្ខាតបងពី់ការ្ជួញដូរ្។ ស្រកុម្ហុ៊នពាែិជជករ្មូ្លបស្រត ឬអាជីវកម្មជួញដូរ្មូ្លបស្រតអាចឈធវើ
សកម្មភាពាស្រកុម្ហុ៊នជួញដូរ្មូ្លបស្រត ស្រកុម្ហុ៊នឈជើងស្ថរ្មូ្លបស្រត និងស្រកុម្ហុ៊នផ្្សល់ឈសវាស្របឹកាវនិិឈយគ។ 
            គ. ប្កុមេ ុន្ឈមញួសជើងសាមលូបប្ត(Securities Brokerage, Broker) 

ស្រកុម្ហុ៊នឈមួញឈជើងស្ថមូ្លបស្រត ឬអាជីវកម្មឈជើងស្ថមូ្លបស្រត ឈធវើការ្ទិញ លកមូ់្លបស្រតកនុងនាម្ 

និងតាម្បញ្ញជ រ្រ្បស់អតិងិជន ឈោយទទួលបានកថ្ស្រម្ឈជើងស្ថ (Commission) ស្រពម្ទាំងអាចឈធវើសកម្មភាពា    
ស្រកុម្ហុ៊នស្របឹកាវនិិឈយគផ្សងខដរ្។   



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        10                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

           ឃ. ប្កុមេ ុន្ប្បឹកាវនិ្ិសោគ (Securities Advisory) 

ស្រកុម្ហុ៊នស្របឹកាវនិិឈយគ (អាចឈៅបានថ្នា Investment Advisor)ាស្រកុម្ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាាអនកស្របឹកា
ាម្យួវនិិឈយគិនខដលចងវ់និិឈយគឈលើវស័ិយណាម្យួ ពិឈសសវស័ិយមូ្លបស្រត និងាអនកផ្្សល់ពត័ម៌ាន       

វនិិឈយគផ្សងខដរ្។ ស្រកុម្ហុ៊នស្របឹកាវនិិឈយគ មានតួនាទីចម្បង២ គឺ៖ 

• ផ្សាល់ស្របឹកាអាំពីការ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតដល់វនិិឈយគិនស្ថធារ្ែៈ ឈោយទទួលបានកថ្ស្រម្ឈសវា 

• ឈបាោះពុម្ពផ្សាយឈសចកាីវភិាគអាំពីការ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតជូនដល់វនិិឈយគិនស្ថធារ្ែៈ ការ្ឈបាោះពុម្ព
ផ្សាយឈនោះមានដូចា ស្រពឹតាិបស្រតវភិាគស្របចាាំសបាា ហ៍ ឬទសសនាវដាីវភិាគស្របចាាំខែ ឈោយមានបង្ហា ញពី
ទិដឋភាពទូឈៅរ្បស់ឈសដឋកិចច ស្ថា នភាពទូឈៅរ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត  វស័ិយវនិិឈយគណាខដលមាន  
សកាា នុពល និងវស័ិយវនិិឈយគខដលមានហានិភយ័។ល។ 

      ១.២.៤ វនិ្ិសោគិន្សាធារណៈ (Public Investors) 

ឈៅកនុងវស័ិយមូ្លបស្រត វនិិឈយគិនសាំឈៅដល់ ស្ថធារ្ែៈជនខដលបានទិញ កានក់ាប ់ និងជួញដូរ្     
មូ្លបស្រត  ឈោយរ្ ាំពឹងថ្ននឹងទទួលបានចាំែូលហិរ្ញ្ា វតាុនាឈពលអនាគត ដូចា   ភាគោភ   និងការ្ស្របាក់។ 
វនិិឈយគិនស្ថធារ្ែៈខចកា ២ស្របឈភទឈោយខផ្សអកឈៅតាម្ចាំណាតថ់្នន កឈ់ផ្សសងគាន គឺ៖ 

➢ ចាំណាតថ់្នន កវ់និិឈយគិនតាម្បុគគល 

− វនិិឈយគិនារ្បូន៌ាបុគគល ឬស្ថធារ្ែៈជនទូឈៅ(Individual investors)  
− វនិិឈយគិនានីតិបុគគល ឬាស្ថា បន័(Institutional investors) 

➢ ចាំណាតថ់្នន កវ់និិឈយគិនតាម្អតាចរ្តិ 

− វនិិឈយគិនរ្យៈឈពលខវង 

− វនិិឈយគិនរ្យៈឈពលែែី 
     ១.២.៥ ទ្យផី្សារមូលបប្ត (Securities Market) 

ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត តាម្និយម្នយ័ទូឈៅ គឺាកខនែងខដលស្របមូ្លផ្សាុ ាំឈៅឈោយវនិិឈយគិន អនារ្ការ្មូី្ល-    
បស្រតឈដើម្បឈីធវើស្របតិបតាិការ្ទិញ/លកមូ់្លបស្រត។ ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតអាចាស្ថា បន័ខដលមានទីកខនែងពិតស្របាកដ ដូច
ា New York Stock Exchange(NYSE), Bombay Stock Exchange(India) ឬាស្របពន័ធឈអឡិចស្រតូនិច ខដល
ឈធវើស្របតិបតាិការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតដូចា NASDAQ ខដលាទីផ្សារ្ជួញដូរ្តាម្ស្របពន័ធឈអឡិស្រតូនិចធាំាងឈគឈៅ
សហរ្ដឋអាឈម្រ្កិ។ សាំរាបទី់ផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅកនុងស្របឈទសអភវិឌ្ឍនតួ៍យ៉ា ងសហរ្ដឋអាឈម្រ្កិ ទាំហាំថ្នការ្ជួញដូរ្ឈលើ
មូ្លបស្រតពិឈសសគឺ បែណ ភាគហុ៊នគិតាទឹកស្របាក ់ (Market capitalization) មានចាំនួនយ៉ា ងឈស្រចើនសនធឹក



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        11                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

សនាធ ប ់ាកខ់ស្ង NYSE ទាំហាំថ្នការ្ជួញដូរ្មានចាំនួនដល់ឈៅ ២២,៩០០ ខសនឈកាដិដុោែ រ្(22.9 trillion) 
ឈៅឆ្ន ាំ២០១៩ ចាំខែក ទីផ្សារ្រ្បស់ NASDAQ ទាំហាំភាគហុ៊នខដលបានជួញដូរ្មានទាំឈនារ្បខស្រម្បស្រមួ្លឈកើន
ឈឡើងាលាំោបគឺ់  ៩ពានោ់នដុោែ រ្ ឈៅឆ្ន ាំ២០១៥ និង ១៩ពានោ់នដុោែ រ្កនុង ខែកុម្ាៈ ឆ្ន ាំ២០២០ (ប៉ាុខនា
មានការ្ធាែ កចុ់ោះដល់ ១៣.២៧ ពានោ់នដុោែ រ្ឈៅខែម្និា ឈោយស្ថរ្វបិតាិជាំងឺ ែ្ងឈៅឈលើពិភពឈោក ឈហើយ
មានការ្ឈកើនឈឡើងវញិដល់ ១៨.៣៤ ពានោ់នដុោែ រ្ឈៅ ខែឈម្ស្ថ)5។  

     ១.២.៦ តអួងគសផ្សសងសទ្យៀត  
            ក. ភាន ក់ងារបញ្ជកិារមូលបប្ត (Securities Registrar Agent) 

ភាន កង់្ហរ្បញ្ជ ិកាមូ្លបស្រតមានមុ្ែង្ហរ្ ស្រគបស់្រគងនូវដាំឈែើ រ្ការ្ថ្នការ្ឈធវើបរ្វិសិកម្ម និងការ្ខបងខចង     

មូ្លបស្រតកតស់្រតាបញ្ជ ីរ្កម្មសិទធិករ្មូ្លបស្រត ឈធវើរ្បាយការ្ែ៍សាីពីការ្បញ្ចប ់និងឈាគជយ័ថ្នការ្រ្កាទុកមូ្លបស្រត។ 

            ខ. ភាន ក់ងារច្ុោះបញ្ជ សីផ្សទរមូលបប្ត (Transfer Agent) 

មានតួនាទី រ្កា និងស្រគបស់្រគងបញ្ជ ីកម្មសិទធិករ្មូ្លបស្រត, ឈធវើរ្ដឋបាលកិចចពាក់ពន័ធនឹងការ្តែ ស់បាូរ្កម្មសិទធិ 
ឈធវើរ្បាយការ្ែ៍ សាិតិ , ឈរ្ៀបចាំការ្ជូនដាំែឹងអាំពីការ្ខបងខចកភាគោភ និងការ្បងស់្របាក។់ល។  
            គ. ភាន ក់ងារទ្យូទាត់ (Paying Agent) 

មានមុ្ែង្ហរ្ គែនាភាគោភ ការ្ស្របាក់ និងស្របាកឈ់ដើម្ ឈធវើការ្ទូទតជូ់នកម្មសិទធិករ្ ឬភាគីពាកព់ន័ធកនុង
នាម្ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ បញ្ជូ នពត័ម៌ានចាាំបាចខ់ដលពាកព់័នធនឹងការ្ទូទត់ ឬពត័ម៌ានឈផ្សសងឈទៀតដល់កម្មសិទធិករ្
មូ្លបស្រត ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ និង គ.ម្.ក. តាម្ការ្ចាាំបាច់។ 

           ឃ. ភាន ក់ងារទ្យូទាត់សាច្់ប្បាក់ពាក់ពន័្ធន្ឹងមលូបប្ត (Cash Settlement Agent) 

ភាន កង់្ហរ្ទូទតស់្ថចស់្របាកព់ាកព់ន័ធនឹងមូ្លបស្រត មានតួនាទី៖ 

- ឈធវើការ្ស្រគបស់្រគងគែនីស្ថចស់្របាកព់ាក់ពន័ធនឹងមូ្លបស្រត ដូចាការ្ឈផ្សទរ្ ឬការ្បងវិលស្ថចស់្របាករ់្វាង   
ភាគីជួញដូរ្ 

- ធានាស្របតិបតាិការ្ទូទតស់្ថចស់្របាកព់ាក់ពន័ធនឹងមូ្លបស្រតស្របកបឈោយសុវតាិភាព 
- បាំឈពញស្របតិបតាិោចឈ់ោយខឡកពីមុ្ែង្ហរ្ស្របតិបតាិការ្ធនាគារ្ 

            ង. ភាន ក់ងារតំោងមាច ្ប់ណុំល (Bondholder Representatives) 

ភាន កង់្ហរ្តាំណាងមាច ស់បាំែុលមានស្រកុម្ហុ៊នចូលរ្មួ្ដូចា៖ 
− ស្រកុម្ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាខផ្សនកចាប(់Law firms) 

 
5 https://www.macrotrends.net/stocks/charts/NDAQ/nasdaq/market-cap 
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− ស្រកុម្ហុ៊នគែឈនយយជាំនាញ (Professional Accounting Firms)៖ មានមុ្ែង្ហរ្ឈធវើសវនកម្មរ្បាយ-
ការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុ តាម្សាងោ់រ្ខដលបានកាំែត។់  

− ស្រកុម្ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាវាយតថ្ម្ែ (Valuation Companies)៖ មានមុ្ែង្ហរ្វាយតថ្ម្ែស្រទពយសកម្មរ្បស់      
ស្ថា បន័ខដលឈធវើធុរ្កិចចកនុងវស័ិយមូ្លបស្រត ឈៅតាម្សាងោ់រ្ខដលបានកាំែត។់ 

− ស្រកុម្ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាបកខស្រប (Translation Service Company)៖ មានមុ្ែង្ហរ្ បកខស្របឯកស្ថរ្ពាកព់័នធ
នឹងIPO ឈអាយបានស្រតឹម្ស្រតូវតាម្នយ័ឈដើម្។ 

− ស្រកុម្ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាឈបាោះពុម្ព (Printing Service Company)  

− ស្រកុម្ហុ៊នស្ថរ្ពត័ម៌ាន (Media Company) 
− ភាន កង់្ហរ្វាយតថ្ម្ែលទធភាពសងបាំែុល៖ មានមុ្ែង្ហរ្ វាយតថ្ម្ែពីលទធភាពសងរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ន    ឬ
ស្ថា បន័ឈបាោះផ្សាយ និងភាគីពាកព់័នធឈផ្សសងឈទៀត។ 

១.៣ ប្បសភទ្យទី្យផ្សារមូលបប្ត 
    ១.៣.១ ទ្យផី្សារដ្បំូង (Primary Market) 

ទីផ្សារ្ដាំបូង ាកខនែងសាំរាបជួ់ញដូរ្មូ្លបស្រតរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយខដលឈធវើការ្ឈបាោះផ្សាយលកា់
ឈលើកដាំបូងឈៅឈលើទីផ្សារ្ឈៅកានវ់និិឈយគិនាស្ថធារ្ែៈ។  
      ការ្ជួញដូរ្ឈៅឈលើទីផ្សារ្ដាំបូង ស្រតូវ ែ្ងកាត់អនារ្ការ្មូី្លបស្រត ឬស្រកុម្ហុ៊នធានាទិញមូ្លបស្រតរ្មួ្មាន   
ធនាគារ្វនិិឈយគ  ខដលាភាគីកណាា លជួយ សស្រមួ្លដល់ការ្ទិញ-លកមូ់្លបស្រតរ្វាងស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ និង
វនិិឈយគិន ស្រពម្ទាំងឈធវើការ្ោកត់ថ្ម្ែឈដញថ្ងែដាំបូង    និង   កាលបរ្ឈិចេទថ្នការ្ជួញដូរ្។  ដាំឈែើ រ្ការ្លកភ់ាគហុ៊ន 
ឈៅកានស់្ថធារ្ែៈជនាឈលើកដាំបូងឈៅថ្ន "ការ្នាាំស្រកុម្ហុ៊នឈៅកានស់្ថធារ្ែៈ" (Taking Company 

Public)។ ឈៅកនុងស្របឈទសម្យួចាំនួនខដលធាែ បា់អតីតរ្ដឋរ្បស់សហភាពសូឈវៀត និង ស្របឈទសកុម្មុយនីសម្យួ
ចាំនួនឈស្របើពាកយថ្ន "Taking the Company Private" ជាំនួសវញិ។ ស្របសិនឈបើស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយស្រតូវការ្មូ្លធន
បខនាម្ឈទៀត ឈហើយសឈស្រម្ចឈធវើការ្ឈបាោះផ្សាយមូ្លបស្រតាឈលើកទីពីរ្ ឬឈលើកឈស្រកាយៗឈទៀត ការ្ឈបាោះផ្សាយឈនាោះ
ម្និខម្នាការ្ឈបាោះផ្សាយមូ្លបស្រតាឈលើកដាំបូងឬ IPOឈទ ការ្ឈបាោះផ្សាយឈនាោះ ឈៅថ្នSeasoned Equity 

Issue។ 
      ១.៣.២ ទ្យផី្សារបនទ ប់  (Secondary Market) 

ទីផ្សារ្បនាទ ប ់ាទីផ្សារ្ខដលជួញដូរ្មូ្លបស្រត បនាទ ប់ពីផ្សារ្ដាំបូង មាននយ័ថ្ន ឈស្រកាយពីមូ្លបស្រតខដល
ឈទើបឈបាោះផ្សាយរ្ចួស្រតូវបានលកឈ់ចញពីស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយឈៅកានវ់និិឈយគិនស្ថធារ្ែៈ។ ឈៅទីផ្សារ្បនាទ ប់ 
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ការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈកើតមានាស្របចាាំរ្វាងវនិិឈយគិន បនាទ ប់ពីបានទិញមូ្លបស្រតពីស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ  មាន
ស្រកុម្ហុ៊នស្ថជីវកម្ម និងស្ថា បន័រ្ោឋ ភបិាល ពីទីផ្សារ្ដាំបូង។ ទីផ្សារ្បនាទ បអ់ាចឈៅថ្នាផ្សារ្ភាគហុ៊ន ខដលមាន
ាអាទិ៍ NYSE ខដលចាបឈ់ផ្សាើម្ឈបើកការ្ជួញដូរ្ឈៅឆ្ន ាំ 1792, London stock exchange, NASDAQ (ស្របព័នធ
ជួញដូរ្ឈនោះ បឈងកើតឈឡើងឈៅឆ្ន ាំ 1971), the DAX ឈៅស្របឈទសអាលែឺម្៉ាង ់ខដលសុទធខតាទីផ្សារ្ធាំៗឈៅឈលើពិភព-
ឈោក។  

   ឈៅសហរ្ដឋអាឈម្រ្កិ មូ្លបស្រត ឬភាគហុ៊នខដលបានចរាចរ្ជួញដូរ្ ម្និខម្នសុទធខតចុោះបញ្ជ ីឈដើម្បជួីញដូរ្
ឈៅស្ថា បន័ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត (NYSE) ឬ NASDAQ ទាំងអស់ឈនាោះឈទ។ ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយម្យួចាំនួនចុោះបញ្ជ ីលក់

មូ្លបស្រតឈៅទីផ្សារ្កនុងតាំបន ់ (Regional Exchange) ដូចាឈៅទីស្រកុង ភឡីាខឌ្លភយី៉ា  (Philadelphia)           
ការ្ចុោះបញ្ជ ីឈដើម្បជួីញដូរ្មូ្លបស្រតមានភាពង្ហយស្រសួលាង NYSE។ ាឧទហរ្ែ៍៖ មូ្លបស្រតកម្មសិទធិរ្បស់
ស្រកុម្ហុ៊ន Microsoft ម្និបានចុោះបញ្ជ ីលកឈ់ៅស្ថា ប័នទីផ្សារ្មូ្លបស្រតលបណីាម្យួឈឡើយ ប៉ាុខនាមូ្លបស្រតកម្មសិទធិ
រ្បស់    ស្រកុម្ហុ៊ន Microsoft មានទាំហាំជួញដូរ្សរ្បុ 251 ពានោ់នដុោែ រ្ ឈៅចុងឆ្ន ាំ20106។   ចាបត់ាាំងពី
ភាពរ្កីចឈស្រម្ើនថ្នបឈចចកវទិាទាំឈនើបម្ក ការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈៅស្ថា បន័ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត មានការ្រ្មួ្បញ្ចូលទាំង
ការ្ជួញដូរ្ឈៅទីកខនែងកនុងផ្សារ្មូ្លបស្រត (An open-outcry auction model)  និងការ្ជួញដូរ្តាម្ស្របពន័ធឈអឡិចស្រតូនិច 
ឬ ស្របពន័ធកុាំពយូទរ័្ (Electronic Trading) ឈហើយាកខ់សាងការ្ជួញដូរ្តាម្ស្របពន័ធឈអឡិចស្រតូនិចឈនោះមានសកម្មភាពលអ
ផ្សងខដរ្។ ាឧទហរ្ែ៍៖ ទីផ្សារ្ភាគហុ៊នឈៅស្រកុង Toronto ស្របឈទសកាណាោ (The Toronto Stock Exchange) 

បានលុបឈចាលទីកខនែងជួញដូរ្ (Exchange Floor) រ្បស់ែែួន។ ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយម្ិនទទួលបានផ្សលចាំឈែញ
ហិរ្ញ្ា វតុ្ពីការ្ជួញដូរ្ឈៅផ្សារ្បនាទ បឈ់ទ ឈស្រពាោះមូ្លបស្រតឈនាោះបានឈផ្សទរ្កម្មសិទធិឈៅកានវ់និិឈយគិនខដលបានទិញ
មូ្លបស្រតពីស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយរ្ួចឈហើយ។ មូ្លបស្រតខដលជួញដូរ្ឈៅផ្សារ្បនាទ បអ់ាចស្រតូវបានជួញដូរ្ឈៅកនុង 
ស្ថា បន័ទីផ្សារ្ម្លូបស្រត (Organized Exchange) ឬ ឈស្រៅផ្សារ្មូ្លបស្រត  ខដលឈៅថ្ន ទីផ្សារ្រ្ ាំលងបញ្ញជ រ្ (Over-

the-Counter)។ 

ភាពែុសគាន រ្វាងស្ថា បន័ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត (Organized Exchange) និង ទីផ្សារ្រ្ ាំលងបញ្ញជ រ្ (Over-the-

Counter) គឺ ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតមានទីកខនែងជួញដូរ្ាកោ់ក ់មានវធិានការ្ និងស្របពន័ធស្រគបស់្រគងដាំឈែើ រ្ការ្ជួញដូរ្។ 
ចាំខែកទីផ្សារ្រ្ ាំលងបញ្ញជ រ្   ឬ   OTC   ការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈធវើឈឡើងតាម្រ្យៈ      ការ្ភាជ បស់្របពន័ធកុាំពយរូ្ទរ័្   ឬ   
ទូរ្ស័ពទ អីុខម្៉ាល ឬស្របព័នធជួញដូរ្រ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នណាម្យួ ឈោយឈធវើការ្ចចារ្រ្វាងវនិិឈយគិន និងម្និឈធវើឈឡើងតាម្
ស្របពន័ធទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈទ។  
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បចចុបបនន ឈៅស្របឈទសកម្ពុាមានផ្សារ្មូ្លបស្រត(Organized Exchange) ខតម្យួគតខ់ដលដាំឈែើ រ្ការ្
ជួញដូរ្មូ្លបស្រត គឺស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា(CSX) និងពុាំទនម់ានទីផ្សារ្ឈស្រៅស្របពន័ធ OTC ឈៅឈឡើយឈទ ដូចឈនោះ 
វនិិឈយគិនម្និអាចទិញ/លកមូ់្លបស្រតឈោយតទ ល់បានឈនាោះឈទ។ ាសរ្បុទីផ្សារ្មូ្លបស្រតអាចខបងខចកា
ស្របឈភទឈផ្សសងៗឈទៀត ឈៅតាម្មូ្លោឋ នែុសៗគាន ៖ 

➢ ម្លូោឋ នតាម្រ្ចនាសម្ពន័ធទីផ្សារ្ 
− ស្ថា បន័ផ្សារ្មូ្លបស្រត (Organized Exchange) 
− ទីផ្សារ្រ្ ាំលងបញ្ញជ រ្ (Over-the-Counter) 

➢ ម្លូោឋ នតាម្ដាំណាកក់ាលថ្នការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្ 
− ទីផ្សារ្ដាំបូង (Primary Market) 
− ទីផ្សារ្បនាទ ប ់(Secondary Market) 

➢ ម្លូោឋ នតាម្ការ្យិបរ្ឈិចេទ 

− ផ្សារ្រ្បិូយវតាុ ( Money market) ាទីផ្សារ្សាំរាបវ់និិឈយគឈលើមូ្លបស្រត និងឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុរ្យៈ
ឈពលែែី(<1ឆ្ន ាំ) ឈហើយភាគឈស្រចើនាមូ្លបស្រតបាំែុល ឬាបែណ បាំែុលស្ថជីវកម្មរ្យៈឈពលែែី  
(Commercial paper) បែណ រ្តនាគារ្យៈឈពលែែី (T-Bills)។ ឈៅកម្ពុាមានការ្ចរាចរ្នូវមូ្លបស្រត
អាចជួញដូរ្បាន (Negotiable Certificate of Deposits) ខដលឈចញឈោយធនាគារ្ាតិថ្នកម្ពុា7។    

− ផ្សារ្មូ្លធន  (Capital Market)  ាទីផ្សារ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រត  និងឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុរ្យៈឈពលខវង   
ឬផ្សារ្វនិិឈយគរ្យៈឈពលខវង (ឈលើសពី១ឆ្ន ាំ)។ មូ្លបស្រតខដលជួញដូរ្ឈៅឈលើផ្សារ្មូ្លធនភាគឈស្រចើន
ាសញ្ញា បែណ  ដូចា បែណ រ្តនាគារ្យៈឈពលខវង (Treasury Notes and Bonds)  សញ្ញា       
បែណ ស្ថរ្ជីវកម្ម(Corporate Bonds) និងមូ្លបស្រតកម្មសិទធិ (Stock) ាឈដើម្8។  ផ្សារ្មូ្លធន 
ខចកា២ គឺ៖ ផ្សារ្សញ្ញា បែណ (Bond Market) និងផ្សារ្ភាគហុ៊ន(Stock Market)។ 

➢ ម្លូោឋ នតាម្ស្របឈភទស្របតិបតាិការ្ 
− ទីផ្សារ្ស្ថចស់្របាក ់(Cash Market) 
− ទីផ្សារ្ឈដរ្ឈីវទីវ (Derivatives Market) 

 
7 https://www.nbc.org.kh/monetary_policy/ncds_overview.php 
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➢ ម្លូោឋ នតាម្ស្របឈភទអនកឈបាោះផ្សាយ 
− ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតរ្ដឋ (Government securities market) 
− ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតស្ថរ្ជីវកម្ម (Corporate securities market) 

១.៤ មូលបប្ត 
  ១.៤.១ ន្ិយមន្័យ 

កាលពីវស័ិយវនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតម្ិនទន់មានការ្រ្កីចឈស្រម្ើន មូ្លបស្រតស្រគាន់ខតាសនែឹកបែណ  ឬា     
ឯកស្ថរ្ឈយងសស្រមាប់បញ្ញជ ក់ពីការ្វនិិឈយគប៉ាុឈណាណ ោះ។  ឈៅកនុងទីផ្សារ្ហិរ្ញ្ា វតាុបចចុបបនន ការ្ខសវងយល់ឲ្យ
ចាស់ពីពាកយ  មូ្លបស្រត ឬ Stocks និង ភាគហុ៊ន (Shares) ហាកម់ានភាពស្រសពិចស្រសពិលឈៅកនុងចាំឈណាម្
ម្ហាជនភាគឈស្រចើន។ ាទូឈៅ ពាកយទាំងពីរ្ឈនោះស្រតូវបានឈស្របើស្របាស់ ជាំនួសគាន បានខដលសាំឈៅឈលើស្រកោសម្យួ
សនែឹកខដលស្របកាសភាពាកម្មសិទធិស្រសបចាបឈ់ៅកនុងស្រកុម្ហុ៊នណាម្យួ ខដលឲ្យឈ ម្ ោះថ្ន វញិ្ញា បនបស្រតទិញ
ភាគហុ៊ន (Stock Certificates)។ យ៉ា ងណាម្ិញនិយយឲ្យស្រតឹម្ស្រតូវតាម្បឈចចកឈទស ពាកយទាំងពីរ្ឈនោះមាន

នយ័ែុសគាន ។ ពាកយថ្ន ភាគហុ៊ន ឬ Shares ស្រគានខ់តាខផ្សនកម្យួថ្នមូ្លបស្រតប៉ាុឈណាណ ោះ។ ឈនោះមាននយ័ថ្នឈស្រៅ

ពីភាគហុ៊នឈៅមានស្របឈភទមូ្លបស្រតឈផ្សសងៗាឈស្រចើនឈទៀតខដលឈគយកម្កឈធវើការ្ទិញលក់ ឈៅកនុងទីផ្សារ្មូ្ល-   
បស្រតខដរ្ ដូចា  មូ្លបស្រតបាំែុល ឬាឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុឈផ្សសងឈទៀត។ 

មូ្លបស្រត ស្រតូវបានឈអាយនិយម្នយ័ាកោ់កឈ់ៅតាម្ចាប ់ និងបទបញ្ាតាិរ្បស់ស្របឈទសនីម្យួៗ និង
ស្របឈភទមូ្លបស្រតផ្សងខដរ្។ ាទូឈៅ ម្ូលបស្រត គឺា វញិ្ញា បនបស្រត ឬឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុខដលបញ្ញជ ក់ពីតថ្ម្ែថ្នការ្ 
វនិិឈយគ និងអាចជួញដូរ្បាន។  
    ១.៤.២ ប្បសភទ្យមូលបប្ត 
          ក. មូលបប្តបណុំល 

តាម្នយ័ទូឈៅ មូ្លបស្រតបាំែុល (Debt Securities) ាស្របឈភទបែណ  ឬវញិ្ញា បនបស្រតឈចញឈោយ    
ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ ខដលបញ្ញជ កពី់បាំែុល ឈពាលគឺស្រកុម្ហុ៊ន ឬស្ថា បន័ឈបាោះផ្សាយ ស្រតូវការ្មូ្លធនបខនាម្ 

ឈហើយឈធវើការ្ស្របមូ្លមូ្លធនឈោយឈបាោះឈចញាបែ័ណ បាំែុល លកឈ់ៅឲ្យវនិិឈយគិនស្ថធារ្ែៈ ជាំនួសឈោយ
ការ្ទទួលបានមូ្លធនម្កវញិ។ មូ្លបស្រតបាំែុល (Debt Securities) សាំឈៅដល់ឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុខដល  
ឈបាោះផ្សាយឈោយបុគគលណាម្យួ ឈោយបញ្ញជ ក ់ ឬទទួលស្ថគ ល់នូវបាំែុលរ្បស់ែែួនចាំឈពាោះបុគគលម្យួឈទៀត
ខដលឈអាយស្របាកែ់ចី  ឬ  ោកា់ស្របាកប់ឈញ្ា ើរ្ាម្យួបុគគលឈនាោះ ឬ បុគគលឈនាោះជាំពាកត់ាម្វធីិឈផ្សសងពីឈនោះ   ឈហើយ 
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ឈទោះបីាមាន ឬ គាម នស្រទពយោកធ់ានាកាី9។ 
ការ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតបាំែុល មានាអាទិ៍ សញ្ញា បែ័ណ (Bond)មានហានិភយ័ទបាងការ្វនិិឈយគ

ឈលើភាគហុ៊ន ឬ គាម នហានិភយ័  ( Zero Default Risk)  ចាំឈពាោះបែណ រ្តនាគារ្រ្យៈឈពលែែី (T-Bills) ាឈដើម្។       
លកខែៈវនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតបាំែុលគឺ៖ 

− អនកទិញមូ្លបស្រតកាែ យាមាច ស់បាំែុល ជាំនួសការ្ទូទតមូ់្លធនឈៅភាគីស្ថា បន័ឈបាោះផ្សាយ  
− ស្រកុម្ហុ៊ន ឬស្ថា ប័នឈបាោះផ្សាយ កាែ យាកូនបាំែុលខដលមានកាតពវកិចចបងក់ារ្ស្របាក ់ (Coupon) ឈៅ
តាម្ស្រគានីម្ួយៗខដលបានកាំែត់ និងសងស្របាកឈ់ដើម្ឈៅអនកខដលបានទិញមូ្លបស្រតឈៅការ្យិបរ្ឈិចេទ

កាំែតស់ង (Maturity Date)។ 

មូ្លបស្រតបាំែុល មានឈស្រចើនស្របឈភទដូចា៖ 
➢ សញ្ញា បែណ ស្ថជីវកម្ម(Corporate Bonds) មាន ផ្សលបស្រតពាែិជជកម្ម (Commercial 

Paper), Unsecured bonds or Debentures , Secured Bonds, Junk Bonds 

➢ សញ្ញា បែណ រ្ដឋ(State Issued Bonds)មាន Municipal Bonds , State Government 

Bonds 

➢ បែណ រ្តនាគារ្(Treasury)មាន T-Bills,  T-Notes,  T-Bonds។ 

            ខ. មូលបប្តកមម្ ទិ្យធ ិ

តាម្ចាបស់ាីពីការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតម្ហាជន មូ្លបស្រតកម្មសិទធិ (Equity 

Securities) សាំឈៅដល់ផ្សលស្របឈយជន៍ ឬសិទធិស្រសបចាបឈ់លើមូ្លបស្រតថ្នស្រកុម្ហុ៊នម្ហាជនទទួលែុសស្រតូវមាន
កស្រម្តិ ឬនីតិបុគគលបរ្ឈទសស្របហាកស់្របខហល ឈហើយរាបប់ញ្ចូ លទាំងភាគហុ៊នខដលមានសិទធិឈបាោះឈឆ្ន ត និងគាម ន
សិទធិឈបាោះឈឆ្ន ត ភាគហុ៊នម្ិនបងថ់្ងែស្រគប់ និងភាគហុ៊នបុរ្មិា។ តាម្នយ័ទូឈៅ មូ្លបស្រតកម្មសិទធិ (Equity 

Securities) ស្របឈភទបែណ  ឬវញិ្ញា បនបស្រតឈចញឈោយស្រកុម្ហុ៊នស្ថធារ្ែៈ (Public Company) ខដលបញ្ញជ ក់
ពីកម្មសិទធិ ឈដើម្បឈីកៀរ្គរ្មូ្លធនពីស្ថធារ្ែៈជន។  លកខែៈវនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតកម្មសិទធិគឺ៖ 

- អនកទិញមូ្លបស្រតកម្មសិទធិ កាែ យាមាច ស់ស្រកុម្ហុ៊នតាម្សមាមាស្រតចាំនួនមូ្លបស្រតខដលបានទិញ 

- អនកកានក់ាប់មូ្លបស្រតកម្មសិទធិ ទទួលបានផ្សលចាំឈែញ ឬការ្ខាតបងមូ់្លធន (Capital 

Gain/Loss) ពីការ្ឈឡើងចុោះតថ្ម្ែភាគហុ៊ន, ភាគោភ (Dividend) ាស្របចាាំ (្មាស ឬឆ្ន ាំ) ឈៅតាម្
លកខែែឌ ខដលបានកាំែត់ 

 
9 ចាប់សាីពីការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្ម្លូបស្រតម្ហាជន 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        17                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

- មានសិទធិសឈស្រម្ច (ឈបាោះឈឆ្ន ត) ឈៅកនុងស្រកុម្ហុ៊ន តាម្សមាមាស្រតចាំនួនមូ្លបស្រតខដលបានទិញ ឈលើក
ខលងភាគហុ៊នបុរ្មិា។  

មូ្លបស្រតកម្មសិទធិមានដូចា៖ 
• ភាគហុ៊នធម្មតា (Common Stock/Ordinary Shares) 
• ភាគហុ៊នបុរ្មិា(Preferred Stock)។ 

            គ. ឧបករណ៍ន្ិ្សន្ទ ឬឧបករណ៍សដ្រសីវទ្យីវ(Derivative Instrument) 

តាម្ចាបស់ាីពីការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតម្ហាជនថ្នស្របឈទសកម្ពុា ឧបករ្ែ៍និសសនទ 
ាកិចចសនាខដលផ្្សល់សិទិធ ឬកាតពវកិចចថ្នមូ្លបស្រតឈដើម្ឈៅឈអាយបុគគលណាម្យួឈោយរាបប់ញ្ចូលទាំងសិទិធ 
ឬ កាតពវកិចចទិញ លក់ ឬ ោកព់ាកយ សុាំទិញមូ្លបស្រតកនុងឈពលអនាគត ឈោយម្និគិតថ្នបុគគលឈនោះមានបាំែង
ឈស្របើសិទធិ ឬ ម្និឈស្របើសិទធឈស្របើស្របាស់ឈនោះកឈ៏ោយ។ នយ័ម្យួឈទៀត ឧបករ្ែ៍និសសនទ ាកិចចសនារ្វាងភាគីវនិិ-
ឈយគ ឈដើម្បកីាំែតត់ថ្ម្ែមូ្លបស្រតទុកាមុ្នតាម្ការ្ចចារ្ ឈចៀសវាងការ្ខស្របស្របួលថ្ងែមូ្លបស្រតនាឈពលអនាគត។ 
ជាំនួសឈអាយការ្ទិញ និងកានក់ាបមូ់្លបស្រត វនិិឈយគិនឈធវើការ្ទិញនូវសិទធិទិញ-លកមូ់្លបស្រត តាម្រ្យៈ        
កិចចសនា ឈោយបងត់ថ្ម្ែបខនាម្ (Premium) ឈលើតថ្ម្ែមូ្លបស្រតខដលបានកាំែត។់ ការ្ជួញដូរ្ឧបករ្ែ៍និសសនទ
ឈនោះម្និតស្រមូ្វឈអាយបងស់្របាកភ់ាែ ម្ៗឈទ មាននយ័ថ្ន អាចទូទតឈ់ៅឈពលទិញ ឬលកមូ់្លបស្រតនាឈពលអនាគត
បានឈោយឈធវើការ្ទូទត់ពីមូ្លធនខដលបានពីការ្ទិញ ឬលកមូ់្លបស្រត។ 

ឧបករ្ែ៍និសសនទមាន៖ 
• Option: សិទធិទិញ (Call Option), សិទធិលក ់(Put Option) 
• Future 
• Swap/Exchange 
• Forward 

 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        18                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

ជំពូកទ្យី២ 
ទ្យិដ្ឋភាពទ្យូសៅរប្ផ់្សារមលូបប្តកមពុជា 

២.១. គណៈកមមការមូលបប្តកមពុជា (គ.ម.ក.) 
     ២.១.១. ប្បវតរិនន្ការបសងកើតគណៈកមមការមលូបប្តកមពុជា 

 គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា (គ.ម្.ក.) ខដលានិយត័ករ្មូ្លបស្រត ស្រតូវបានបឈងកើតឈឡើងឈោយចាប់
សាីពីការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតម្ហាជន ចុោះថ្ងៃទី១៩ ខែតុោ ឆ្ន ាំ២០០៧ ។ គ.ម្.ក. ស្រតូវបានោក់ 
ឱយដាំឈែើ រ្ការ្ាផ្សែូវការ្ឈៅថ្ងៃទី២៩ ខែឈម្ស្ថ ឆ្ន ាំ២០០៩ ឈស្រកាម្អធិបតីភាពដែ៏ពងែ់ពស់ឯកឧតាម្កិតាិបរ្រិ្កស-

បែឌិ ត គាត ឈន់ អតីតរ្ដឋម្ស្ត្នាីស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុ និងស្របធាន គ.ម្.ក. លុោះដល់ថ្ងៃទី១១ ខែធនូ    

ឆ្ន ាំ២០១៣  ឯកឧតតមអគ្គបណ្ឌ ិតសភាចារ្យឧបនាយករ្ដ្ឋមន្តនតី អូន ព័នធមុននីរ័្តន រ្ដឋម្ស្ត្នាីស្រកសួងឈសដឋកិចច និង

ហិរ្ញ្ា វតាុ ស្រតូវបានខតងតាាំងាស្របធាន គ.ម្.ក. រ្ហូតដល់បចចុបបនន។ 

 
រ្បូភាពទី១៖ ឯកឧតាម្កិតាិបរ្រិ្កសបែឌិ ត គាត ឈន់ កនុងពិធីសឈមាា ធោក់ឱយដាំឈែើ រ្ការ្ាផ្សែូវការ្ថ្ន គ.ម្.ក. កនុងឆ្ន ាំ២០០៩    ២.១.២. ន្យិមន្័យរប្គ់ណៈកមមការមូលបប្តកមពុជា 

គ.ម្.ក. គឺាអវី? គ.ម្.ក. គឺាអាា្ធរ្ស្រគបស់្រគង ស្រតួតពិនិតយ និងអភវិឌ្ឍនវ៍ស័ិយមូ្លបស្រតឈៅកនុង        
ស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា ខដលមាន ឯកឧតរម ្  ូ្ជុាតិ ាអគគនាយក។ កនុងនាម្ានិយ័តករ្មូ្លបស្រត   
គ.ម្.ក. បានឈដើរ្តួយ៉ា ងសាំខានក់នុងការ្ជាំរ្ញុ  និងការ្អភវិឌ្ឍវស័ិយមូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា   តាម្រ្យៈការ្បឈងកើត
ចាប ់  និងបទបបញ្ាតាិ ក៏ដូចាឈគាលនឈយបាយ និងឈគាលការ្ែ៍ខែនាាំនានា និងការ្ឈធវើវឈិស្ថធនកម្មចាប់ 
និងបទបបញ្ាតាិពាក់ពន័ធនឹងមូ្លបស្រត កនុងឈគាលបាំែងស្រគបស់្រគង និងស្រតួតពិនិតយទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ស្របកបឈោយ
ស្របសិទធភាព តមាែ ភាព គែឈនយយភាព និងកិចចគាាំពារ្វនិិឈយគិនស្ថធារ្ែៈផ្សងខដរ្។ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        19                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

រ្បូភាពទី២៖ ឯកឧតាម្ ស៊ូ សុាតិ អគគនាយក ថ្នគែៈកម្មការ្ម្ូលបស្រតកម្ពុា 
      ២.១.៣. ច្កខវុិ្យ័ ន្ងិសប្កកមម 
 ក. ច្កខវុិ្យ័ 

គ.ម្.ក. មានឈគាលឈៅស្រគបស់្រគងវស័ិយមូ្លបស្រតកនុងស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា កនុងឈគាលបាំែងចូលរ្មួ្
ចាំខែក ដល់ការ្អភវិឌ្ឍឈសដឋកិចចាតិ និងសងគម្ តាម្រ្យៈការ្ឈកៀរ្គរ្មូ្លធនពី ស្ថធារ្ែជន ឫអនកវនិិឈយគ
មូ្លបស្រត ឈដើម្បឈី ែ្ើយតបឈៅនឹងតស្រមូ្វការ្ហរ្ញិ្ា វតាុសស្រមាបក់ារ្វនិិឈយគឈៅ កម្ពុា10។ 

 ខ. សប្កកមម 

• បឈងកើត និងរ្កាឲ្យមានទាំនុកចិត្ពីអនកវនិិឈយគ ឈៅកនុងស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា តាម្រ្យៈការ្ការ្ពារ្
សិទធិស្រសបចាបរ់្បស់វនិិឈយគិន និងធានាឲ្យមានការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតស្របកបឈោយ
សណ្ាបធ់ាន ប ់និងស្រតឹម្ស្រតូវ។ 

• ឈលើកកម្ពស់ការ្ស្រគប់ស្រគងទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឲ្យមានស្របសិទធភាព និងជាំរ្ុញការ្អភិវឌ្ឍទីផ្សារ្ឈនោះឲ្យមាន
សណ្ាបធ់ាន ប ់និងរ្ឈបៀបឈរ្ៀបរ្យ។ 

• ជាំរ្ញុឲ្យមានភាពសម្បរូ្ខបបថ្នឧបករ្ែ៍សញ្ជ ័យ តាម្រ្យៈការ្ទិញមូ្លបស្រត និងឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុ
ឈផ្សសងឈទៀត។ 

• ជាំរ្ុញឲ្យមានការ្ឈធវើវនិិឈយគទុនពីបរ្ឈទស និងការ្ចូលរ្មួ្កនុងទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ឈៅកនុងស្រពោះរាាណា-
ចស្រកកម្ពុា។ 

• ជួយ សស្រមួ្លដល់ការ្ឈធវើឯកជនភាវបូនីយកម្មសហស្រគាសស្ថធារ្ែៈ ឈៅកនុងស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា។ 

 
10 គែៈកម្មការ្ម្លូបស្រតកម្ពុា, ចកខុវសិយ័ នងិ ឈបសកកម្ម 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 
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     ២.១.៤. តនួទ្យីរប្គ់ណៈកមមការមូលបប្តកមពជុា 

 គ.ម្.ក. បាននិងកាំពុងបឈងកើតឈឡើងនូវផ្សលិតផ្សលហិរ្ញ្ា វតាុងមីៗាស្របចាាំ (ផ្សលិតផ្សលហិរ្ញ្ា វតាុមានស្រស្ថប់
ឈៅឈលើទីផ្សារ្បចចុបបននមានដូចា មូ្លបស្រតកម្មសិទធិ មូ្លបស្រតបាំែុល គឈស្រមាងវនិិឈយគរ្មួ្ និងឧបករ្ែ៍និសសនទ 
ាឈដើម្)  ឈដើម្បាីជឈស្រម្ើសកនុងការ្វនិិឈយគសស្រមាបស់្ថធារ្ែជនទូឈៅ និងវនិិឈយគិនបរ្ឈទស ស្រពម្ទាំងា
ជឈស្រម្ើសសស្រមាបស់្រកុម្ហុ៊នកនុងការ្ពិនិតយ និងពិចារ្ណាឈលើការ្ឈបាោះផ្សាយនូវផ្សលិតផ្សលហិរ្ញ្ា វតាុណាម្យួឈៅ
តាម្តស្រមូ្វការ្ាកខ់សាងរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ន និងទីផ្សារ្។ 

- ការ្ផ្សាល់, បនា និងលុបឈចាលនូវអាា្បែណ /ការ្ទទួលស្ថគ ល់/ការ្អនុញ្ញា ត៖  
ឈលើសពីឈនោះឈទៀតឈស្ថត គ.ម្.ក. មានតួនាទីផ្សាល់, បនា និងលុបឈចាលនូវអាា្បែណ /ការ្ទទួលស្ថគ ល់/

ការ្អនុញ្ញា ត ដល់អនកចូលរ្មួ្កនុងទីផ្សារ្ មានាអាទិ៍ ស្របតិបតាិករ្ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត (CSX) អនារ្ការ្មូី្លបស្រត 
ភាន កង់្ហរ្ទូទតស់្ថចស់្របាកព់ាកព់ន័ធនឹងមូ្លបស្រត ភាន កង់្ហរ្បញ្ជ ិកាមូ្លបស្រត ភាន កង់្ហរ្ចុោះបញ្ជ ីឈផ្សទរ្មូ្លបស្រត និង
ភាន កង់្ហរ្ទូទត ់ ស្រកុម្ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាខផ្សនកចាប ់ ស្រកុម្ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាវាយតថ្ម្ែ ស្រកុម្ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាបកខស្រប និងស្រកុម្
ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាសវនកម្មាឈដើម្។ គ.ម្.ក. កឈ៏ៅខតបនាស្រតួតពិនិតយស្រកុម្ហុ៊នខដលទទួលបាននូវអាា្បែណ /ការ្

ទទួលស្ថគ ល់/ការ្អនុញ្ញា តទាំងឈនាោះ ឈដើម្បឱីយស្របាកដថ្នស្រកុម្ហុ៊នទាំងអស់ឈនាោះ មានអនុឈោម្ភាព និងឈគារ្ព
ឈៅតាម្លកខែែឌ តស្រមូ្វនានា បនាទ ប់ពីបានទទួលអាា្បែណ /ការ្ទទួលស្ថគ ល់/ការ្អនុញ្ញា ត កនុងឈគាលបាំែង
ពស្រងឹងការ្អនុវតាចាប ់និងការ្ការ្ពារ្វនិិឈយគិនទូឈៅ។ 

- ការ្ផ្សាល់ការ្អនុញ្ញា តដល់ស្រកមុ្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ៖  
គ.ម្.ក. ក៏មានតួនាទីកនុងការ្ផ្សាល់ការ្អនុញ្ញា តដល់ស្រកុម្ហុ៊នទាំងឡាយណាខដលមានបាំែងឈបាោះ-

ផ្សាយលក់មូ្លបស្រតាស្ថធារ្ែៈ ឈោយបាំឈពញឈៅតាម្លកខែែឌ តស្រមូ្វដូចខដលបានខចងឈៅកនុងចាប ់និង        
បទបបញ្ាតាិាធរ្មានសស្រមាបស់្រកុម្ហុ៊ន និងសហស្រគាសស្ថធារ្ែៈ ខដលបចចុបបននមានស្រកុម្ហុ៊នចាំនួន ៦ ខដល
បានឈបាោះផ្សាយលក់មូ្លបស្រតកម្មសិទធិ និងស្រកុម្ហុ៊នចាំនួន ៦ ខដលបានឈបាោះផ្សាយលក់សញ្ញា បែណ ស្ថជីវកម្ម 
និងបានចុោះបញ្ជ ីឈៅស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា (CSX)។  

- ការ្ឈលើកកម្ពស់ការ្យល់ដឹង៖  
តួនាទីសាំខានម់្យួឈទៀតរ្បស់ គ.ម្.ក. គឺការ្ឈលើកកម្ពស់ការ្យល់ដឹងដល់អនកចូលរ្មួ្ទីផ្សារ្តាម្រ្យៈ 

ការ្ឈរ្ៀបចាំាវគគបែាុ ោះបណាា ល និងការ្ស្របឡងសស្រមាបបុ់គគលស្រតូវទទួលគុែវឌុ្ឍ ិខដលបឈស្រម្ើការ្ង្ហរ្ឈៅកនុងវស័ិយ
មូ្លបស្រតខដលកនែងម្ក គ.ម្.ក. បានផ្សាល់វគគបែាុ ោះបណាា លចាំនួន ១៧ ឈលើក និងមានអនកចូលរ្មួ្សរ្បុាង 
១,២០០ រ្បូ។ បខនាម្ឈលើសពីឈនោះឈទៀត គ.ម្.ក. កម៏ានតួនាទីកនុងការ្ផ្សសពវផ្សាយ និងជាំរ្ញុការ្យល់ដឹងពាកព់ន័ធ



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 
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នឹងមូ្លបស្រតដល់ស្ថធារ្ែជនទូឈៅ សិសស និសសតិ អនកស្ថរ្ពត័ម៌ាន និងស្រកុម្ហុ៊ន/សហស្រគាសសកាា នុពល 
តាម្រ្យៈការ្ឈរ្ៀបចាំាសិកាខ ស្ថោ និងវគគបែាុ ោះបណាា លនានាផ្សងខដរ្។  

- ការ្ផ្សសោះផ្សាវវិាទ និងឈោោះស្រស្ថយវវិាទ៖  
តួនាទីម្ួយឈទៀតខដលវនិិឈយគិនស្ថធារ្ែជន ក៏ដូចាអនកចូលរ្មួ្កនុងទីផ្សារ្ ម្ិនសូវចាបអ់ារ្ម្មែ៍ គឺ  

គ.ម្.ក. ាអនកឈធវើការ្ផ្សសោះផ្សាវវិាទ (Mediation) និងឈោោះស្រស្ថយវវិាទ (Adjudication) ដល់ភាគីជឈមាែ ោះពាកព់ន័ធនឹង    
វស័ិយមូ្លបស្រតផ្សងខដរ្។ ភាគីជឈមាែ ោះ អាចឈសនើដល់ គ.ម្.ក. ឈដើម្បឈីធវើាអនកផ្សសោះផ្សាវវិាទ និងឈោោះស្រស្ថយវវិាទ 
ខដលនីតិវធីិថ្នការ្ផ្សសោះផ្សា និងឈោោះស្រស្ថយវវិាទ មានភាពង្ហយស្រសួល ចាំណាយឈពលែែី មានភាពស្ថម្ញ្ា  មាន

ភាពបតខ់បន ចាំណាយតិច ការ្រ្កាការ្សមាៃ ត ់  និងអនកផ្សសោះផ្សា និងអនកឈោោះស្រស្ថយវវិាទមានជាំនាញ និងស្រកម្
សីលធម្ែ៌ពស់កនុងការ្បាំឈពញមុ្ែង្ហរ្។ 
     ២.១.៥. ប្បធាន្ ន្ងិ្មាជកិរប្ ់គ.ម.ក. 
 គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា មានស្របធាន ១រ្បូ និងសមាជិកចាំនួន ៨រ្បូ។  ស្របធានថ្នគែៈកម្មការ្
មូ្លបស្រតកម្ពុា ារ្ដឋម្ស្ត្នាីស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុ។ គ.ម្.ក. មានសមាជិក៨រ្បូដូចខាងឈស្រកាម្៖ 

 ១. តាំណាងស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុ  ០១រ្បូ 
 ២. តាំណាងធនាគារ្ាតិកម្ពុា ០១រ្បូ 
 ៣. តាំណាងស្រកសួងពាែិជជកម្ម ០១រ្បូ 
 ៤. តាំណាងស្រកសួងយុតាិធម្៌ ០១រ្បូ 
 ៥. តាំណាងទីសាីការ្គែៈរ្ដឋម្ស្ត្នាី ០១រ្បូ 
 ៦. អគគនាយកថ្ន គ.ម្.ក ០១រ្បូ 
 ៧. អនកជាំនាញខដលមានបទពិឈស្ថធនវ៍ស័ិយមូ្លបស្រត ០២រ្បូ 
 សមាជិក គ.ម្.ក. កនុងម្យួអាែតាិមានរ្យៈឈពល ៥ ឆ្ន ាំ និងអាចបនា ឬបញ្ចបអ់ាែតាិឈៅតាម្ការ្
សឈស្រម្ចរ្បស់ស្រកុម្ស្របឹកាភបិាល។ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        22                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

រ្បូភាពទី៣៖ ឯកឧតាម្អគគបែឌិ តសភាចារ្យ អូន ព័នធម្ុននីរ្ត័ន រ្ដឋម្ស្ត្នាីស្រកសួងឈសដឋកចិចនិងហិរ្ញ្ា វតាុ និងាស្របធាន គ.ម្.ក. 
      ២.១.៦. រច្ន្មព័ន្ធអងគការចាតត់ាងំគណៈកមមការមលូបប្តកមពុជា 

 គ.ម្.ក. ដឹកនាាំឈោយអគគនាយកម្យួរ្បូ ខដលមានឋានៈ និងបុពវសិទធិឈសមើនឹងរ្ដឋឈលខាធិការ្ និងមាន 
អគគនាយករ្ងម្យួចាំនួនាជាំនួយការ្។ 
 គ.ម្.ក.មាននាយកោឋ នចាំែុោះចាំនួន០៦ មានដូចខាងឈស្រកាម្៖ 
 ១. នាយកោឋ នរ្ដឋបាល និងហិរ្ញ្ា វតាុ 
 ២.នាយកោឋ នស្រតួតពិនិតយទីផ្សារ្មូ្លបស្រត 
 ៣. នាយកោឋ នស្រគបស់្រគងការ្ឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត 

៤.នាយកោឋ នកិចចការ្គតិយុតា គ.ម្.ក.មានអងគភាពសវនកម្មថ្ផ្សទកនុង ខដលសាិតឈៅឈស្រកាម្ការ្ដឹកនាាំ 
និងស្រគបស់្រគងរ្បស់រ្ដឋម្ស្ត្នាីស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុ និងាស្របធានថ្ន គ.ម្.ក 

៥.នាយកោឋ នស្រតួតពិនិតយអន្រ្ការ្មូី្លបស្រត 
៦.នាយកោឋ នស្រស្ថវស្រាវ បែុ្ោះបណ្ាល អភវិឌ្ឍនទី៍ផ្សារ្មូ្លបស្រត និងទាំនាក់ទាំនងអន្រ្ាតិ។ 
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២.១.៧. របូ្ញ្ហា  ន្ិងអតថន្័យនន្របូ្ញ្ហា រប្គ់ណៈកមមការមូលបប្តកមពជុា  
ក. របូ្ញ្ហា   

• រ្បូហងសពែ៌មាស 
• រ្បូភាពសែឹកឈឈើខផ្សនកខាងឈ វ្ងមានរ្ ាំឈលចស្រសឈមាលពែ៌មាស ឈហើយខាងស្ថា ាំរ្ ាំឈលចស្រសឈមាលពែ៌
ស្របឈផ្សោះ 

• រ្បូរ្ងវងថ់្នសខដលពាកក់ណាា លមានពែ៌មាស និងពាកក់ណាា លឈទៀតមានពែ៌ស្របឈផ្សោះ 
• ពទ័ធជុាំវញិារ្ងវងឈ់ៅខផ្សនកខាងឈលើឈោយអកសរ្ខែមរ្ថ្ន "គណៈកមមការមូលបប្តកមពុជា" និងពទ័ធ
រ្ងវងឈ់ៅខផ្សនកខាងឈស្រកាម្ឈោយអកសរ្អងឈ់គែសថ្ន “SECURITIES AND EXCHANGE 

COMMISSION OF CAMBODIA” ។ 
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                 រ្បូភាពទី៤៖ រ្បូសញ្ញា រ្បស់គែៈកម្មការ្ម្ូលបស្រតកម្ពុា 

  ខ. អតថន្័យនន្របូ្ញ្ហា  

• រ្បូហងសមានពែ៌មាស តាំណាងឱយអាា្ធរ្ហិរ្ញ្ា វតាុ ខដលាអនកស្រតួតពិនិតយ និងស្រគបស់្រគងស្របតិបតាិការ្    
មូ្លបស្រត និងធានាឱយដាំឈែើ រ្ការ្ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតស្របកបឈោយស្របសិទធភាព សណាា បធ់ាន ប់ និងតមាែ ភាព 

• រ្បូរ្ងវងថ់្នសខដលពាកក់ណាា លមានពែ៌មាស និងពាក់កណាា លឈទៀតមានពែ៌ស្របឈផ្សោះ ខដល
តាំណាងឱយភាពចាំឈែញខាត ឬភាពឈឡើងចុោះថ្នដាំឈែើ រ្ការ្ទីផ្សារ្ 

• រ្បូហងសពែ៌មាសឈរ្ឈលើរ្ងវងថ់្នសខដលមានឈជើងមាខ ងានឈ់លើថ្ផ្សទពែ៌មាស និងឈជើងមាខ ងឈទៀត

ានឈ់លើថ្ផ្សទពែ៌ស្របឈផ្សោះ ចងប់ង្ហា ញថ្នភាពចាំឈែញខាត ឬភាពឈឡើងចុោះថ្នកិចចដាំឈែើ រ្ការ្ទីផ្សារ្សាិត
ឈៅឈស្រកាម្ការ្ស្រតួតពិនិតយ និងស្រគបស់្រគងរ្បស់អាា្ធរ្ាគែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុាស្របកបឈោយស្របសិទធ
ភាព មានសណាា បធ់ាន ប ់និង តមាែ ភាព 

• រ្បូសែឹកឈឈើ   តាំណាងឱយលទធផ្សលាខផ្សែតក ថ្នការ្ចូលរ្មួ្ចាំខែករ្បស់វស័ិយមូ្លបស្រតកនុងការ្អភវិឌ្ឍ
ឈសដឋកិចចាតិ។ 

 គ. មូលសេតុនន្ជសប្មើ្ យករបូេងសពណ៌មា្ជាន្មិិតរ្ញ្ហា  

• រ្ូបហងសពែ៌មាសាប់ពាក់ព័នធឈៅនឹងដាំឈែើ រ្ការ្វវិឌ្ឍថ្នរ្ូបិយវតាុ រ្បស់ខែមរ្ ឈោយរ្ូបឈនោះស្រតូវបាន    
ឈ ស្របើ ស្របាស់ាឈលើកដាំបូងឈៅឈលើ  ស្របាក់ស្របាស្ថទ  កនុ ងរ្ជជកាលស្រពោះបាទអងគឌួ្ង ឈដើម្ប ីរ្ ាំលឹកដល់
ឈោក សាំអាង ហងស ខដលស្រពោះបាទអងគឌួ្ងបញ្ជូ នឱយឈៅសិកាវាិជ ឈបាោះផ្សាយស្របាក់ឈៅបរ្ឈទស ឈហើយ
ឈោកបានរ្ួម្ចាំខែកយ៉ា ងខាែ ាំងកនុងការ្ឈធវើឱយរ្ូបិយវតាុ ខែមរ្មានអតាសញ្ញា ែចាស់ោស់និងោក់ឱយ
ចរាចរ្កនុងឈសដឋកិចច។ 
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• រ្ូបហងសពែ៌មាសឈនោះ ារ្ូបសញ្ញា តាំណាងឱយស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុ នាសម្័យ-
សងគម្រាស្ត្សានិយម្ សម្យ័ស្ថធារ្ែរ្ដឋ និងកនុងសម្យ័ស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុាទី២ ឈស្រកាម្ការ្ដឹកនាាំ
ស្របកបឈោយគតិបែឌិ ត រ្បស់ សឈម្ាចអគគម្ហាឈសនាបតីឈតឈា ហុ៊ន ខសន នាយករ្ដឋម្ស្ត្នាីថ្ន         
ស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា ខដលការ្ែ៍ឈនោះស្រតូវនឹងគែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ខដលាអាា្ធរ្ 
ហិរ្ញ្ា វតាុម្ួយ ឈហើយមានស្របធានា រ្ដឋម្ស្ត្នាីស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុគឺ ឯកឧតាម្ឧបនាយក-
រ្ដឋម្ស្ត្នាី គាត ឈន។់ 

       ២.១.៨. ព័តម៌ាន្ទ្យំនក់ទ្យនំ្ងរប្គ់ណៈកមមការមូលបប្តកមពុជា 

• អាសយោឋ នៈ  អគារ្១៦៨F ផ្សែូវ៥៩៨ សង្ហក តស់្រចាាំងចាំឈរ្ោះ១ ែែឌ ឬសសខីកវ ភនាំឈពញ រាជធានីភនាំឈពញ 
• ទូរ្ស័ពទឈលែៈ (៨៥៥) ២៣ ៨៨៥ ៦១១ / (៨៥៥) ១៦ ៨១៩ ៩៩១ (វចិិស្រត-admin) / (៨៥៥) ០១ 
៧៧៦ ៧៨៥ (តី-webmaster) 

• ទូរ្ស្ថរ្ៈ (៨៥៥) ២៣ ៨៨៥ ៦២២ 
• អីុខម្៉ាលៈ INFO@SECC.GOV.KH 

២.២. ប្កុមេ ុន្ផ្សារមូលបប្តកមពុជា (ផ្ស.ម.ក.) 
     ២.២.១. ប្បវតរិនន្ការបសងកើតប្កុមេ ុន្ផ្សារមលូបប្តកមពុជា 

ឈដើម្បសីឈស្រម្ចបាននូវការ្អភវិឌ្ឍស្របឈទសកម្ពុាឈោយឈរ្ឈលើឈគាលឈៅកនុងការ្ជាំរ្ញុកាំឈែើ នឈសដឋកិចច  
តាម្រ្យៈលាំហូរ្មូ្លធន ការ្វនិិឈយគ និងការ្វភិាជនា៍ងមីនូវមូ្លធនតាម្យន្ការ្ទីផ្សារ្មូ្លធន ឈៅខែវចិេិកា 
ឆ្ន ាំ២០០៦ ស្រកសួងឈសដឋកិចច និង ហិរ្ញ្ា វតាុថ្នស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា និង ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកូឈរ្ ៉ាបានចុោះ       
ហតាឈលខាឈលើ អនុសសរ្ែៈឈយគយល់ សី្អាំពី "ការ្អភវិឌ្ឍផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា"។ ឈោយ
ខផ្សអកឈលើអនុសសរ្ែៈឈយគយល់ឈនោះ សឈម្្ចអគគម្ហាឈសនាបតីឈតឈាហុ៊ន ខសន នាយករ្ដឋម្ស្ត្នាីថ្នស្រពោះរាា-
ណាចស្រកកម្ពុា បានស្របកាសឈបើកឈអាយដាំឈែើ រ្ការ្គឈស្រមាងបឈងកើតទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅស្របឈទសកម្ពុា ឈៅខែកញ្ញា  
ឆ្ន ាំ២០០៧។ ឈៅឆ្ន ាំ២០០៨  អនុសសរ្ែៈឈយគយល់ម្យួឈទៀតសី្អាំពី "ការ្បឈងកើតផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅស្រពោះរាា-
ណាចស្រកកម្ពុា" ស្រតូវបានចុោះហតាឈលខាឈោយស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុថ្នស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា និង 
ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកូឈរ្ ៉ា។ 

ឈៅខែម្នីា ឆ្ន ាំ២០០៩ រាជរ្ោឋ ភិបាលកម្ពុា ខដលតាំណាងឈោយស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុ  និង
ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកូឈរ្ ៉ា បានចុោះកិចចស្រពម្ឈស្រពៀង ស្រកុម្ហុ៊នចាំរ្ោុះ (Joint Venture) ឈដើម្បបីឈងកើតផ្សារ្មូ្លបស្រត             
"ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា" ស្រសបតាម្ចាបសី្់អាំពីសហស្រគាសស្ថធារ្ែៈ។ ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា
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ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        26                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

បានចុោះកនុងបញ្ជ ីពាែិជជកម្មឈៅថ្ងៃទី ២៣ ខែកុម្ាៈ ឆ្ន ាំ ២០១០។ ស្រសបតាម្កិចចស្រពម្ឈស្រពៀង ស្រកុម្ហុ៊នចាំរ្ោុះ (Joint 
Venture) ស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុ  កានក់ាបភ់ាគហុ៊នចាំនួន ៥៥% ថ្នភាគហុ៊នសរ្បុរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ន  
ផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ឈហើយស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកូឈរ្ ៉ាកាន់កាបភ់ាគហុ៊នចាំនួន ៤៥% ថ្នភាគហុ៊នសរ្បុរ្បស់        
ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា។ ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាបានទទួលអាា្បែណ ា ស្របតិបតាិករ្ទីផ្សារ្      
មូ្លបស្រត ស្របតិបតាិករ្ស្របពន័ធតតទ់ត ់ និងទូទតមូ់្លបស្រត ស្រពម្ទាំងស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រត ពីគែៈកម្ម-
ការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា (គ.ម្.ក.) ស្រសបតាម្ចាបសី្់អាំពីការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតម្ហាជន11។ 

ការ្សឈងខបែែីៗអាំពីស្របវតាិ ផ្ស.ម្.ក. មានដូចខាងឈស្រកាម្៖ 

• នៅថ្ងៃទី១៨ ខែឈម្ស្ថ ឆ្ន ាំ២០១២    ពិធីស្របកាសឈបើកការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រត     ឈៅកនុងស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្ល-
បស្រតកម្ពុា 

• ឈៅថ្ងៃទី២៨ ខែកុម្ាៈ ឆ្ន ាំ២០១១ ការ្ទទួលបានការ្អនុញ្ញា តឈធវើាស្របតិបតាិករ្ទីផ្សារ្ ស្របតិបតាិករ្ស្របព័នធ
តតទ់ត ់និងទូទត់មូ្លបស្រត និងស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រត ពី គ.ម្.ក 

• ឈៅថ្ងៃទី២៣ ខែកុម្ាៈ ឆ្ន ាំ២០១១ ចុោះបញ្ជ ីពាែិជជកម្ម 
• ឈៅថ្ងៃទី២៣ ខែម្នីា ឆ្ន ាំ២០០៩ កិចចស្រពម្ឈស្រពៀង "ស្រកមុ្ហុ៊នចាំរ្ោុះ" រ្វាងរាជរ្ោឋ ភបិាលកម្ពុាតាំណាង
ស្រកសួងឈសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វតាុ និង ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកូឈរ្ ៉ា 

• ឈៅថ្ងៃទី២១ ខែម្ករា ឆ្ន ាំ២០០៨ អនុសសរ្ែៈឈយគយល់អាំពីការ្បឈងកើតផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅស្រពោះរាា-
ណាចស្រកកម្ពុា 

• ឈៅថ្ងៃទី០៦ ខែកញ្ញា  ឆ្ន ាំ២០០៧  ការ្ោកឈ់អាយដាំឈែើ រ្ការ្គឈស្រមាងបឈងកើតផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា 
• ឈៅថ្ងៃទី២០ ខែវចិេិកា ឆ្ន ាំ២០០៦  អនុសសរ្ែៈឈយគយល់អាំពី  ការ្អភវិឌ្ឍផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅស្រពោះរាា-
ណាចស្រកកម្ពុា។ 

     ២.២.២. នមករណ៍ ន្ងិផ្លែ ក្ញ្ហា រប្ប់្កមុេ ុន្ផ្សារមូលបប្តកមពុជា 
           ក. នមករណ៍ 
 នាម្ករ្ែ៍រ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នមាននាម្ាភាស្ថខែមរ្ថ្ន ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្ម្លូបស្រតកម្ពុា ខដលឈៅកាតថ់្ន  

(ផ្ស.ម្.ក.) និងាភាស្ថអងឈ់គែសថ្ន Cambodia Securities Exchange ខដលឈៅកាតថ់្ន (CSX)។ 

 
11 www.csx.com.kh អាំពីផ្ស.ម្.ក., ទិដឋភាពទូឈៅរ្បស់ ផ្ស.ម្.ក., ស្របវតាិ ផ្ស.ម្.ក. 

http://www.csx.com.kh/


 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        27                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

            ខ. ផ្លែ ក្ញ្ហា  

រ្បូភាពទី៥៖ តែ កសញ្ញា រ្បស់ផ្សារ្ម្ូលបស្រត 

 

តែ កសញ្ញា រ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាមានអតាសញ្ញា ែដូចខាងឈស្រកាម្៖ ខផ្សនកខាងឈលើ មាន  
សរ្ឈសរ្អកសរ្ពែ៌ឈែៀវថ្ន ផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ខដលាឈ ម្ ោះតាំណាងរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ន។ រ្ឯីឈៅខផ្សនកខាងស្្ថាំ 
មានរ្បូហងសពែ៌មាសម្យួ ខដលឈរ្ខបរ្មុ្ែឈៅខាងស្ថា ាំ។ ចាំខែកឈៅពីឈស្រកាម្អកសរ្ខផ្សនកខាងឈ វ្ង មាន
ឈ ម្ ោះរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតាអកសរ្កាតភ់ាស្ថអងឈ់គែសខដលមានពែ៌ឈែៀវដូចនឹងឈ ម្ ោះខាងឈលើខដរ្។ 
      ២.២.៣. ច្កខវុិ្យ័ ន្ងិសប្កមមរប្ផ់្សារមលូបប្តកមពជុា 
 ក. ច្កខវុិ្យ័ 

ឈដើម្បឈីធវើឈអាយស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា មានដាំឈែើ រ្ការ្លអ និងការ្រ្កីចឈស្រម្ើន ឈៅឈលើមាគ៌ាម្យួដ៏
ស្រតឹម្ស្រតូវ ស្រកុម្ហុ៊នបានកាំែតឈ់គាលការ្ែ៍យ៉ា ងចាស់ោស់ ឈៅឈលើចកខុវស័ិយរ្បស់ែែួនគឺ ឈដើម្បកីស្ថងនូវ 
“ម្ហាវងីិ” ហិរ្ញ្ា វតាុសស្រមាបក់ម្ពុា កនុងឈគាលបាំែងផ្សាល់ភាពង្ហយស្រសួលដល់អតិងិជនកនុងការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រត។ 
 ខ. សប្កមម 

 ឈដើម្បសីឈស្រម្ចបាននូវចកខុវស័ិយខាងឈលើ ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតបានោកឈ់ចញនូវឈបសកម្មម្យួចាំនួន
ដូចា៖ 

• ជួយ សស្រមួ្លកនុងការ្ឈកៀរ្គរ្មូ្លធនរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នឈៅកម្ពុា 
• បឈងកើតនូវបរ្យិកាសជួញដូរ្មូ្លបស្រតខដលអាំឈណាយផ្សលដល់អនកវនិិឈយគិនទាំងកនុងនិងឈស្រៅស្របឈទស 
• បឈងកើននូវផ្សលិតផ្សលនិងឈសវាកម្មដទ៏ាំឈនើបាឈស្រចើនស្របឈភទសស្រមាបអ់នកចូលរ្មួ្ទីផ្សារ្ទាំងអស់ 
• ជួយ ោកឱ់យដាំឈែើ រ្ការ្នូវសហស្រគាសស្ថធារ្ែៈម្យួខដលមានសវ័យចិរ្ភាពឈស្រកាម្ម្គគុឈទសដឹកនាាំ
រ្បស់រាជរ្ោឋ ភបិាលកម្ពុា។ 
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     ២.២.៤. ព័ត៌មាន្ទ្យនំកទ់្យំន្ងរប្ប់្កុមេ នុ្ផ្សារមូលបប្តកមពុជា 

• អាសយោឋ ន  :  អគារ្ ផ្ស.ម្.ក. វងីិស្រពោះម្ហាកសស្រតីយនី កុសុម្ៈ (ផ្សែូវ១០៦) សង្ហក តវ់តាភនាំ ែែឌ ដូនឈពញ 
រាាធានីភនាំឈពញ ស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា 

• ទូរ្ស័ពទ   :   (៨៥៥) ២៣ ៩៥៨ ៨៨៨ 
• ទូរ្ស្ថរ្    :  (៨៥៥) ២៣ ៩៥៥ ៥៥៥ 
• ស្រកសួង និងស្ថា បន័ពាក់ពន័ធ  :   info@csx.com.kh 
• ឈគហទាំពរ័្  :  www.csx.com.kh 

    ២.២.៥. រច្ន្មពន័្ធប្គប់ប្គងរប្ផ់្សារមូលបប្តកមពុជា 

 
 
 
 
 

http://www.csx.com.kh/
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ជំពូកទ្យី៣ 

ដ្ំសណើ រការវិន្ិសោគមូលបប្តសៅកមពុជា 
៣.១.និ្យមន័្យ ការវិនិ្សោគសលើមូលបប្ត 

ឈដើម្បងី្ហយស្រសួលខសវងយល់ និងបកស្រស្ថយនិយម្នយ័ ការ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតឈនោះ ឈយើងែុ្ាំសូម្ឈធវើការ្
បកស្រស្ថយនិយម្នយ័ថ្នពាកយនីម្យួៗាមុ្នសិន៖ 

• ការ្វនិិឈយគ ៖ គឺាសកម្មភាពថ្នការ្ឈស្របើស្របាស់មូ្លធន មានាស្រទពយ ឬស្ថចស់្របាក ់ឈដើម្បទីទួលបាន
ផ្សលចាំឈែញនាឈពលអនាគត។ 

ចាំខែកការ្កាំែតនិ់យម្នយ័មូ្លបស្រត អាចមានភាពែុសគាន ែែោះ ឈៅតាម្ស្ថា នភាពទីផ្សារ្   ចាប ់ និង 
បទបញ្ាតាិរ្បស់ស្របឈទសនីម្យួៗ ប៉ាុខនានិយម្នយ័មូ្លបស្រត អាចកាំែតា់ទូឈៅបាន។ 

• មូ្លបស្រត ៖ សស្រមាប់នយ័វនិិឈយគ មូ្លបស្រតស្រតូវបានឈអាយនិយម្នយ័ារ្មួ្ គឺសាំឈៅឈលើឧបករ្ែ៍    ឬ
បែណ កិចចសនាហិរ្ញ្ា វតាុទាំងឡាយណាខដលមានតថ្ម្ែរ្ូបិយវតាុ (Monetary Value) និងអាចជួញដូរ្
បានដូចា បែណ ភាគហុ៊ន(Stocks/Shares) សញ្ញា បែណ (Bonds) មូ្លនិធិសងកហៈ(Mutual 
Funds) និងឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុឈផ្សសងឈទៀត ឈោយការ្ជួញដូរ្ឈនោះខដរ្ ឈធវើឈឡើងរ្វាងភាគីពីរ្ ឬឈស្រចើន12។  
ាសរ្បុ ការ្វនិិឈយគឈលើម្លូបស្រត គឺាសកម្មភាពថ្នការ្ឈស្របើស្របាស់មូ្លធន មានស្ថចស់្របាកា់ឈដើម្ ឈៅ

ឈលើឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុ មានដូចា បែណ កម្មសិទធិ សញ្ញា បែណ  និង ឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុដថ្ទឈទៀត ខដលមាន
តថ្ម្ែារ្បិូយវតាុ (អាចផូ្្សរ្/បខម្ែងាស្ថចស់្របាកប់ាន) កនុងការ្ជួញដូរ្ឈដើម្បទីទួលបានផ្សលចាំឈែញនាឈពល       
អនាគត។ 
៣.២. លកខខណឌ សដ្ើមបកីាែ យជាវិនិ្សោគមូលបប្ត 
      ៣.២.១. ការស្នើ្ ុសំលខអតរ្ ញ្ហា ណ ន្ិងការសបើកគណន្ ី

ក. ការស្នើ្ ុសំលខអតរ្ញ្ហា ណវិន្ិសោគ 

ឈដើម្បជួីញដូរ្មូ្លបស្រតបាន វនិិឈយគិនស្រតូវមានឈលែអតាសញ្ញា ែវនិិឈយគិន (Investors Identification) 
ឈោយស្រតូវឈសនើសុាំឈៅកាន ់គ.ម្.ក. មុ្ននឹងឈធវើសកម្មភាពជួញដូរ្។ វនិិឈយគិនអាចឈសនើសុាំឈោយតទ ល់ពី គ.ម្.ក. 
ឬតាម្រ្យៈស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតទាំង ១០ ខដលបានទទួលអាា្បែណ ពី គ.ម្.ក.។ ទស្រម្ងព់ាកយឈសនើសុាំឈលែអតា-
សញ្ញា ែឈនោះ ស្រតូវឈយងតាម្ស្របឈភទវនិិឈយគិន ានីតិបុគគល ឬ រ្បូវន័ាបុគគល និងអាចទញយកពីឈគហទាំពរ័្
រ្បស់ គ.ម្.ក. ឬតាំែរ្ភាជ ប ់http:www.secc.gov.kh/khmer/m45.php?pn=5 ។ 

 
12 https://www.northwesternmutual.com/life-and-money/investing-101-what-is-a-security/, 2018 

https://www.northwesternmutual.com/life-and-money/investing-101-what-is-a-security/
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សូម្បញ្ញជ កថ់្ន វនិិឈយគិនមាន កអ់ាចទទួលបានឈលែអតាសញ្ញា ែខតម្យួគត។់ 

ខ. ការសបើកគណន្ ី

បនាទ បពី់ទទួលបានឈលែអតាសញ្ញា ែពី គ.ម្.ក.រ្ចួ វនិិឈយគិនស្រតូវមានគែនី២ គឺ គែនីតទ ល់ែែួន 

ឬគែនីស្ថចស់្របាកឈ់ៅស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតរ្បស់ែែួន និងគែនីម្យួឈទៀតខដលវនិិឈយគិនស្រតូវបឈងកើត គឺគែនី 
ជួញដូរ្ឈៅផ្សារ្មូ្លបស្រត ។ 

- គែនីស្ថចស់្របាក៖់ ស្រតូវោកត់ម្កល់ស្ថចស់្របាកយ់៉ា ងឈហាចណាស់ ១០០% ថ្នថ្ងែមូ្លបស្រតខដលចង់
ទិញ បូករ្មួ្នឹងថ្ងែឈសវានានា។ ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតស្រតូវយកស្ថចស់្របាកខ់ដលវនិិឈយគិនបានតម្កល់ឈនោះ ោកចូ់ល
កនុងគែនីស្ថចស់្របាក់អតិងិជន (Client money account) ឈៅភាន កង់្ហរ្ទូទតស់្ថចស់្របាកព់ាកព់ន័ធនឹងមូ្លបស្រត
(CSA)។  

- គែនីមូ្លបស្រត៖ សស្រមាបរ់្កាទុកមូ្លបស្រតឈៅស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រត។ មូ្លបស្រតរ្បស់វនិិឈយគិន
ស្រតូវបានរ្កាទុកឈៅស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រតោចឈ់ោយខឡកពីស្រទពយស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រត។ 
វនិិឈយគិនអាចឈបើកគែនីជួញដូរ្មូ្លបស្រតម្យួ ឈៅស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតម្យួ មាននយ័ថ្នវនិិឈយគិនអាច

ឈបើកគែនីជួញដូរ្ឈលើសពីម្យួ ឈៅស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតឈផ្សសងគាន ។ ឧទហរ្ែ៍៖ បចចុបបននស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រត
ខដលបានចុោះបញ្ជ ីមានចាំនួន១៣ ដូចឈនោះវនិិឈយគិនអាចឈបើកគែនីជួញដូរ្ាអតិបរ្មាចាំនួន១៣។ 

➢ នីតិវធីិកនុងការ្ឈបើកគែនីជួញដូរ្ឈៅទីផ្សារ្មូ្លបស្រតមាន៖ 
• ឈស្រជើសឈរ្ ើសស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រត 
វនិិឈយគិនស្រតូវឈស្រជើសឈរ្ ើសស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតម្យួកនុងចាំឈណាម្ស្រកុម្ហុ៊នទាំង១០ខដលាសមាជិករ្បស់        

ផ្ស.ម្.ក. ឈហើយស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតឈនាោះនឹងជួយ វនិិឈយគិនកនុងការ្ឈបើកគែនីជួញដូរ្13។ 
• ឈបើកគែនីជួញដូរ្ឈៅស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតខដលបានឈស្រជើសឈរ្ ើស 
➢ ឯកស្ថរ្តស្រមូ្វឈដើម្បឈីបើកគែនីជួញដូរ្រ្មួ្មាន៖  

១. អតាសញ្ញា ែបែណ សញ្ញជ តិខែមរ្ ឬលិែិត ែ្ងខដន(សស្រមាបជ់នបរ្ឈទស) ភាជ បា់ម្យួរ្បូងត៤×៦ម្យួសនែឹក 
២. ឈលែអតាសញ្ញា ែវនិិឈយគិន (ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតអាចជួយ ឈធវើការ្ឈសនើសុាំពី គ.ម្.ក.) 

 ឈតើវនិិឈយគិនអាចជួញដូរ្បានឈៅឈពលណា? 
យ៉ា ងឈហាចណាស់ម្យួថ្ងៃបនាទ បពី់ឈបើកគែនីជួញដូរ្រ្ចួ ឈទើបវនិិឈយគិនអាចោកប់ញ្ញជ ឈៅកនុងស្របព័នធ    

ជួញដូរ្រ្បស់ ផ្ស.ម្.ក.បាន។ 

 
13 www.csx.com.kh, ស្របតបិតាកិារ្រ្បសផ់្សម្ក, ទិដឋភាពទឈូៅថ្នការ្ជញូដូរ្, នីតវិធិីកនុងការ្ឈបើកកែន,ី 2020 

http://www.csx.com.kh/


 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        31                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

៣.៣. ដំ្សណើ រការនន្ការជួញដូ្រមូលបប្ត 
    ៣.៣.១. ការជួញដ្ូរមលូបប្តសៅផ្សារដ្ំបងូ ន្ងិផ្សារបនទ ប ់
 ក. ការជួញដ្ូរមលូបប្តសៅផ្សារដ្បំូង 

 កនុងទីផ្សារ្ដាំបូង(Primary market) វនិិឈយគិនឈធវើការ្ទិញមូ្លបស្រតឈោយតទ ល់ពីស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ 
តាម្រ្យៈស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតាអនកជួយ សស្រម្បសស្រមួ្លដល់វនិិឈយគិនកនុងការ្ទិញមូ្លបស្រត ឈហើយស្របតិបតាិការ្
ម្និឈធវើឈឡើងឈៅផ្សារ្មូ្លបស្រត(ផ្ស.ម្.ក.)ឈទ។ មានពីរ្ដាំណាក់កាលសស្រមាបវ់និិឈយគិនចូលរ្មួ្ទិញភាគហុ៊នឈៅ 
IPO (ទីផ្សារ្ដាំបូង) គឺ ដាំណាកក់ាលប៊ុកឈបៀលឌី្ង  (Book-Building) និង បរ្វិសិកម្ម (Subscription)។ 
ដាំណាកក់ាលប៊ុកឈបៀលឌី្ង គឺវនិិឈយគិនស្រតូវបានអនុញ្ញា តឲ្យចូលរ្មួ្ឈដញថ្ងែមូ្លបស្រតកនុងចឈនាែ ោះថ្ងែ (Price 
Range) ខដលស្រតូវបានកាំែតឈ់ោយស្រកុម្ហុ៊នធានាទិញមូ្លបស្រត។ វនិិឈយគិននឹងស្រតូវឈសនើឱយឈស្រជើសឈរ្ ើសយកថ្ងែ
ម្យួឈៅចឈនាែ ោះថ្ងែខដលបានកាំែតទុ់កាមុ្ន រ្មួ្ាម្ួយនឹងបរ្មិាែថ្នភាគហុ៊នខដលវនិិឈយគិនចងឈ់សនើ       
ទិញ។ ឈៅកនុងដាំណាកក់ាលឈនោះ វនិិឈយគិននឹងតស្រមូ្វឱយោកត់ម្កល់ស្ថចស់្របាក់ចាំនួន១០% ថ្នតថ្ម្ែសរ្បុខដល
បានោកឈ់សនើ ( ថ្ងែ x បរ្មិាែ)។ ប៉ាុនាម នថ្ងៃឈស្រកាយការ្ឈធវើប៊ុកឈបៀលឌី្ង នឹងមានការ្ផ្សសពវផ្សាយពីថ្ងែភាគហុ៊ន
ខដលបានកាំែតត់ាម្រ្ូបម្នាម្ធយម្ទម្ៃន(់Weighted-average) ឈោយខផ្សអកឈលើពត័ម៌ានថ្ងែ និងបរ្មិាែទាំង
អស់ខដលស្របមូ្លបាន ឬអាចនិយយកនុងនយ័ម្យួឈទៀតថ្ន បនាទ ប់ពីទទួលបានសាំឈែើ រ្ឈដញថ្ងែពីអនកចូលរ្មួ្
ទាំងអស់ ស្រកុម្ហុ៊នធានាទិញមូ្លបស្រតនឹងកាំែតយ់កថ្ងែចុងឈស្រកាយម្យួ ឈៅថ្នថ្ងែ IPO។ ឈពលឈនាោះអនកខដល
ចូលរ្មួ្ដាំឈែើ រ្ការ្ប៊ុកឈបៀលឌី្ង អាចឈសនើទិញមូ្លបស្រតឈនាោះឈៅថ្ងែIPOបាន ដាំណាកក់ាលឈនោះឈៅថ្ន ការ្ឈធវើ    
បរ្វិសិកម្ម។ បនាទ ប់ពីខបងខចកឈៅឲ្យអនកខដលចូលរ្មួ្ដាំឈែើ រ្ការ្ប៊ុកឈបៀលឌី្ងរ្ចួរាល់ឈហើយ ឈៅមានមូ្លបស្រត
ឈៅសល់ ស្ថធារ្ែជនអាចឈសនើទិញមូ្លបស្រតឈនាោះឈៅថ្ងែ IPO ខដរ្ឈទោះបីាម្និបានចូលរ្មួ្កនុងដាំឈែើ រ្ការ្ឈធវើ
ប៊ុកឈបៀលឌី្ងកឈ៏ោយ។  

កនុងការ្ទិញភាគហុ៊នឈៅ IPO ឈោកអនកអាចរ្ ាំលងដាំណាក់កាលប៊ុកឈបៀលឌី្ងបាន ប៉ាុខនាស្រតូវចុោះឈ ម្ ោះ
ទិញភាគហុ៊នកនុងដាំឈែើ រ្ការ្បរ្វិសិកម្ម ឈៅថ្ងែខដលបានកាំែតរ់្ចួឈៅប៊ុកឈបៀលឌី្ង។ ប៉ាុខនាវនិិឈយគិនខដល
ទទួលឈាគជយ័កនុងប៊ុកឈបៀលឌី្ង (ាអនកខដលបានោកឈ់សនើថ្ងែែពស់ាង ឬឈសមើនឹងថ្ងែខដលបានស្របកាស) មាន
អាទិភាពទទួលបានបរ្មិាែភាគហុ៊នឈស្រចើនាង។ ឈៅឈពលខដលភាគហុ៊នឈៅ IPO ស្រតូវបានខបងខចករ្ចួរាល់
ាផ្សែូវការ្ វនិិឈយគិនស្រតូវបងស់្របាកឈ់ពញ ១០០% តាម្ចាំនួនភាគហុ៊នខដលបានឈធវើបរ្វិសិកម្មឈោយឈាគជយ័។ 

សូម្កត់ចាំណាាំថ្ន ឈៅកម្ពុាវនិិឈយគិនអាចជួញដូរ្មូ្លបស្រតបានទាំងឈៅទីផ្សារ្ដាំបូង និងទីផ្សារ្
បនាទ ប ់ ស្រតូវឈធវើឈឡើងតាម្រ្យៈស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រត    ឈដើម្បជួីយ ដល់សស្រមួ្លការ្ជួញដូរ្     ស្របឹកាឈយបល់    និង 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        32                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

បាំឈពញឯកស្ថរ្រ្ដឋបាលនានា ។ 
ប៊ុកឈបៀលឌី្ង គឺាដាំឈែើ រ្ការ្ស្ថទ បសទងថ់្ងែទីផ្សារ្ពីវនិិឈយគិន មុ្ននឹង្នដល់ការ្កាំែតថ់្ងែលក់មូ្លប

ស្រតាស្ថរ្ធារ្ែៈ។  
បរ្វិសិកម្ម គឺាការ្សុាំចុោះឈ ម្ ោះទិញមូ្លបស្រតឈៅឈពលស្រកុម្ហុ៊នឈធវើសាំឈែើ រ្លកា់ស្ថធារ្ែៈ។ 

 ខ. ការជួញដ្ូរមលូបប្តសៅផ្សារបនទ ប ់

កនុងទីផ្សារ្បនាទ ប(់Secondary market) ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយនឹងយកមូ្លបស្រតរ្បស់ែែួនម្កចុោះបញ្ជ ី
ឈៅផ្សារ្មូ្លបស្រត (Stock Exchange)។ បនាទ បពី់ចុោះបញ្ជ ីរ្ចួរាល់ឈហើយ វនិិឈយគិនអាចោកឈ់សនើទិញមូ្លបស្រត
ឈនាោះបាន ឈហើយវនិិឈយគិនខដលបានទិញមូ្លបស្រតឈនាោះកនុងទីផ្សារ្ដាំបូង អាចោក់បញ្ញជ លកប់ានផ្សងខដរ្។       
ទីផ្សារ្បនាទ ប់បឈងកើតឲ្យមានទីផ្សារ្សស្រមាបមូ់្លបស្រតខដលស្រតូវបានទិញកនុងទីផ្សារ្ដាំបូង ឈោយមានការ្ជួញដូរ្រ្វាង  
វនិិឈយគិន និងវនិិឈយគិន ឈហើយស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយម្និទទួលបានផ្សលចាំឈែញហិរ្ញ្ា វតាុពីការ្ជួញដូរ្ឈៅ
ផ្សារ្បនាទ បឈ់ឡើយ គឺស្រតូវបានឈៅឈលើវនិិឈយគិនខដលកានក់ាបមូ់្លបស្រត។ ការ្ជួញដូរ្ឈៅផ្សារ្បនាទ បស់្របស្រពឹតាឈៅ
ឈៅកនុង        ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា (ផ្ស.ម្.ក.) ខដលាស្របតិបតាិករ្ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតខតម្យួគតខ់ដលទទួលបាន
ការ្អនុញ្ញា តពី គ.ម្.ក. ឈដើម្បផី្សាល់ទីកខនែង ឈសវា និងស្របពន័ធជួញដូរ្សស្រមាបវ់និិឈយគិន។ 

អាចនិយយឲ្យែែីបានថ្ន ទីផ្សារ្ដាំបូងាការ្ទិញមូ្លបស្រតពីស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយឈោយតទ ល់ និងម្និ
ស្របស្រពឹតាឈៅកនុងផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាឈទ។ 

ទីផ្សារ្បនាទ ប ់ាការ្ទិញ/លក់មូ្លបស្រតរ្វាងវនិិឈយគិន និងវនិិឈយគិនបនាទ ប់ពីបានទិញមូ្លបស្រត IPO 

ឈហើយស្របតិបតាិការ្ស្របស្រពឹតាឈៅកនុងផ្សារ្មូ្លបស្រត (Stock Exchange)។ 
     ៣.៣.២. ន្តីិវធិីនន្ការជួញដ្ូរ 

នីតិវធីិថ្នការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រត ាឈគាលការ្ែ៍មាន ៩ ដាំណាកក់ាលដូចខាងឈស្រកាម្៖ 
១. វនិិឈយគិនឈបើកគែនីជួញដូរ្ (គែនីមូ្លបស្រត និងគែនីស្ថចស់្របាក)់ ឈៅស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតឈៅ 

ថ្ងៃ T-1។ ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រត នឹងឈធវើការ្ឈសនើសុាំឈលែអតាសញ្ញា ែវនិិឈយគិនជូនអតិងិជនរ្បស់ែែួនពីគែៈកម្ម-
ការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា។ 

២. វនិិឈយគិនោក់បញ្ញជ ទិញ ឬលកឈ់ៅថ្ងៃ T+0 តាម្ស្របពន័ធជួញដូរ្ចល័ត Mobile Trading 

System (MTS) ឬស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតាោយលកខែ៍អកសរ្ ាពាកយសម្្ ី (ស្រតូវបានងតទុកឈោយអនកតាំណាង
ឈៅកនុងទីផ្សារ្) ឬម្ឈធាបាយឈអឡិចស្រតូនិចនានា។ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        33                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

៣. បនាទ ប់ពីោកប់ញ្ញជ ម្កកនុងស្របពន័ធជួញដូរ្រ្បស់ ផ្ស.ម្.ក. ឈៅថ្ងៃ T+0 បានឈាគជយ័ឈោយមាន  
មូ្លបស្រត និងស្ថចស់្របាកស់្រគបស់្រគាន់ ឈៅកនុងគែនីរ្បស់វនិិឈយគិន (ស្ថចស់្របាក់ ឬបរ្មិាែមូ្លបស្រតម្យួរ្យ
ភាគរ្យខដលពាកព់័នធនឹងបញ្ញជ ឈនាោះ) ស្ថចស់្របាក់ ឬមូ្លបស្រតនឹងស្រតូវបានបងកកទុកសស្រមាបទូ់ទតឈ់ៅថ្ងៃ T+2។ 

៤. ការ្បញ្ញជ ទាំងឡាយស្រតូវបានផ្សគូរ្ផ្សគងឈៅកនុងស្របព័នធជួញដូរ្រ្បស់ ផ្ស.ម្.ក. ឈៅតាម្ឈគាលការ្ែ៍ឈដញ
ថ្ងែខដលបានកាំែត់ទុកាមុ្ន។ 

៥. ផ្ស.ម្.ក. ជូនដាំែឹងអាំពីលទធផ្សលថ្នការ្ជួញដូរ្ឈៅថ្ងៃ T+0។ 
៦. ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតបញ្ញជ កល់ទធផ្សលថ្នការ្ជួញដូរ្ខដលពាកព់ន័ធាម្យួអតិងិជននីម្ួយ រៗ្បស់ែែួនឈៅ

ថ្ងៃ T+0។ 
៧. កនុងករ្ែីមានកាំហុស គ្ងខដលបងកឈឡើងឈោយស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រត ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតឈនាោះស្រតូវោក់

ពាកយឈសនើសុាំម្កកាន់ផ្ស.ម្.ក. ឈដើម្បខីកតស្រមូ្វឲ្យបានមុ្នថ្ងៃស្រតង់ថ្នថ្ងៃ T+1។ បនាទ បពី់កាំហុស គ្ងស្រតូវបានខកតស្រមូ្វ
ឈហើយ ដាំឈែើ រ្ការ្កនុងចាំែុចទី៥ និងទី៦ នឹងស្រតូវអនុវតាម្ាងឈទៀត។ 

៨. វនិិឈយគិនបងស់្របាក់ ឬបញ្ចូ នមូ្លបស្រតតាម្រ្យៈស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតឈៅថ្ងៃ T+2។ 
៩. ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតទូទតក់ារ្ជួញដូរ្កនុងនាម្ាវនិិឈយគិនឈៅ ផ្ស.ម្.ក.។ 

➢ Mobile Trading System (MTS) ាការ្អភវិឌ្ឍស្របពន័ធជួញដូរ្ខបបងមី ឬាស្របពន័ធជួញដូរ្តាម្ខបប     
ឈអឡិចស្រតូនិច ខដលបានបឈងកើត និងស្រគបស់្រគងឈោយផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ឈដើម្បជួីយ ឈអាយវនិិឈយគិនឈធវើ
ការ្ជួញដូរ្បានកានខ់តមានស្របសិទធិភាព សុវតាិភាព និងទាំនុកចិតា។  

 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        34                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

រ្បូភាពទី៦៖ គាំនូសតាងដាំឈែើ រ្ការ្ជួញដូរ្ម្ូលបស្រតឈៅផ្សារ្ម្ូលបស្រតកម្ពុា 
 
វនិិឈយគិនអាចោក់បញ្ញជ បានលុោះស្រតាខតមានស្ថចស់្របាកយ់៉ា ងឈហាចម្យួរ្យភាគរ្យ (សស្រមាបប់ញ្ញជ

ទិញ) ខដលរ្មួ្បញ្ចូលទាំងថ្ងែឈសវាឈមួញឈជើងស្ថរ្មូ្លបស្រត ឬបរ្មិាែមូ្លបស្រតយ៉ា ងឈហាចម្យួរ្យភាគរ្យ 
(សស្រមាបប់ញ្ញជ លក)់។ ឈពលបញ្ញជ ស្រតូវបានបញ្ចូ នឈចញ ស្ថចស់្របាកនិ់ងមូ្លបស្រតទាំងឈនោះនឹងស្រតូវបានបងកកទុក
ឈោយសមាជិក កនុងឈគាលបាំែងឈដើម្បទូីទត់ឬបងកកទុករ្ហូតដល់ឈពលបញ្ញជ ឈនាោះអស់សុពលភាព14។ 

ឈៅឈពលឈបើកគែនីជួញដូរ្រ្ចួរាល់ាម្យួស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតណាម្យួ (List of CSX's Members) 
អនកអាចបង្ហគ បឈ់មួញឈជើងស្ថឈនាោះឱយោកប់ញ្ញជ ទិញឬលក់ តាម្រ្យៈម្ឈធាបាយណាម្យួដូចខាងឈស្រកាម្៖ 

• ឯកស្ថរ្ាោយលកខែ៍អកសរ្ 
• ទូរ្សពទ 
• ស្ថរ្ឈអឡិចស្រតូនិច 
• ម្ឈធាបាយឈអឡិចស្រតូនិចដថ្ទឈទៀត ខដលឈសនើឈោយឈមួញឈជើងស្ថមូ្លបស្រត 

ជាំនួសឲ្យម្ឈធាបាយខាងឈលើ ឈោកអនកអាចោក់បញ្ញជ ទិញឬលកឈ់ោយែែួនឯងតាម្រ្យៈស្របពន័ធជួញដូរ្
ចល័ត(MTS) បនាទ បពី់ឈោកអនកបានឈសនើដាំឈែើ រ្ការ្គែនីMTSរ្បស់ឈោកអនកបានឈាគជយ័។           

សូម្កតច់ាំណាាំថ្នបចចុបបននឈនោះ  ស្របពន័ធជួញដូរ្ចល័ត  (MTS)  ស្រតូវបានោកឲ់្យដាំឈែើ រ្ការ្សស្រមាបខ់តការ្ 

 
14 www.csx.com.kh, ស្របតបិតាកិារ្រ្បសផ់្សម្ក, ទិដឋភាពទឈូៅថ្នការ្ជញូដូរ្, នីតវិធិីថ្នការ្ជញួដូរ្  
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ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        35                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

ជួញដូរ្ភាគហុ៊នខតប៉ាុឈណាណ ោះ។ ចាំឈពាោះការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតបាំែុល ឈោកអនកស្រតូវោក់បញ្ញជ ទិញឬលកត់ាម្រ្យៈ
ឈមួញឈជើងស្ថតាម្ម្ឈធាបាយខដលបានបរ្យិយខាងឈលើ។ 
      ៣.៣.៣. សពលសវលានន្ការជួញដ្ូរ 

 ការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតចាបឈ់ផ្សាើម្ពីថ្ងៃច័នទ ដល់ថ្ងៃសុស្រក ឈលើកខលងថ្ងៃឈបស់ស្រមាកាស្ថធារ្ែៈ។ 
ឈមា៉ា ងជួញដូរ្ស្រតូវកាំែតត់ាម្វធីិស្ថស្ត្សាជួញដូរ្ដូចខាងឈស្រកាម្៖ 
 ឈមា៉ា ងជួញដូរ្ចាបឈ់ផ្សាើម្ពីឈមា៉ា ង ៨:០០ស្រពឹក ដល់ឈមា៉ា ង ៣:០០រ្ឈសៀល ខដលខបងខចកឈៅតាម្វគគដូច   
ខាងឈស្រកាម្៖ 

វគ្គ ន ៉ោ ងទទួលបញ្ជា  ន ៉ោ ងជួញដូរ វធីិសាស្ត រ្នដញថ្លៃ 

វគ្គនបើក ៨:០០ - ៩:០០ ៩:០០ នដញថ្លៃនោយយកថ្លៃតែមយួ 

វែរនិរនររ ៍ ៩:០០ - ២:៥០ នដញថ្លៃនោយយកថ្លៃន្រើន 

វគ្គបិទ ២:៥០ - ៣០០ ៣:០០ នដញថ្លៃនោយយកថ្លៃតែមយួ 
តារាងទី១៖ ឈពលឈវោថ្នការ្ជួញដូរ្ 

ចាំណាាំ៖ ស្របសិនឈបើគាម នការ្ផ្សគូផ្សគងបញ្ញជ ឈៅឈមា៉ា ង៩:០០នាទីស្រពឹកឈទ ឈនាោះវគគឈបើកនឹងស្រតូវពនារ្រ្ហូតដល់មាន
ការ្ផ្សគូផ្សគងឈៅកនុងថ្ងៃដខដល។ 

➢ វធីិស្ថស្ត្សាជួញដូរ្តាម្ការ្ចរ្ចា 
ចាំឈពាោះវធីិស្ថស្ត្សាជួញដូរ្តាម្ការ្ចរ្ចា ឈមា៉ា ងជួញដូរ្គឺចាប់ពីឈមា៉ា ង៩:០០នាទីស្រពឹក ដល់ឈមា៉ា ង៣:០០

នាទីរ្ឈសៀល។ 
    ៣.៣.៤. វិធសីាស្ត្ដជញួដ្ូរ 

រាល់ការ្ជួញដូរ្ស្រតូវឈធវើឈឡើងតាម្វធីិស្ថស្ត្សាឈដញថ្ងែ (ATM) ឬវធីិស្ថស្ត្សាជួញដូរ្តាម្ការ្ចរ្ចា (NTM)។ 

➢ ការ្ជួញដូរ្តាម្វធីិស្ថស្ត្សាឈដញថ្ងែ 
 រាល់ការ្ជួញដូរ្ស្រតូវឈធវើឈឡើងតាម្វធីិស្ថស្ត្សាឈដញថ្ងែ(ATM) ឬវធីិស្ថស្ត្សាជួញដូរ្តាម្ការ្ចរ្ចា (NTM)។ 

ឈគាលការ្ែ៍ឈដញថ្ងែ៖ រាល់ការ្ជួញដូរ្ស្រតូវបានអនុវតាតាម្វធីិស្ថស្ត្សាឈដញថ្ងែឈោយយកថ្ងែខតម្យួ ឬ
វធីិស្ថស្ត្សាឈដញថ្ងែឈោយយកថ្ងែឈស្រចើន ឈយងឈៅតាម្អាទិភាពថ្ងែ និងអាទិភាពឈពលឈវោ។ 

• អាទិភាពថ្ងែ 
បញ្ញជ លកខ់ដលមានថ្ងែទបាងមានអាទិភាពឈលើបញ្ញជ លកខ់ដលមានថ្ងែែពស់ាង និង បញ្ញជ ទិញ

ខដលមានថ្ងែែពស់ាងមានអាទិភាពឈលើបញ្ញជ ទិញខដលមានថ្ងែទបាង។ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        36                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

• អាទិភាពឈពលឈវោ 
កនុងករ្ែីបញ្ញជ មានថ្ងែដូចគាន បញ្ញជ ខដលទទួលបានមុ្នមានអាទិភាពឈលើបញ្ញជ ខដលទទួលបានឈស្រកាយ។ 

ឧទហរ្ែ៍៖ 

បរ ិណលក ់ ថ្លៃ បរ ិណទិញ 

 :  

 ៦.៥០០  ៥០០(បញ្ជា ទិញតដល នថ្លៃខ្ព្់ជាង) 

 ៦.៤៨០  ១០០  ២០០ 

 ៦.៤៦០  

 ៣០០ ២០០ ៦.៤២០  

 (បញ្ជា លកត់ដល នថ្លៃទាបជាង) 
៤៥០ 

៦.៤០០  

 :  
តារាងទី២៖ រ្ឈបៀបជួញដូរ្តាម្វធិីស្ថស្ត្សាឈដញថ្ងែ 

 

- ដូចខដលបានបង្ហា ញឈៅកនុងតារាងខាងឈលើ បញ្ញជ ទិញ ➀ និងបញ្ញជ លក ់➀ ស្រតូវអនុវតាការ្ជួញដូរ្មុ្ន 
ឈយងឈៅតាម្អាទិភាពថ្ងែ។ 

- កនុងចាំឈណាម្បញ្ញជ ខដលមានថ្ងែដូចគាន  បញ្ញជ  ➁ ខដលទទួលបានមុ្ន នឹងស្រតូវអនុវតាការ្ជួញដូរ្មុ្ន

បញ្ញជ  ➁។ 
➢ វធីិស្ថស្ត្សាជួញដូរ្តាម្ការ្ចរ្ចា  
វធីិស្ថស្ត្សាជួញដូរ្តាម្ការ្ចរ្ចា ាវធីិស្ថស្ត្សាផ្សគូផ្សគងបញ្ញជ តាម្ការ្ចរ្ចាទិញនិងលកម់្យួគូ បនាទ បពី់អនក 

ទិញនិងអនកលកប់ានចរ្ចា និងស្រពម្ឈស្រពៀងឈលើលកខែែឌ ទាំងឡាយថ្នការ្ជួញដូរ្។ ឈដើម្បផី្សគូផ្សគងបញ្ញជ ទិញ និង
លកត់ាម្ការ្ចរ្ចាម្យួគូបាន ចាាំបាចស់្រតូវមានព័តម៌ានលម្អតិដូចគាន ទាំងស្រសុងចាំនួន៤គឺ   ឈ ម្ ោះមូ្លបស្រត,    ថ្ងែ ,  
បរ្មិាែ និងឈលែកូដជួញដូរ្តាម្ការ្ចរ្ចា។ 

លកខែៈសាំខាន់ៗ ថ្នវធីិស្ថស្ត្សាជួញដូរ្តាម្ការ្ចរ្ចារ្៖ 
− បញ្ញជ អបបបរ្មា៖ បញ្ញជ តាម្ការ្ចរ្ចាស្រតូវមានបរ្មិាែយ៉ា ងឈហាច ៥០.០០០ភាគហុ៊ន ឬ
តថ្ម្ែជួញដូរ្២០០.០០០.០០០ឈរ្ៀល (យកម្យួណាខដលតូចាង)។ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  នងិ ពាង ធីរ្ដឋ                        37                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

− ឯកតាគមាែ តថ្ងែ៖ ១ឈរ្ៀល។ 
− ខដនកាំែតថ្ងែស្របចាាំថ្ងៃ៖ ម្និអនុវតាចាំឈពាោះការ្ជួញដូរ្តាម្វធីិស្ថស្ត្សាជួញដូរ្តាម្ការ្ចរ្ចា។ 
− ការ្លុបឈចាលបញ្ញជ ៖ ដរាបណាបញ្ញជ ម្និទនអ់នុវតាការ្ជួញដូរ្ ឈនាោះបញ្ញជ តាម្ការ្ចរ្ចា
អាចលុបបាន ខតពុាំអាចខកខស្របបានឈឡើយ។ 

៣.៤. ការទូ្យទាត់ និ្ងការរកាទុ្យកមូលបប្ត 
           ៣.៤.១.ការទ្យទូាត ់

ការ្ទូទតគឺ់ាការ្បញ្ចបស់្របតិបតាិការ្ ខដលអនកលកឈ់ផ្សទរ្មូ្លបស្រត ឬឧបករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុឈៅឲ្យអនកទិញ 
ឈហើយអនកទិញឈផ្សទរ្ស្ថចស់្របាកឈ់ៅឲ្យអនកលក។់ 

 
❖ លកខែៈថ្នការ្ទូទតរ់្បស់ ផ្ស.ម្.ក.៖ 
• វធីីស្ថស្ត្សាថ្នការ្ទូទត៖់ DVP3 (ការ្ស្របគល់មូ្លបស្រត ងនូរ្នឹងស្ថចស់្របាកគ់ាំរ្ទីូ៣) 

DVP3 ាដាំឈែើ រ្ការ្ថ្នការ្ស្របគល់មូ្លបស្រត ខដលស្រតូវបានឈធវើឈឡើងកនុងឈពលដាំណាលគាន ថ្នការ្ស្របគល់
ស្ថចស់្របាក ់ឈោយខផ្សអកឈលើមូ្លោឋ នបនសទុធ (បនសុទធមូ្លបស្រត និង បនសទុធស្ថចស់្របាក់) ។ វាស្រតូវបានឈកើតឈឡើងឈៅ
ចុងស្រគាថ្នវដាដាំឈែើ រ្ការ្ស្របតិបតាិការ្។ 

• ឈពលឈវោថ្នការ្ទូទត៖់ ឈមា៉ា ង ៨:៣០ នាទីស្រពឹក (T+2) 
សមាជិកស្រតូវឈផ្សទរ្មូ្លបស្រត និងស្ថចស់្របាកខ់ដលស្រតូវទូទតឈ់ៅគែនីរ្បស់ ផ្ស.ម្.ក. ឈៅមុ្នឈមា៉ា ង ៨:៣០

ស្រពឹក ឈៅកាលបរ្ឈិចេទទូទត ់  ឈហើយផ្ស.ម្.ក.   ស្រតូវទូទត់មូ្លបស្រត និងស្ថចស់្របាកប់ន្ឈៅឲ្យសមាជិកខដលស្រតូវ 
ទទួលការ្ទូទត់ បនាទ ប់ពីឈមា៉ា ង ៨:៣០ស្រពឹក ឈៅថ្ងៃដខដលថ្នកាលបរ្ឈិចេទទូទត។់ 

• ភាន កង់្ហរ្ទូទតស់្ថចស់្របាក ់(ធនាគារ្ឈអសីុលីោ ធនាគារ្កាណាឌី្យ៉ា  និង ធនាគារ្ BIDC) មានតួនាទី
បាំឈពញកាតពវកិចចទូទតស់្ថចស់្របាក។់ 
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      ៣.៤.២. ការរកាទ្យកុមលូបប្ត 

ស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រតសាំឈៅដល់កខនែងសស្រមាបោ់កឈ់ផ្្សើមូ្លបស្រត។ការ្ោកឈ់ផ្្សើមូ្លបស្រតគឺា
ដាំឈែើ រ្ការ្ថ្នការ្ឈផ្សទរ្កម្មសិទធិករ្មូ្លបស្រត តាម្រ្យៈការ្ឈផ្សទរ្រ្វាងគែនី (Book Entry) (ការ្កតស់្រតាឥែទន/
ឥែពនធ កនុងឈសៀវឈៅគែនីរ្បស់សមាជិក និងអនកចូលរ្មួ្) ឈោយគាម នចរ្ន្ថ្នការ្ឈផ្សទរ្មូ្លបស្រតរ្បូវន្័។ 

❖ អតាស្របឈយជនថ៍្នការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រត 
ឈៅឈពលមូ្លបស្រតមានការ្ជួញដូរ្រ្វាងវនិិឈយគិន ស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រតឈធើវការ្ទូទតនូ់វស្របតិបតាិការ្

ទាំងឈនាោះតាម្រ្យៈការ្ឈផ្សទរ្រ្វាងគែនី (Book Entry) ឈោយគាម នការ្ឈផ្សទរ្មូ្លបស្រតរ្ូបវន័ា។ ដូឈចនោះហានិភយ័
ចាំឈពាោះការ្បាត ់និងការ្លួចមូ្លបស្រតស្រតូវបានឈចៀសវាងទាំងស្រសុង។ សមាជិក អនកចូលរ្មួ្ និងអតិងិជន ខដលបាន
ោកឈ់ផ្្សើមូ្លបស្រតឈៅ ផ្ស.ម្.ក. ម្និចាាំបាចដ់កមូ្លបស្រតឈៅវញិ ឈៅឈពលខដលស្រតូវអនុវតាសិទធិកម្មសិទធិករ្ឈឡើយ។ 

❖ ការ្ឈបើកគែនី 
បុគគលខដលអាចឈបើកគែនីមូ្លបស្រតឈៅស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រតរ្មួ្មាន ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រត និង

ស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីលកមូ់្លបស្រត។ បុគគលខដលមានបាំែងឈបើកគែនីមូ្លបស្រតស្រតូវបាំឈពញខបបបទឈបើកគែនី

មូ្លបស្រតឈៅស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រត។ ស្រគប់គែនីមូ្លបស្រតទាំងអស់ រ្មួ្មានគែនីមូ្លបស្រតរ្បស់
សមាជិក ឬ អតិងិជនស្រតូវបានបឈងកើតឈឡើងកនុង ស្របពន័ធ Ledger (ledger system) រ្បស់ ផ្ស.ម្.ក. ខដលផ្សទុកផ្សង
ខដរ្នូវទិនននយ័លម្អតិថ្នស្របតិបតាិការ្រ្បស់សមាជិក និងអតិងិជន ស្រពម្ទាំងទិនននយ័លម្អិតថ្នបញ្ជ ីភាគហុ៊និក។ 

❖ ការ្ោកឈ់ផ្្សើមូ្លបស្រត 
ឈដើម្បោីកឈ់ផ្្សើមូ្លបស្រតឈៅស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រត បុគគលខដលោកឈ់ផ្្សើស្រតូវផ្្សល់ពត័ម៌ានដូចខាងឈស្រកាម្

ដល់ស្របតិបតាិករ្រ្កាទុកមូ្លបស្រត៖ 
▪ ស្របឈភទមូ្លបស្រត 
▪ ចាំនួនថ្នការ្ឈបាោះផ្សាយ 
▪ ឈ ម្ ោះមូ្លបស្រត 
▪ អកសរ្កូដ 
▪ ចាំនួនមូ្លបស្រតសរ្បុ 
▪ កាលបរ្ឈិចេទឈបាោះផ្សាយ 
▪ កាលបរ្ឈិចេទចុោះបញ្ជ ី 
▪ ពត័ម៌ានឈផ្សសងឈទៀតពាកព់ន័ធនឹងកម្មសិទធិភាពមូ្លបស្រត។ 
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ជំពូកទ្យី៤ 
កាលាន្ុវតរភាព ន្ិងបញ្ហា ប្បឈមរប្ទ់្យីផ្សារមូលបប្តកមពុជា 

៤.១.កាលានុ្វតរភាពរប្ទី់្យផ្សារមូលប្តកមពុជា 
     ៤.១.១. កតារ ស្ដ្ឋកចិ្ច 

ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត និងឈសដឋកិចចមានឥទធិពល និងទាំនាកទ់ាំនងគាន ឈៅវញិឈៅម្ក។ រ្យៈឈពលជិតម្យួ    
ទសវតសកនែងម្កឈនោះ ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតមានការ្វវិឌ្ឍបនាិចម្ាងៗ ស្រសបតាម្កាំឈែើ នឈសដឋកិចចាតិ និងពិភពឈោក។ 
កាលណាមានកាំឈែើ នឈសដឋកិចច ឈនាោះចាំែូល ក៏ដូចាចាំឈែញសុទធ (Net Income) ម្និថ្នាស្រកុម្ហុ៊ន ឬ  
ស្ថា បន័អាជីវកម្មឈផ្សសងៗ ស្រពម្ទាំងបុគគលទូឈៅមានការ្ឈកើនឈឡើងឈៅតាម្ឈនាោះខដរ្ ាឈហតុឈធវើឈអាយទីផ្សារ្   

មូ្លបស្រតមានសកម្មភាពកានខ់តខាែ ាំងកាែ ខងម្ឈទៀត។ ពាកយថ្នឈសដឋកិចចមានវសិ្ថលភាពស្រគបសែា បក់តាា ា
ឈស្រចើនដូចា៖ 

• កាំឈែើ នតស្រម្វូការ្ និងផ្សគតផ់្សគងឈ់លើទីផ្សារ្ 
ឈៅឈពលមានកាំឈែើ នឈសដឋកិចច ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយអាចពស្រងីកសកម្មភាពអាជីវកម្មតាម្រ្យៈកាំឈែើ ន

តស្រមូ្វការ្ទាំនិញ និងឈសវារ្បស់អតិងិជន។ កនុងស្ថា នភាពឈនោះ ស្រកុម្ហុ៊នអាចនឹងស្រតូវការ្ពស្រងីកទាំហាំអាជីវកម្ម
បខនាម្ឈទៀត ឈហើយបនាឈបាោះផ្សាយមូ្លបស្រតបខនាម្ ឈដើម្បឈីកៀរ្គរ្មូ្លធនពីម្ជឈោឋ នខាងឈស្រៅ។ ចាំខែក            
វនិិឈយគិនវញិ កម៏ានកាំឈែើ នមូ្លធនកនុងការ្ទិញមូ្លបស្រតបខនាម្ឈទៀតផ្សងខដរ្។ 

• អស្រតាការ្ស្របាក ់

កាលណាអស្រតាការ្ស្របាក ់ ឈៅធនាគារ្មានការ្ឈកើនឈឡើង ឈធវើឈអាយស្រកុម្ហុ៊ន និងស្ថា ប័ននានាង្ហកម្ក  
ឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រតជាំនួសការ្ឈស្រជើសឈរ្ ើសកម្ចពីីធនាគារ្ ពីឈស្រពាោះពួកឈគទទួលបានការ្វនិិឈយគ (កម្ច)ីរ្យៈ
ឈពលខវង (ចាំឈពាោះ សញ្ញា បែណ ) និងម្និមានកាតពវកិចចសងការ្ស្របាក(់ចាំឈពាោះភាគហុ៊ន) ាស្របចាាំ ស្រពម្ទាំងអាច
ទទួលបានផ្សលចាំឈែញឈស្រចើនឈទៀតផ្សងខដរ្។ 

• លាំហូរ្ស្របពន័ធហិរ្ញ្ា វតាុ 
ស្របពន័ធហិរ្ញ្ា វតាុឈស្របៀបដូចាសរ្ថ្ស្ម្ថ្នឈសដឋកិចច កាលណាស្របពន័ធហិរ្ញ្ា វតាុ មានាអាទិ៍ស្របពន័ធ

ធនាគារ្មានភាពកានខ់តស្របឈសើរ្ឈឡើង ឈធវើឈអាយស្របតិបតាិការ្ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកានខ់តមានភាពរ្លូនឈៅតាម្ឈនាោះ
ខដរ្ ឈោយស្ថរ្រាល់ស្របតិបតាិការ្ ាពិឈសសដាំណាកក់ារ្តត់ទត ់និងទូទតមូ់្លបស្រតស្រតូវមានស្របព័នធទូទត់ម្យួ
ខដលមានស្របសិទធិភាព សុវតាិភាព និងផ្សាល់ភាពង្ហយស្រសួលាចាាំបាចក់នុងការ្ជួយ សស្រមួ្លដល់ការ្បាំឈពញ
ស្របតិបតាិការ្ជួញដូរ្។ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 
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      ៤.១.២. កផ្សន្ការយទុ្យធសាស្ត្ររប្រ់ាជរដ្ឋឋ ភិបាលកនងុការសលើកកមព្វ់ិ្យ័មូលបប្ត 

 ចាំឈពាោះវស័ិយមូ្លបស្រត រាជរ្ោឋ ភបិាល បាននិងកាំពុងឈលើកកម្ពស់ឈោយចាតចូ់លា ឈគាលឈៅសាំខាន់
ម្យួកនុងចាំឈណាម្ឈគាលឈៅសាំខានឈ់ផ្សសងឈទៀត។ រាជរ្ោឋ ភបិាលបានឈរ្ៀបចាំខផ្សនការ្យុទធស្ថស្ត្សាឈៅតាម្ដាំណាក់
កាល ឈដើម្បបីឈងកើនវឌ្ឍនភាព និងការ្ចុោះបញ្ជ ីឈៅទីផ្សារ្។ ការ្បឈងកើនចាំនួនស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីលកមូ់្លបស្រតឈៅឈលើ   
ទីផ្សារ្ស្រតូវបានឈត្តការ្យកចិតាទុកោកែ់ពស់តាម្រ្យៈការ្អភិវឌ្ឍន ៍ និងការ្អនុវតាខផ្សនការ្ជាំរ្ុញការ្ចុោះបញ្ជ ីឈៅ
ឈលើទីផ្សារ្ ការ្ផ្្សល់ការ្ឈលើកទឹកចិតានានាដល់ស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីលកមូ់្លបស្រត ឈៅឈលើទីផ្សារ្ ដូចា ការ្ឈលើកទឹក
ចិតាខផ្សនកពនធោរ្កនុងវស័ិយមូ្លបស្រត ស្រតូវបានោក់ឲ្យអនុម្ត័ និងផ្សសពវផ្សាយស្រពម្ាម្យួនឹងការ្ោកឲ់្យអនុវតាកម្ម
វធីិជាំរ្ញុការ្យល់ដឹងាស្ថធារ្ែៈ។ ការ្សស្រម្បសស្រមួ្លឈដើម្បជីាំរ្ញុកាំឈែើ នស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីលកមូ់្លបស្រត 
កានឈ់ស្រចើនឈៅឈលើទីផ្សារ្ ស្រតូវបានឈធវើឈឡើងស្របកបឈោយកិចចែិតែាំស្របឹងខស្របងែពស់។ វធិាននិងស្របពន័ធសស្រមាបជួ់ញដូរ្ 
ស្រតូវបានអភវិឌ្ឍនឲ៍្យស្របឈសើរ្ឈឡើងឈៅកនុង ខែវចិេិកា ឆ្ន ាំ២០១៤ ឈដើម្បជួីយ សស្រមួ្លដល់ការ្ជួញដូរ្ានិរ្ន្រ្ ៍បខនាម្
ឈៅឈលើការ្ជួញដូរ្ថ្ងែខតម្យួ និងការ្ជួញដូរ្មុ្នការ្ទូទត។់ គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុាបានឈធវើវឈិស្ថធនកម្ម 
បទបបញ្ាតាិ ឈៅកនុង ខែកញ្ញា  ឆ្ន ាំ២០១៥ ឈដើម្បឈីលើកទឹកចិតាដល់ស្រកុម្ហុ៊នកនុងការ្ចុោះបញ្ជ ីលក់មូ្លបស្រតឈៅឈលើទីផ្សារ្ 

ឈោយឈធវើការ្ខបងខចកទីផ្សារ្ាពីរ្ស្របឈភទគឺ ទីផ្សារ្ឈគាល (Main Board) សស្រមាបស់ហស្រគាសធុនធាំ និងទីផ្សារ្
កាំឈែើ ន (Growth Board) សស្រមាបស់ហស្រគាស ធុនតូច និងម្ធយម្ តាម្រ្យៈការ្ផ្សាល់ភាពង្ហយស្រសួល កនុងការ្
ចូលរ្មួ្កនុងទីផ្សារ្សស្រមាប់ សហស្រគាសធុនតូច និងម្ធយម្ និងកាត់បនាយលកខែែឌ ាអបបបរ្មា ស្រពម្ទាំង
លកខែែឌ តស្រមូ្វឈលើរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុខដលឈធវើសវនកម្មឈោយសវនករ្ឯករាជយ។ 
 ថ្ងៃទី២០ ខែតុោ ឆ្ន ាំ២០១០ ខដលគ.ម្.ក. បានផ្្សល់អាា្បែណ ដល់ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតចាំនួន១៥ ស្រកុម្ហុ៊ន។ 
គ.ម្.ក. កប៏ានផ្្សល់ការ្ទទួលស្ថគ ល់ដល់ភាន កង់្ហរ្ទូទតស់្ថចស់្របាកព់ាក់ពន័ធនឹងមូ្លបស្រត ភាន កង់្ហរ្បញ្ជ ិកាមូ្លបស្រត 
ភាន ក់ង្ហរ្ចុោះបញ្ជ ី ឈផ្សទរ្មូ្លបស្រត ភាន ក់ង្ហរ្ទូទត់ ស្រកុម្ហុ៊នគែឈនយយជាំនាញផ្្សល់ឈសវាកនុងវស័ិយមូ្លបស្រត     
សវនករ្ឯករាជយ និងស្រកុម្ហុ៊នវាយតថ្ម្ែផ្្សល់ឈសវាកនុងវស័ិយមូ្លបស្រត។ កនុងឆ្ន ាំ២០១៤ និងឆ្ន ាំ២០១៥ បុគគល
ចាំនួន១១៨  រ្បូបានស្របឡងាបទ់ទួលស្ថគ ល់គុែវឌុ្ឍខិដលឈរ្ៀបចាំឈោយ គ.ម្.ក.15។ 

នាឈពលបចចុបបននរ្ហូតដល់្មាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០ ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយលក់មូ្លបស្រតខដលបានចុោះ
បញ្ជ ីឈៅផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាមាន៖ 

➢ មូ្លបស្រតកម្មសិទធិ Stock 

− រ្ោឋ ករ្ទឹកសវយត័ស្រកុងភនាំឈពញ (Phnom Penh Water Supply Authority, PWAS) 

 
15 យុទធស្ថស្ត្សាអភិវឌ្ឍន៍វសិ័យហិរ្ញ្ា វតាុ ឆ្ន ាំ២០១៦-២០២៥, ជាំពូកទី៣ វសិ័យម្ិនខម្នធនាគារ្ ទាំព័រ្២៧ 
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− ស្រកុម្ហុ៊ន ឈស្ត្ហគន ធវីន អីនឈធើឈែសិនែល (ឈែម្បូឌា) ភអិីលសីុ  ( Grand Twins 

International (Cambodia) Plc, GTI) 

− កាំពងខ់ផ្សសវយ័តស្រកុងភនាំឈពញ (Phnom Penh Autonomous Port, PPAP) 
− ភនាំឈពញ ឈអសអីុហសតិ ភីអិលសីុ ឬ តាំបនឈ់សដឋកិចចពិឈសសភនាំឈពញ (Phnom Penh SEZ Plc., 

PPSP) 
− កាំពងខ់ផ្សសវយ័តស្រកុងស្រពោះសីហនុ (Sihanoukville Autonomous Port, PAS)  
− ធនាគារ្ ឈអសីុលីោ ភអិីលសីុ (Acleda Bank Plc. , ABC) 

➢ សញ្ញា បែណ  Bond 

− ស្រគឹោះស្ថា នម្សី្រកូហិរ្ញ្ា វតាុ  ហតាា កសិករ្ លីម្ធីីត (Hattha Kaksekor Limited, HKL) 
− អិលអូអិលសីុ (ឈែម្បូឌា) ភអិីលសីុ (LOLC Cambodia Plc.) 
− ធនាគារ្ ឈអប៊ឈីអ សញ្ញា បែណ ស្ថជីវកម្ម (Advanced Bank of Asia Limited, ABA)  
− ធនាគារ្ ភនាំឈពញពាែិជជ (Phnom Penh Commercial Bank, PPCB) 
− អ អិម្ ឈអ (ឈែម្បូឌា) ម្.ក (RMA Cambodia Plc., RMA) 
− ស្រគឹោះស្ថា នម្សី្រកូហិរ្ញ្ា វតាុ  ស្របាស្ថក ់ម្.ក (Prasac Microfinance Institution Plc., PRA ។ 

      ៤.១.៣. ការរកីច្សប្មើន្នន្ប្បពន័្ធផ្សសពវផ្សាយ 

 ឈៅឈពលបចចុបបននឈនោះ ឈៅកនុងវស័ិយមូ្លបស្រតការ្រ្កីចឈស្រម្ើនថ្នស្របពន័ធផ្សសពវផ្សាយមានភាពទូលាំទូោយ
ង្ហយស្រសួលាងមុ្នកនុងការ្ខសវងយល់ និងតាម្ោនឈៅបខស្រម្បស្រមួ្លថ្ងែភាគហុ៊នស្របចាាំថ្ងៃ និងពត័ម៌ានឈផ្សសងៗ
ខដលទកទ់ងឈៅនឹងការ្វនិិឈយគមូ្លបស្រត។ ឈៅកនុងវស័ិយឈនោះ គ.ម្.ក. និង ផ្ស.ម្.ក. បានឈធវើការ្ផ្សសពវផ្សាយ
ពត័ម៌ានទក់ទងាម្យួមូ្លបស្រតតាម្រ្យៈការ្ផ្សសពវផ្សាយដូចខាងឈស្រកាម្៖ 

• STOCKINFO គឺាការ្ឈបាោះផ្សាយស្របចាាំឆ្ន ាំ ខដលឈតា តសាំខានឈ់លើពត័ម៌ានអាំពីស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីទាំង
អស់ឈៅ ផ្ស.ម្.ក.។ STOCKINFO ស្រតូវបានផ្សាួចឈផ្សាើម្ឈឡើងកនុងឈគាលបាំែងផ្សាល់ជូនវនិិឈយគិននូវ
ភាពង្ហយស្រសួលកនុងការ្ខសវងរ្កពត័ម៌ានអាំពីស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីកនុងកូនឈសៀវឈៅខតម្យួ។ ពត័ម៌ានឈៅ
កនុង STOCKINFO មានដូចាឈសចកាីសឈងខបអាំពីស្រកុម្ហុ៊ន ពត័ម៌ានជួញដូរ្ រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វតាុ  
និងពត័ម៌ានសាំខាន់ៗ ឈផ្សសងឈទៀត។ 

• ប៉ាុសាិ៍មូ្លបស្រត៖ ចាំឈែោះដឹងមូ្លោឋ ន ាកស្រម្ងអតាបទអបរ់្ ាំខដលឈតា តឈលើការ្ឈលើកកម្ពស់ការ្យល់ដឹង
ឲ្យកានខ់តទូលាំទូោយអាំពីដាំឈែើ រ្ការ្ថ្នទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា។ កស្រម្ងអតាបទឈនោះឈចញផ្សាយា
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ឈស៊រ្ ី ខដលអនុញ្ញា តឱយវនិិឈយគិនខសវងយល់ និងទទួលចាំឈែោះដឹងបានាបនាបនាទ ប។់ អតាបទនឹង
ឈចញផ្សាយឈៅឈរ្ៀងរាល់ថ្ងៃច័នទថ្នឈដើម្ខែនីម្យួៗឈោយឈតា តឈលើខផ្សនកឈផ្សសងៗថ្នទីផ្សារ្មូ្លបស្រត រាប់
ចាបពី់ចាំឈែោះដឹងមូ្លោឋ នស្រគឹោះ រ្ហូតដល់ស្របធានបទសាំខាន់ៗនានា។ ប៉ាុសាិ៍មូ្លបស្រតគឺាកិចចសហការ្
រ្វាងស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា និងកាខសតភនាំឈពញប៉ាុសាិ៍។ 

• FACTBOOK ាការ្ចងស្រកងនូវស្របវតាិ សកម្មភាពចម្បងៗរ្បស់ ផ្ស.ម្.ក. និងស្ថា នភាពថ្នការ្ជួញដូរ្
ភាគហុ៊ន ស្រពម្ទាំងនីតិវធីិនិងដាំឈែើ រ្ការ្ថ្នការ្ចុោះបញ្ជ ី ការ្ជួញដូរ្ ការ្តតទ់ត ់ ការ្ទូទត ់ និងការ្
រ្កាទុកភាគហុ៊នឈៅផ្ស.ម្.ក.។ ឈសៀវឈៅឈនោះស្រតូវបានឈរ្ៀបចាំឈឡើងកនុងឈគាលបាំែងឈលើកកម្ពស់ការ្

យល់ដឹងជុាំវញិស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា កដូ៏ចាទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅកម្ពុ ាទូឈៅដល់ស្ថធារ្ែជន 
និងាពិឈសសវនិិឈយគិនខដលមានបាំែងវនិិឈយគស្របាកស់នស ាំស្របកបឈោយភាព ែ្ សថ្វ រ្មួ្ទាំង
ស្រកុម្ហុ៊នខដលមានបាំែងខសវងរ្កមូ្លធនពីស្ថធារ្ែជនតាម្រ្យៈផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា។ 

      ៤.១.៤. ការរកីច្សប្មើន្នន្ប្បព័ន្ធបសច្ចកវទិ្យា 

 បឈចចកវទិាបានឈដើរ្តួយ៉ា ងសាំខានក់នុងវស័ិយមូ្លបស្រត ខដលម្នុសសភាគឈស្រចើនបានឈស្របើស្របាស់វាឈសទើរ្ខត

រាល់ថ្ងៃ។ បចចុបបននឈនោះស្របឈទសកម្ពុាកឈ៏ស្រតៀម្ែែួនរ្ចួាឈស្រសចសស្រមាបអ់ភវិឌ្ឍន ៍ និងអនុវតាស្របពន័ធបឈចចកវទិាឈនោះ
ឲ្យកានខ់តលអស្របឈសើរ្ឈៅកនុងវស័ិយមូ្លបស្រត ដូចាស្របពន័ធជួញដូរ្ ស្របពន័ធទូទត ់ និងការ្បឈស្រម្ើឈសវាឈផ្សសងឈទៀតឱយ
កានខ់តមានភាពង្ហយស្រសួល។ ផ្ស.ម្.ក.បានបឈងកើត ស្របពន័ធជួញដូរ្ចល័ត (MTS) ខដលាស្របពន័ធងមីម្យួឈទើបខត
បឈងកើតឈឡើង។  តាម្រ្យៈស្របព័នធឈនោះ វនិិឈយគិនអាចជួញដូរ្ភាគហុ៊នបានឆ្បរ់្ហ័ស ស្របកបឈោយសុវតាិភាព 
និងង្ហយស្រសួល។ MTS បានភាជ ប់ម្កនូវមុ្ែង្ហរ្ាឈស្រចើនខដលអនុញ្ញា តឲ្យអនកឈស្របើស្របាស់អាចោក់បញ្ញជ ឈោយ
ែែួនឯងពីស្រគប់ទីកខនែង ពិនិតយឈម្ើលទិនននយ័ទីផ្សារ្បចចុបបនន និងកនែងម្ក រ្មួ្ាម្យួនឹងទិនននយ័ថ្នគែនី    

ជួញដូរ្រ្បស់ែែួនតាម្រ្យៈ smartphones ឬ tablets ខដលតភាជ បនឹ់ងស្របពន័ធអីុនធឺឈែត។  
ឈៅកនុងស្របព័នធជួញដូរ្ចល័ត (MTS) វនិិឈយគិនអាចឈធវើស្របតាិបតិការ្ដូចា៖ 

• ការ្ោកប់ញ្ញជ ទិញ-លក់  
• ការ្ខកខស្រប និងលុបឈចាលបញ្ញជ   
• ការ្ពិនិតយឈម្ើលបញ្ញជ  និងកាំែតស់្រតាថ្នការ្ជួញដូរ្កនែងម្ក  
• ការ្ពិនិតយឈម្ើលសម្តុលយកនុងគែនីជួញដូរ្  
• ការ្ពិនិតយឈម្ើលភាពចាំឈែញ/ខាតថ្នមូ្លបស្រតកានក់ាប់បចចុបបនន និងស្របតិបតាិការ្កនែងម្ក   
• ការ្តាម្ោនស្ថា នភាពទីផ្សារ្ ការ្ខសវងរ្កព័តម៌ាន និងឈសចកាីជូនដាំែឹងឈផ្សសងៗខដលពាក់ពន័ធ  
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• ការ្ឈសនើដកស្របាក។់ 

ឈស្រៅពីស្របពន័ធជួញដូរ្(MTS) វនិិឈយគិនកអ៏ាចទញយកកម្មវធីិ ឈដើម្បតីាម្ោន និងទទួលព័តម៌ានឈផ្សសងៗ 
ពាកព់ន័ធនឹងការ្វនិិឈយគភាគហុ៊ន តាម្រ្យៈកម្មវធីិ(App)ចល័តឈោយឈស្របើស្របព័នធអិនឈធើែិត ដូចាកម្មវធីិ App 

មានឈ ម្ ោះថ្ន ផ្សារ្ហុ៊ន (Phsar Hun) ខដលមានការ្ឈពញនិយម្ាងឈគ។ 
   ៤.១.៥ កំសណើន្ទ្យំសនរនន្ការវនិ្ិសោគមូលបប្ត 

ការ្វនិិឈយគមូ្លបស្រត អាចាការ្វនិិឈយគងមីម្យួសស្រមាប់កម្ពុា ខដលាទូឈៅវនិិឈយគិនភាគឈស្រចើន
និយម្វនិិឈយគឈលើអចលនស្រទពយ ការ្ោកស់្របាក់បឈញ្ា ើរ្ ឬចងការ្ស្របាកា់ឈដើម្។ល។ ប៉ាុខនាបចចុបបននឈយើងសឈងកត
ឈ ើញថ្ន វនិិឈយគិនចាបឈ់ផ្សាើម្មានទាំឈនារ្ង្ហកម្កវនិិឈយគមូ្លបស្រតកានខ់តឈស្រចើនឈឡើង ឈោយស្ថរ្វនិិឈយគិន
មានការ្យល់ដឹងឈស្រចើនាងមុ្នពីមូ្លបស្រត ឈោយអាចវភិាគពីផ្សលចាំឈែញ សុវតាិភាព និងអតាស្របឈយជនឈ៍ផ្សសង
ឈទៀតពីការ្វនិិឈយគមូ្លបស្រត។ ឈៅឈពលមានកាំឈែើ នវនិិឈយគិន និងស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយ ឈធវើឈអាយមូ្លបស្រត
ឈៅឈលើទីផ្សារ្ង្ហយស្រសួលជួញដូរ្ាងមុ្នឬឈធវើឈអាយមានកាំឈែើ នសនទនីយភាពទីផ្សារ្។កាំឈែើ នគែនីជួញដូរ្
រ្បស់វនិិឈយគិនមានការ្ឈកើនឈឡើងចាំនួន ៩៧៥ គែនី គិតស្រតឹម្ឆ្ន ាំ២០១៩ សរ្បុមានចាំនួន ២២ ៤៤៦គែនី 
ខដលកនុងឈនាោះ ៨៣%ាវនិិឈយគិនកនុងស្រសុក និង១៧%ាវនិិឈយគិនបរ្ឈទស16។ 
   ៤.១.៦.ទ្យ្សន្ៈរប្វ់ិន្ិសោគនិ្  

 ម្នុសសមាន ក់ៗ មានទសសនៈវនិិចេយ័ និង ការ្យល់ឈ ើញឈរ្ៀងៗែែួនឈៅឈលើការ្ទិញ ឬលកភ់ាគហុ៊ន           
នីម្យួៗ។ ទសសនៈវនិិឈយគិន អាចាកតាា ម្យួឈធវើឈអាយមានកាំឈែើ នសកម្មភាពជួញដូរ្ឈៅឈលើទីផ្សារ្មូ្លបស្រត
ផ្សងខដរ្។ ឈគអាចខចកកតាា ខដលឈធវើឲ្យម្នុសសសឈស្រម្ចចិតាទិញ ឬលកភ់ាគហុ៊នាពីរ្ធាំៗគឺ កតាា វទិាស្ថស្ត្សា និង 
កតាា ចិតាស្ថស្ត្សា។17 
          ក.កតារ វិទ្យាសាស្ត្រ 

កតាា វទិាស្ថស្ត្សាគឺសាំឈៅឈៅឈលើការ្សឈស្រម្ចចិតាទិញ ឬលកភ់ាគហុ៊នតាម្រ្យៈការ្វភិាគលអិតលអន់ា      
លកខែៈវទិាស្ថស្ត្សា ឈៅឈលើលទធភាពចាំឈែញ និងសុែភាពហិរ្ញ្ា វតាុរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នឈនាោះ។ វនិិឈយគិន
ពិចារ្ណាឈលើពត័ម៌ានទាំងឡាយណាខដលពាកព់ន័ធនឹងស្រកុម្ហុ៊ន ស្រពម្ទាំងព័តម៌ានអតីតកាល និង
បចចុបបននកាល រ្ចួឈធវើការ្វាយតថ្ម្ែអាំពីភាពរ្ងឹមាាំរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ន (ទាំងខផ្សនកហិរ្ញ្ា វតាុនិងអាជីវកម្ម) ឈហើយបា៉ា នស់្ថម ន 
(educated guess) អាំពីលទធភាពរ្កស្របាក់ចាំឈែញរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ននាឈពលអនាគត។  ដូឈចនោះ អាចនិយយបាន

 
16 ពុទធមិ្ូលបស្រត៖ ទិដឋភាពទឈូៅថ្នទផី្សារ្ម្ូលបស្រតកម្ពុាគតិស្រតមឹ្ឆ្ន ាំ២០១៩ ឈលែ៤៥,ឈចញផ្សាយឆ្ន ាំ២០២០ 
17 www.csx.com.kh, ការ្អប់រ្ ាំនងិការ្ផ្សសពវផ្សាយ, បទសមាា សន ៍

http://www.csx.com/


 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        44                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

ថ្ន រាល់ថ្ងែខដលវនិិឈយគិនោកទិ់ញឬលក់ គឺបាន ែ្ងកាត់ការ្ពិចារ្ណាឈលើពត័ម៌ានខដលពាកព់័នធនឹងស្រកុម្ហុ៊ន
ឈនាោះរ្ចួឈហើយ។ ប៉ាុខនាាញឹកញាប ់ឈបើឈទោះាឈៅឈលើទីផ្សារ្ម្ិនមានពត័ម៌ានងមីកឈ៏ោយ កថ៏្ងែភាគហុ៊នឈៅខតខស្រប-
ស្របួល ឈនាោះគឺឈោយស្ថរ្ខតភាពម្និចាស់ោស់ថ្នអនាគត ទកទ់ងនឹងសកម្មភាពអាជីវកម្មនិងស្របាក់ចាំឈែញ
រ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ន ឈហើយនិងការ្ខស្របស្របួលថ្នការ្យល់ឈ ើញរ្បស់វនិិឈយគិនឈៅតាម្ឈពលឈវោ។  
          ខ.កតារ ច្ិតរសាស្ត្រ 

កតាា ចិតាស្ថស្ត្សា គឺសាំឈៅដល់ការ្សឈស្រម្ចចិតាទិញ/លកភ់ាគហុ៊ន ឈោយម្ិនបាន ែ្ងកាតក់ារ្ពិចារ្ណា
លអិតលអន ់ ប៉ាុខនាឈធវើឈឡើងឈោយអារ្ម្មែ៍ ឬការ្យល់ឈ ើញ។ ពត័ម៌ានលអៗអាំពីស្រកុម្ហុ៊នម្យួឬទីផ្សារ្ទាំងមូ្ល
អាចឈធវើឱយម្នុសសរ្ ាំឈជើបរ្ ាំជួល  ដឈែាើ ម្គាន ទិញ ឈស្រពាោះវាាឱកាសកនុងកាទទួលបានផ្សលចាំឈែញវនិិឈយគ ខដល
ឈធវើឱយមានការ្ឈកើនឈឡើងនូវថ្ងែភាគហុ៊ន និងសកម្មភាពជួញដូរ្ារ្មួ្ឈៅឈលើទីផ្សារ្។ 
    ៤.១.៧. ស្ថរភាពន្សោបាយ ន្ិង ប្ប្ទិ្យធិភាពនន្ការអន្ុវតរច្ាប់ 

ស្ថា នភាពនឈយបាយាកតាា ស្រគបដែា ប ់និងមានឥទធិពលឈលើស្រគបវ់ស័ិយ។ ឈសារ្ភាពនឈយបាយ ឈធវើឈអាយ
វនិិឈយគិនម្និថ្នាតិ និងអនារ្ាតិមានទាំនុកចិតាកនុងការ្ឈបាោះទុនវនិិឈយគ នាាំឈៅរ្កកាំឈែើ នវនិិឈយគា        
លកខែៈាតិ និងអនារ្ាតិ ឬកាំឈែើ នវនិិឈយគិនបរ្ឈទស និងផ្សាល់ឱកាសដល់ស្ថា បន័វនិិឈយគបរ្ឈទសអាច    
ឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រតឈៅកម្ពុាតទ ល់ ចាំខែកវនិិឈយគិនរ្បូវនាបុគគលកម៏ានទាំនុកចិតាកនុងការ្វនិិឈយគផ្សង
ខដរ្។ ស្របសិទធិភាពថ្នការ្អនុវតាចាប ់ ឈធវើឈអាយវនិិឈយគិនទូឈៅាពិឈសសវនិិឈយគិនបរ្ឈទស អាចទទួលបាន
ការ្ឈោោះស្រស្ថយបញ្ញា តាម្ផ្សែូវចាបស់្របកបឈោយសុស្រកឹតភាព តមាែ ភាព និងឈលើកឈករ្ ាិ៍ឈ ម្ ោះស្របឈទសាតិឈៅកាន់
វនិិឈយគិនបរ្ឈទសឈផ្សសងឈទៀតឈអាយម្កវនិិឈយគឈៅកម្ពុាកានខ់តឈស្រចើនឈឡើង។ 
៤.២.បញ្ហា ប្បឈមរប្ទី់្យផ្សារមូលបប្តកមពុជា 
 ឈស្រៅពីឱកាស វនិិឈយគិនគួរ្ខតខសវងយល់អាំពីបញ្ញា ស្របឈម្ម្យួចាំនួនខដលប៉ាោះពាល់ដល់ដាំឈែើ រ្ការ្    
វនិិឈយគផ្សងខដរ្។ កតាា ម្យួចាំនួនខដលវនិិឈយគិនគួរ្យកចិតាទុកោកឈ់នាោះមានដូចា៖ 
   ៤.២.១. កំសណើ ន្ប្កមុេ នុ្ច្ុោះបញ្ជ សីលើទ្យីផ្សារសៅមាន្កប្មតិ 

 គ.ម្.ក. គឺានិយត័ករ្មូ្លបស្រត ស្រតូវបានោកឱ់យដាំឈែើ រ្ការ្ាផ្សែូវការ្ឈៅថ្ងៃទី២៩ ខែឈម្ស្ថ ឆ្ន ាំ២០០៩។ 
ចាំឈពាោះ ផ្ស.ម្.ក. ខដលស្រតូវបានស្របកាសឈបើកការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈៅថ្ងៃទី១៨ ខែឈម្ស្ថ ឆ្ន ាំ២០១២ រ្ហូតម្កដល់
ឈពលបចចុបបននឈនោះ។ ឈយើងសឈងកតឈ ើញថ្ន នាឈពលបចចុបបននរ្ហូតដល់្មាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០ មានស្រកុម្ហុ៊ន    
ឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត ចាំនួន១២ស្រកុម្ហុ៊ន កនុងឈនាោះមាន ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតកម្មសិទធិចាំនួន ៦ស្រកុម្ហុ៊ន និង   
ស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតបាំែុលចាំនួន ៦ស្រកុម្ហុ៊ន។ ឈោយស្ថរ្ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាចាបឈ់ផ្សាើម្ឈបើកដាំឈែើ រ្ការ្រ្យៈ
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ឈពល ៨ឆ្ន ាំ ឈហើយមានខតស្រកុម្ហុ៊នចាំនួនខត១២ប៉ាុឈណាណ ោះចូលរ្មួ្ឈបាោះផ្សាយលក់មូ្លបស្រត។ ាការ្ពិត តាម្នីតិវធីិ
ថ្នការ្ចុោះបញ្ជ ី ឈដើម្បអីាចឱយស្រកុម្ហុ៊ន ឬស្ថា បន័ម្យួអាចឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រតបានទម្ទរ្មានគុែវឌុ្ឍសិ្រគប់
ស្រគាន ់ ឈដើម្បធីានាពីឈសារ្ភាពហិរ្ញ្ា វតាុ និងស្របពន័ធស្រគបស់្រគងមានស្របសិទធិភាព ាពិឈសសឈនាោះគឺការ្ផ្្សល់ទាំនុកចិតា
ដល់បណាា វនិិឈយគិនស្ថធារ្ែៈ កនុងការ្វនិិឈយគឈលើមូ្លបស្រតកនុងស្រកុម្ហុ៊នឈនាោះ។ ចាំឈពាោះទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា 
តាម្តងភាពបចចុបបនន ស្រតូវការ្ឱយមានស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីបខនាម្ឈទៀត ឈដើម្បផី្សាល់ជឈស្រម្ើសដល់វនិិឈយគិនបឈងកើន
សកម្មភាពជួញដូរ្ឈៅឈលើទីផ្សារ្ និងជួយ ឈលើកកម្ពស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតនាឈពលអនាគត។ 

ឈយើងអាចសននិោឋ នបានថ្ន ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា គឺឈៅមានចាំនួនស្រកុម្ហុ៊នតិចតួចចូលរ្មួ្កនុងការ្

ឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត និងនូវមានកស្រម្តិឈៅឈឡើយ ឈហតុដូចឈនោះឈហើយវាាបញ្ញា ស្របឈម្ម្ួយកនុងចាំឈណាម្
បញ្ញា ស្របឈម្ឈផ្សសងឈទៀត សស្រមាបទី់ផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុានាឈពលបចចុបបននឈនោះ។ 
     ៤.២.២. គុណវុឌ្ឍសិដ្ើមបកីាែ យជាប្កុមេ នុ្សបាោះផ្សាយលក់មលូបប្ត 
 ស្រកុម្ហុ៊នខដលមានបាំែងចងឈ់បាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រតាស្ថធារ្ែៈ ឈៅកនុងទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា 
ស្រតូវឈគារ្ពតាម្លកខែែឌ  និងអនុឈោម្តាម្ចាប់ បទបញ្ាតាិាឈស្រចើន ឈទើបអាចមានសិទធិឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត

កម្មសិទធិាស្ថធារ្ែៈបាន។ ម្៉ាាងឈទៀតស្រកុម្ហុ៊នស្រតូវ ែ្ងកាតក់ារ្ស្រតួតពិនិតយ និងការ្ពិចារ្ណាពីសាំណាក់         
គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុាយ៉ា ងតឹងរ្ងឹ និងស្រតឹម្ស្រតូវដូចខាងឈស្រកាម្៖ 

• គុែភាពថ្នអភបិាលកិចច និងស្របវតាិហិរ្ញ្ា វតាុរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយមូ្លបស្រត 
• តស្រមូ្វការ្រ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រត រ្មួ្ទាំងតស្រមូ្វការ្ឈដើម្បអីភវិឌ្ឍទីផ្សារ្មូ្លបស្រត 
• កតាា ឈាគជយ័ថ្នសាំឈែើ ឈបាោះផ្សាយ និងលកមូ់្លបស្រតាស្ថធារ្ែៈរ្មួ្ទាំងអតាិភាពថ្នកិចចសនា
ធានាទិញ ឬគឈស្រមាងចុោះកិចចសនាធានាទិញខដលនឹងធានាថ្នរាល់មូ្លបស្រតទាំងអស់ខដលស្របកាស
លកក់នុងស្រកបែែ័ឌ ថ្នសាំឈែើ លកា់ស្ថធារ្ែៈឈនោះអាចឈបាោះផ្សាយបាន ឬអាចលកអ់ស់ 

• លកខែែឌ តស្រមូ្វកនុងការ្ចុោះបញ្ជ ីឈដើម្បលីកមូ់្លបស្រតឈៅឈលើទីផ្សារ្ 
• លកខែែឌ តស្រមូ្វឈផ្សសងៗ កនុងការ្ផ្សសពវផ្សាយឯកស្ថរ្ផ្្សល់ពត័៌មានស្រសបតាម្ការ្កាំែតរ់្បស់ គ.ម្.ក. 
• បញ្ញា ឈផ្សសង ឈៗទៀតខដលគ.ម្.ក.ពិនិតយឈ ើញថ្នមានលកខែៈម្ិនសម្ស្រសបកនុងការ្ការ្ពារ្ផ្សលស្របឈយជន៍
ស្ថធារ្ែៈ ខដលតស្រមូ្វឈអាយមានការ្ខកតស្រមូ្វ។ 
ចាំែុចទាំងអស់ឈនោះឈហើយខដលាបញ្ញា  និងឧបសគគសាំរាប់ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយលក់មូ្លបស្រត ខដល

អាចនឹងមានការ្លាំបាកកនុងការ្អនុវតាតាម្ឈអាយទនស់្ថា នភាព និងឈស្របើស្របាស់រ្យៈឈពលយូរ្កនុងការ្ឈរ្ៀបចាំែែួន
ឈដើម្បចូីលកនុងទីផ្សារ្មូ្លបស្រត។ ដូចឈនោះវាាបញ្ញា ស្របឈម្រ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នឈផ្សសងៗ ខដលចងឈ់បាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        46                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

និង ស្រតូវពិចារ្ណាស្រគបច់ាំែុចដូចខដលមានខចងយ៉ា ងចាស់ មុ្ន្នចូលកនុងទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា។ 
   ៤.២.៣. ការយលដ់្ឹងពីវិ្ យ័មូលបប្តសៅមាន្កំរតិ 

 ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅស្របឈទសកម្ពុា ឈទើបខតបានបឈងកើតឈឡើង និងមានលកខែៈឈកមងែចី។ សាំរាបស់្ថធារ្-
ែៈជនទូឈៅ ឈយើងសឈងកតឈ ើញថ្នការ្យល់ដឹងពីវស័ិយមូ្លបស្រតម្ិនទនម់ានភាពទូលាំទូោយ និងមាន
កស្រម្តិឈៅឈឡើយ។  មានស្ថធារ្ែជនែែោះម្ិនបានដឹងថ្ន អវីាមូ្លបស្រត   អវីាទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ាពិឈសសការ្     
វនិិឈយគមូ្លបស្រតឈៅឈលើទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅឈឡើយឈទ។ តាម្រ្យៈទិនននយ័ឈោយគិតស្រតឹម្ដាំណាចស់្រតីមាសទី១ ឆ្ន ាំ
២០២០ ចាំនួនវនិិឈយគខដលទទួលបានឈលែអតាសញ្ញា ែវនិិឈយគិនពី គ.ម្.ក. រ្ចួឈហើយ នឹងបានឈៅឈបើក
គែនីជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈៅតាម្បណ្ាស្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតមានចាំនួនស្របខហលពីរ្មុ្ឺនបនួពានឈ់លែគែនីជួញដូរ្។ 
ចាំខែកចាំនួនវនិិឈយគិនខដលចូលរ្មួ្វនិិឈយគកនុងទីផ្សារ្មូ្លបស្រតខដលគិតស្រតឹម្ស្រតីមាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០ កនុង
ឈនាោះភាគហុ៊នរ្បស់រ្ោឋ ករ្ទឹកសវយត័ស្រកុងភនាំឈពញ(PWSA) ចាំនួន១៩%, ភាគហុ៊នរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នឈស្ត្ហគនធវីនអិុន-
ឈធើឈែសិនែល(ឈែម្បូឌា)ភអិីលសីុ (GTI) មានចាំនួន១០%, ភាគហុ៊នរ្បស់កាំពងខ់ផ្សសវយត័ភនាំឈពញ
(PPAP) មានចាំនួន១៩%, ភាគហុ៊នរ្បស់កាំពងខ់ផ្សសវយត័ស្រកុងស្រពោះសីហនុ(PAS) មានចាំនួន២៨%, ភាគហុ៊ន

រ្បស់ភនាំឈពញ  ឈអសអីុហសតិភីអិលសីុ(PPSP) មានចាំនួន១៩% និងមូ្លបស្រតបាំែុលរ្បស់ ធនាគារ្វឌ្ឍនៈអាសីុ
ចាំកាត(់ABA) មានចាំនួន៦%18។ ឈហតុដូចឈនោះឈទើប គ.ម្.ក. បាននឹងកាំពុងែិតែាំផ្សសពវផ្សាយពត័ម៌ាន បឈងកើត
សិកាខ ស្ថោ និងពិពរ័្ែ៍ផ្សារ្ហុ៊នកម្ពុាឈដើម្បបីឈងកើតការ្យល់ដឹងដល់ម្ហាជនអាំពីវស័ិយមូ្លបស្រតឈនោះ។ 
៤.៣. ការវិភាគទិ្យន្នន័្យមូលធនូ្បនី្យកមមទី្យផ្សារ្របុ (Market Capitalization)រប្ ់
         ប្កុមេ ុន្សបាោះផ្សាយមូលបប្តកមម្ទិ្យធិនី្មួយៗពីឆ្ន ២ំ០១៥-ឆ្ន ២ំ០១៩ 
 ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយលក់មូ្លបស្រតកម្មសិទធិខដលបានចុោះបញ្ជ ីឈៅទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាឈៅ ឆ្ន ាំ
២០១៥-ឆ្ន ាំ២០១៩មាន៖ 

- រ្ោឋ ករ្ទឹកសវយត័ស្រកុងភនាំឈពញ (Phnom Penh Water Supply Authority, PWAS) 

- ស្រកុម្ហុ៊ន ឈស្ត្ហគន ធវីន អីនឈធើឈែសិនែល (ឈែម្បូឌា) ភីអិលសីុ  ( Grand Twins International 

(Cambodia) Plc, GTI) 

- កាំពងខ់ផ្សសវយ័តស្រកុងភនាំឈពញ (Phnom Penh Autonomous Port, PPAP) 
- ភនាំឈពញ ឈអសអីុហសតិ ភអិីលសីុ ឬ តាំបនឈ់សដឋកិចចពិឈសសភនាំឈពញ (Phnom Penh SEZ Plc., PPSP) 
- កាំពងខ់ផ្សសវយ័តស្រកុងស្រពោះសីហនុ (Sihanoukville Autonomous Port, PAS) 

 
18 ស្រពឹតាិបស្រតវនិិឈយគិន និងការ្វនិិឈយគ ស្របចាាំស្រតីមាសទ១ ឆ្ន ាំ២០២០ ឈចញផ្សាយឈលែទី១ ទាំព័រ្១៦ 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        47                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

• តារាងទី៣៖ ទិនននយ័ម្លូធនូបនីយកម្មទីផ្សារ្សរ្បុ (Market Cap.) (ោនឈរ្ៀល) 

មូ្លធនូបនីយកម្មទីផ្សារ្សរ្បុ (Market Cap.)(ោនឈរ្ៀល) 

Year PWSA GTI PPAP PPSP PAS 
2015 444,824 160,800 113,764 - - 

2016 356,590 172,800 109,627 165,523 - 

2017 335,716 188,000 106,318 163,208 437,437 

2018 365,287 172,800 158,856 208,438 866,297 
2019 521,839 176,000 258,555 185,438 1,663,976 

 
• ស្រកាហវិកសសរ្ម្លូធនូបនីយកម្មពីឆ្ន ាំ ២០១៥-២០១៩ 
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ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 
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• ស្រកាហវិកខែសស្រកាបម្លូធនូបនីយកម្ម 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

• ការ្វភិាគទិនននយ័ 

ទិនននយ័មូ្លធនូបនីយកម្ម (Market Capitalization) ាតថ្ម្ែភាគហុ៊នសរ្បុកនុងទីផ្សារ្រ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ន
ចុោះបញ្ជ ីម្យួ។ បានម្កពីការ្គែនាឈោយយកថ្ងែភាគហុ៊នចុងឈស្រកាយរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីម្យួ     គុែនឹង
ចាំនួនភាគហុ៊នចុោះបញ្ជ ីរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីឈនាោះ (Price  N. of listed shares) ។  

តាម្ទិនននយ័ដូចខដលបានបង្ហា ញខាងឈលើ ឈ ើញថ្នទាំហាំមូ្លធនូនីយកម្មរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ននីម្យួៗ 
មានការ្ខស្របស្របួលពីម្យួឆ្ន ាំឈៅម្យួឆ្ន ាំ និងារ្មួ្គឺមានទាំឈនារ្ឈកើនឈឡើង ប៉ាុខនាកនុងចាំឈណាម្ស្រកុម្ហុ៊នទាំងអស់ 
មានខតស្រកមុ្ហុ៊នកាំពងខ់ផ្សសវយត័ស្រកុងស្រពោះសីហនុ ប៉ាុឈណាណ ោះ ខដលមានការ្ខស្របស្របួលឈកើនឈឡើងខាែ ាំងចឈនាែ ោះចាបពី់ឆ្ន ាំ
២០១៧ ដល់ ឆ្ន ាំ២០១៩  ពិឈសសកនុងឆ្ន ាំ២០១៩ខដលឈកើនឈឡើងគួរ្ឈអាយកតស់មាគ ល់។ ឈោយស្ថរ្ខតថ្ងែភាគហុ៊ន
រ្បស់កាំពងខ់ផ្សសវយត័ស្រកុងស្រពោះសីហនុ(PAS) មានការ្ឈកើនឈឡើង ពិឈសសកាំឡុងឆ្ន ាំ ២០១៨-២០១៩ ឈទើបឈធវើឲ្យ 
Market Cap. រ្បស់ PAS មានការ្ឈកើនឈឡើងខដរ្។ ឈហតុផ្សលឈផ្សសងៗ ខដលាកតាា ឈធវើឈអាយ តថ្ម្ែភាគហុ៊ន

រ្បស់ កាំពងខ់ផ្សសវយ័តស្រកុងស្រពោះសីហនុ(PAS) មានការ្ឈកើនឈឡើងខាែ ាំងឈនាោះ បណាា លម្កពី ការ្កាំែតឈ់គាល
នឈយបាយភាគោភអាំឈណាយផ្សលដល់វនិិឈយគិន ាខផ្សអនារ្ាតិសមុ្ស្រទទឹកឈស្រៅខតម្យួគតឈ់ៅកម្ពុា ា
ស្រកុម្ហុ៊នផ្សាល់ឈសវាកម្មអាហរ្ែ័ និហរ្ែ័ឈលើទាំនិញស្រគបស់្របឈភទ និងឈសវាាឈស្រចើនឈទៀតដូចា ផ្សាល់ភសាុភារ្



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        49                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

ដល់នាវា, សាុកទាំនិញឈៅឃ្លែ ាំង, ឈសវាកនុងតាំបនឈ់សដឋកិចចពិឈសស ដូចាជួលឃ្លែ ាំង និងខងរ្កាទាំនិញ   រ្មួ្ទាំង
ឈសវាសនាិសុែកាំពងខ់ផ្ស និងតាំបនឈ់សដឋកិចចពិឈសស។ PAS ាម្ឈធាយបាយដឹកជញ្ជូ នខដលមានស្របសិទធភាព 
ចាំណាយទប ឈបើឈស្របៀបឈធៀបឈៅនឹងម្ឈធាបាយដឹកជញ្ជូ នឈផ្សសងឈទៀត។ ឈោយស្ថរ្ PAS សាិតឈៅឈលើទីតាាំង
អាំឈណាយផ្សល អាចឈធវើការ្ដឹកជញ្ជូ នឈោយតទ ល់ ាម្យួនឹងកាំពងខ់ផ្សនានាឈលើពិភពឈោក និងមានភាជ បប់ណាា ញ
ដឹកជញ្ជូ នចាំរ្ោុះ (រ្ងឈភែើង ពីឈែតាកាំពត និងរាជធានីភនាំឈពញ, ផ្សែូវអាកាសឈែតាឈសៀម្រាប)     ខដលសុទធសឹងាកតាា
សកកោនុពលវនិិឈយគ។ ឈហតុឈនោះឈហើយឈទើបឈធវើឈអាយ PAS ទទួលបានវនិិឈយគិនឈស្រចើនឈលើភាគហុ៊នរ្បស់ែែួន។ 
កតាក ទាំងឈនោះខដលឈធវើឈឡើងឲ្យកាំពងខ់ផ្សសវយ័តស្រកុងស្រពោះសីហនុ ឈៅឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ មានការ្ឈកើនឈឡើងនូវតថ្ម្ែ

ភាគហុ៊ន និងទាំហាំមូ្លធនូបនីយកម្ម (Market Cap.)។ 

 តាម្ការ្វភិាគខាងឈលើ ឈយើងអាចទញឈសចកី្សននិោឋ នបានថ្ន ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត
ទាំងអស់គឺាតួអងគសមាខ ន់ម្យួសស្រមាបដ់ាំឈែើ រ្ការ្ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតឈៅកម្ពុា ឈហើយារ្មួ្ ឈបើឈយើងឈម្ើលការ្
វភិាគទិនននយ័ និងស្រកាហវិកខាងឈលើរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រតនីម្យួៗ ពីឆ្ន ាំ២០១៥-២០១៩ មាន
ស្រកុម្ហុ៊នភាគឈស្រចើន ទាំហាំមូ្លធនូបនីយកម្មមានការ្ឈកើនឈឡើង និងមានស្រកុម្ហុ៊នភាគតិច ទាំហាំមូ្លធនូបនីយកម្ម
មានការ្ធាែ កចុ់ោះផ្សងខដរ្។ ឈយើងសននិោឋ នបានថ្ន តថ្ម្ែភាគហុ៊នសរ្បុកនុងទីផ្សារ្រ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នចុោះបញ្ជ ីមានការ្
ខស្របស្របួលពីម្យួឆ្ន ាំឈៅម្យួឆ្ន ាំពិតខម្ន ប៉ាុខនាារ្មួ្គឺមានការ្ឈកើនឈឡើងឈស្រចើនាងការ្ធាែ កចុ់ោះ។ ដូចឈនោះឈទោះបី   
ស្រកុម្ហុ៊នែែោះមានទាំហាំមូ្លធនូបនីយកម្មធាែ ក់ចុោះ ខតភាគឈស្រចើនមានទាំហាំមូ្លធនូបនីយកម្មឈកើនឈឡើង ទាំងចាំនួន
ទឹកស្របាក់  ដាំឈែើ រ្ការ្ថ្នការ្ឈបាោះផ្សាយ និងការ្លកមូ់្លបស្រត ខដលឈធវើឱយការ្ជួញដូរ្មានភាពរ្កីចឈស្រម្ើនា
លាំោប ់ និងទូលាំទូោយពីម្យួឆ្ន ាំឈៅម្យួឆ្ន ាំ ខដលាកតាា ម្យួឈឆ្ព ោះឈៅរ្កកាោនុវតាភាពទីផ្សារ្មូ្លបស្រត-   
កម្ពុាពិតស្របាកដ។ 

វភិាគពីចាំែុចខាែ ាំង និង ចាំែុចឈែាយរ្បស់ទីផ្សារ្ម្លូបស្រតកម្ពុា៖ 
❖ ចាំែុចខាែ ាំង 
- ស្រកុម្ហុ៊នខដលបានចុោះបញ្ជ ី សុទធសឹងាស្រកុម្ហុ៊នខដលមានស្ថា នភាពហិរ្ញ្ា វតាុរ្ងឹមាាំ និងមានតមាែ ភាព 
ខដលាមូ្លោឋ នស្រគឹោះស្រទស្រទង់ទីផ្សារ្ 

- ចាប ់និងបទបបញ្ាតាិនានាមានលកខែៈរ្ងឹមាាំ ឈដើម្បសី្រគបស់្រគង និងការ្ពារ្ហានិភយ័ឈផ្សសងៗ ខដលអាច
ឈកើតមានឈឡើង ឈៅកនុងវស័ិយមូ្លបស្រត 

- គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុាបានឈធវើការ្ខកតស្រមូ្វឈលើលកខែែឌ ម្យួចាំនួនឈដើម្បផី្សាល់ឱកាសដល់សហ-
ស្រគាសធុនតូច និងម្ធយម្មានលទធភាពអាចចុោះបញ្ជ ីឈៅផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាបាន ឈដើម្បខីសវងរ្កហិរ្ញ្ាបបទន 



 
 
 
 
ស្ថកលវទិាល័យភូម្ិនទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច    បរ្ញិ្ញា បស្រតធនាគារ្ និង ហិរ្ញ្ា វតាុ 

និសសតិ៖ ខក សុកននិកា  និង ពាង ធីរ្ដឋ                        50                  ស្ថស្ត្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ៖ ឈោក ងួន ឈហង 

 

រ្យៈឈពលខវង សស្រមាកក់ារ្ពស្រងីកសកម្មភាពដាំឈែើ រ្ការ្អាជីវកម្មរ្បស់ែែួន 
- គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា បានបឈងកើតវគគបែាុ ោះបណាា ល សិកាខ ស្ថោទកទិ់ននឹងមូ្លបស្រត និង
ជាំរ្ញុការ្ពស្រងីកចាំឈែោះដឹង តាម្រ្យៈការ្ឈចញផ្សាយនូវឈសៀវឈៅ ពត័ម៌ានតាម្ស្របពនធឈ័គហទាំពរ័្រ្បស់    
គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ឈដើម្បជួីយ បខនាម្ការ្យល់ដឹងដល់ស្ថធារ្ែៈជន 

- មានស្របពន័ធជួញដូរ្ម្យួចាស់ោស់(MTS) ខដលអាចធានាសុវតាិភាព និងទាំនុកចិតាកនុងការ្ជួញដូរ្។ 
❖ ចាំែុចឈែាយ 
‒ ជឈស្រម្ើសកនុងការ្វនិិឈយគឈៅមានចាំនួនតិចឈៅឈឡើយ ឈហើយទាំហាំថ្នការ្ជួញដូរ្មានការ្ងយចុោះ 

‒ ដាំឈែើ រ្ការ្កនុងការ្ចុោះបញ្ជ ីមានភាពសមុកស្ថម ញ ចាំណាយឈពលឈវោយូរ្ និងងវកិាឈស្រចើន 
‒ នីតិវធីិកនុងការ្ចុោះឈ ម្ ោះាវនិិឈយគិន ម្និទនម់ានភាពង្ហយស្រសួលឈៅឈឡើយ ឈោយអនកខដលចងចុ់ោះ
ឈ ម្ ោះស្រតូវម្កកានស់្រកុម្ហុ៊នមូ្លបស្រតតទ ល់ ឈទោះបីឈៅតាម្បណាា ឈែតាកឈ៏ោយ។ 
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ស្ច្កដី្ន្និដ្ឋឋ ន្ ន្ិងការផ្សដលអ់ន្ុសា្ន្ ៍
១. ស្ច្ករី្ន្និដ្ឋឋ ន្ 
 បនាទ បពី់បានឈធវើការ្សិកាស្រស្ថវស្រាវ និងចុោះកម្មសិកាឈៅគែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុាអស់រ្យៈឈពល
ពីរ្ខែកនែងម្កស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំយល់ឈ ើញថ្ន ផ្សលលាំបាក និងបញ្ញា ស្របឈម្ម្យួចាំនួនរ្បស់ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតខដល
កាំពុងជួបស្របទោះស្រតូវបានឈោោះស្រស្ថយាបឈែ្ើ រ្ៗ តាម្រ្យៈការ្ស្រតួតពិនិតយ ស្រគបស់្រគង និងសស្រម្បសស្រមួ្លពី
សាំណាក ់គ.ម្.ក.ខដលឈស្របៀបបាននឹងអាណាពាបាលរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា(ផ្ស.ម្.ក.) ឈទើបស្រកុម្ហុ៊ន
ឈនោះអាចដាំឈែើ រ្ការ្បានយ៉ា ងរ្លូនឈៅឆ្ន ាំ២០១២ ឈោយមានការ្ចុោះបញ្ជ ីឈបាោះផ្សាយ និងជួយ ដូរ្មូ្លបស្រតរ្បស់
ស្រកុម្ហុ៊នរ្ោឋ ករ្ទឹកសវយត័ស្រកុងភនាំឈពញ។ ឈទោះបីាឈៅចុងឆ្ន ាំ២០១៩ ខដលពិភពឈោកបានជួបស្របទោះនូវវបិតាិ
បញ្ញា ជម្ៃកូឺរ្ ៉ាណូា (Covid-19) កពិ៏តខម្នខដលវាម្ិនខម្នាបញ្ញា ស្របឈម្កធ៏ៃនធ់ៃរ្ឈនាោះឈទ ចាំឈពាោះស្របឈទសកម្ពុា
ឈយើង ពីឈស្រពាោះ វបិតាិជម្ៃឈឺនោះឈធវើឱយសកម្មភាពជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈៅឈលើទីផ្សារ្មានភាពយឺតាងឈពលធម្មតា ខតឈៅ
មានសកម្មភាពរ្បស់ធនាគារ្ ឈអសីុលីោ ភីអិលសីុ(Acleda Bank Plc.) បានចូលរ្មួ្ឈបាោះផ្សាយលក់        
មូ្លបស្រតកម្មសិទិធផ្សងខដរ្។ ឈបើឈយើងស្រកឈឡកឈម្ើលពីមូ្លធនូបនីយកម្មទីផ្សារ្ (Market Cap.) រ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ន

នីម្យួៗមានការ្ឈកើនឈឡើង ឈលើកខលងខតភនាំឈពញ ឈអសអីុហសតិ ភអិីលសីុ (PPSP) មានការ្ធាែ កចុ់ោះបនាិចបនាួច។ 
 ាលទធផ្សលថ្នការ្ស្រស្ថវស្រាវចាំឈណាទបញ្ញា  ខដលឈចាទឈៅឈលើស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ចាំឈពាោះ 
ទាំនុកចិតា និងការ្យល់ដឹងរ្បស់ស្របាពលរ្ដឋកម្ពុា និងវនិិឈយគិនងមីស្រតូវបានឈោោះស្រស្ថយពីម្ួយជាំហានឈៅ
ម្ួយជាំហាន។ រ្ឯីកាោនុវតាភាពឈៅកនុងទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ពិតាមានអតាស្របឈយជនដ៍ល់វនិិឈយគិន ស្រកុម្ហុ៊ន
ឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រត និងឈសដឋកិចចឈៅស្របឈទសកម្ពុា។ តាម្ការ្សិកាស្រស្ថវស្រាវ និងឈធវើការ្វភិាគរ្ចួម្ក 
អាចវាយតថ្ម្ែបានថ្ន កាោនុវតាភាពទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា មានអានុភាព និងឥទធិពលឈស្រចើនាង បញ្ញា
ស្របឈម្ ឈទោះបីទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាម្និទនម់ានការ្រ្កីចឈស្រម្ើនដូចស្របឈទសអភវិឌ្ឍនម៍្យួចាំនួនយ៉ា ងណាកី្។ 
រាជរ្ោឋ ភបិាលបានយកចិតាទុកយ៉ា ងខាែ ាំងកនុងវស័ិយមូ្លបស្រត ឈោយបានបឈងកើតឈៅ យុទធស្ថស្ត្សាអភវិឌ្ឍនវ៍ស័ិយ-
ហិរ្ញ្ា វតាុ ឆ្ន ាំ២០១៦-២០២៥ និង អនុស្រកឹតយសី្ពីការ្ឈលើកទឹកចិតាពនធោរ្កនុងវស័ិយមូ្លបស្រត។ល។ ឈទោះបីឈយើង
ឈ ើញថ្នវស័ិយឈនោះកាំពុងដាំឈែើ រ្ការ្បានលអស្របឈសើរ្កពិ៏តខម្ន ខតវាកម៏ានបញ្ញា ស្របឈម្ម្យួចាំនួនខដលឈយើងស្រតូវ
ជួបស្របទោះ ឈហើយស្រតូវខតែិតែាំរ្កវធីិស្ថស្ត្សា និងឈរ្ៀបចាំយុទធស្ថស្ត្សាកនុងការ្ឈោោះស្រស្ថយបញ្ញា ទាំងអស់ឈនោះ។ 
 សរ្បុឈសចកាីម្ក តាម្រ្យៈការ្ស្រស្ថវស្រាវម្ក គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រត មានតួនាទី និងភារ្កិចចោក់ឲ្យ   
អនុវតាឈគាលនឈយបាយ និងយុទធស្ថស្ត្សាសាំខាន់ៗ ពាកព់ន័ធនឹងវស័ិយមូ្លបស្រតសស្រមាបដ់ាំឈែើ រ្ការ្ និងអភវិឌ្ឍន៍
ទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា។ ចាំខែកទីផ្សារ្មូ្លបស្រតាកខនែងផ្្សល់ការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រត សាំរាប់អនកលក់ និងអនកទិញ
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បានជួបគាន ឈោោះដូរ្ ឬវនិិឈយគមូ្លបស្រតឈដើម្បទីទួលបានផ្សលចាំឈែញខដលផ្្សល់នូវទីកខនែង និងស្របព័នធជួញដូរ្ដ៏
ស្របឈសើរ្។ 
២. ការផ្សដលអ់នុ្សា្ន៍្ 
 ឈស្រកាយពីបានសិកាស្រស្ថវស្រាវឈៅឈលើស្របធានបទឈនោះរ្ចួម្កឈ ើញថ្នទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាមានចាំែុច
ែវោះខាតម្យួចាំនួនខដលរាាំងសទោះដល់ដាំឈែើ រ្ស្របស្រពឹតាឈៅថ្នទីផ្សារ្។ ឈហតុដូឈចនោះឈហើយស្រកុម្ឈយើងែុ្ាំសូម្ផ្្សល់ា     
អនុស្ថសនម៍្យួចាំនួនឈដើម្បចូីលរ្មួ្ចាំខែកកនុងការ្ខកលម្អ និងអភវិឌ្ឍនទី៍ផ្សារ្។ ម្តិឈយបល់ទាំងឈនោះមានដូច
ខាងឈស្រកាម្៖  

• គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា និងស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា គួរ្មានការ្ខកសស្រមួ្លឈលើវធីិស្ថស្ត្សា
ថ្នការ្ចុោះបញ្ជ ីរ្បស់ស្រកុម្ហុ៊នឈបាោះផ្សាយឱយមានភាពង្ហយស្រសួលាងមុ្ន ឈដើម្បកីាតប់នាយឈពលឈវោ 
និងងវកិារ្បស់ស្រកុម្ហុ៊ននីម្យួៗ។ 

• គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា និងស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ស្រតូវបឈងកើនឲ្យមានបែុ្ោះបណ្ាលពី       
វស័ិយមូ្លបស្រតឲ្យបានឈស្រចើន តាម្ស្ថា បន័អបរ់្ ាំ និងការ្ង្ហរ្ ឈៅកនុងរាជធានីភនាំឈពញ ាពិឈសសតាម្      
បណាា ឈែតានានា ឈដើម្បបីឈងកើនការ្យល់ដឹងនិងភាពឈជឿាក់ម្កឈលើផ្សារ្មូ្លបស្រត។ 

• គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា គួរ្បឈងកើនការ្ផ្សសពវផ្សាយអាំពីវស័ិយមូ្លបស្រតឲ្យបានកានខ់តឈស្រចើន និង
ទូលាំទូោយាងមុ្នបខនាម្ឈទៀតតាម្រ្យៈ ស្របព័នធផ្សសពវផ្សាយនានា ដូចា ទូរ្ទសសន៍ វទិយុ ទសសនាវដី្ 
កាខសត និងឈគហទាំពរ័្ ឈដើម្បឲី្យស្ថធារ្ែជនបានស្រាបកាន់ខតចាស់ោស់ឈលើវស័ិយឈនោះ។ 

• ឈលើកទឹកចិតាបខនាម្ឈទៀត ចាំឈពាោះសហស្រគាស ឬស្រកុម្ហុ៊នខដលមានសក្ានុពល ឲ្យចូលរ្មួ្កនុងទីផ្សារ្  
មូ្លបស្រតតាម្រ្យៈការ្ោកឈ់ចញនូវឈគាលនឈយបាយ និងលកខែែឌ ខដលទទួលបានផ្សលចាំឈែញដ៏
លអស្របឈសើរ្សស្រមាបពួ់កឈគ។ 

• ឈោយស្ថរ្ខតស្រកុម្ហុ៊នម្យួចាំនួនគិតថ្ន ការ្ចូលែែួនកនុងវស័ិយមូ្លបស្រតមាន នីតិវធីិចុោះបញ្ជ ីឈស្រចើន 
ចាំណាយទុនឈស្រចើន និងចាំណាយឈពលឈស្រចើន ឈហើយស្រតូវឈរ្ៀបចាំែែួនចូលកនុងវស័ិយឈនោះមានរ្យៈឈពលយូរ្ 
ដូចឈនោះរាជរ្ោឋ ភបិាលកម្ពុាគួរ្ខតឈធវើការ្បនធូរ្បនាយនូវអនុឈោម្ភាពម្យួចាំនួន ខងម្ទាំងពស្រងឹងការ្

ផ្សសពវផ្សាយពីចាប ់និងបទបបញ្ាតាិទាំងឈនាោះឈៅដល់វនិិឈយគិនឲ្យបានចាស់ោស់ ឈដើម្បាីភាពង្ហយ
ស្រសួលដល់ការ្ឈបាោះផ្សាយមូ្លបស្រត។ 



 

 
 
 

 
 
 

 
ឯកសារសោង 

 
 
 

 
 
 



 

 
 
 

ឯកសារសោង 
១. ច្ាប់ និ្ងលខិិតបទ្យដ្ឋឋ ន្គតិយតុរិ 

• ចាបស់ាីពី ការ្ឈបាោះផ្សាយ និងជួញដូរ្មូ្លបស្រតម្ហាជន.២០០៧ (ស្របកាសឱយឈស្របើឈោយស្រពោះរាជស្រកម្
ឈលែ នស/រ្កម្/១០០៧/០២៨ ចុោះឈៅថ្ងៃទី១៩ ខែតុោ ឆ្ន ាំ២០០៧) 

• ចាបស់ាីពីមូ្លបស្រតរ្ដឋ ខដលបានអនុម្ត័ឈោយរ្ដឋសភា (ស្របកាសឱយឈស្របើឈោយស្រពោះរាជស្រកម្ឈលែ នស/
រ្កម្/០១០៧/០០១ ចុោះឈៅថ្ងៃទី១០ ខែម្ករា ឆ្ន ាំ ២០០៧) 

• អនុស្រកឹតយ សាីពីការ្ឈលើកទឹកចិតាពនធោរ្កនុងវស័ិយមូ្លបស្រត (ស្របកាសឱយឈស្របើឈោយស្រពោះរាជស្រកម្ឈលែ 
នស/រ្កម្/១២០៩/០២៦ ចុោះថ្ងៃទី១៦ ខែធនូ ឆ្ន ាំ២០០៩)។ 

២. ស្ៀវសៅ និ្ងអតថបទ្យប្សាវប្ជាវ 
• ឈសៀវឈៅ “យុទធស្ថស្ត្សាអភវិឌ្ឍនវ៍ស័ិយហិរ្ញ្ា វតាុ ឆ្ន ាំ២០១៦-២០២៥” រាជរ្ោឋ ភបិាលកម្ពុាឆ្ន ាំ២០១៦ 
• Frederic S.Miskin and Stanley G.Eakins ឈសៀវឈៅ “ទីផ្សារ្ និងស្ថា បន័ហិរ្ញ្ា វតាុ  (Financial 

Market and Institution) ” ,9th Edition 2018, Bond Market ទាំពរ័្ ៣០៨-៣២៩, Stock Market 

ទាំពរ័្ ៣៣៣-៣៥០ 
• ស្រពឹតាបិស្រតវនិិឈយគិន និងការ្វនិិឈយគ ស្របចាាំស្រតីមាសទី១ ឈចញផ្សាយឈលែទី១ ឈោយនាយកោឋ ន   
ស្រតួតពិនិតយទីផ្សារ្មូ្លបស្រត ឆ្ន ាំ២០២០  

• ស្រពឹតាិបស្រតមូ្លបស្រត ឈចញផ្សាយឈលែ៣ ឈោយគែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ឆ្ន ាំ២០១៨  
• ស្រពឹតាិបស្រតទិនននយ័ជួញដូរ្មូ្លបស្រត ស្របចាាំស្រតីមាសទី៤ ឈោយនាយកោឋ នស្រតួតពិនិតយទីផ្សារ្មូ្លបស្រត   
ឆ្ន ាំ២០១៩ 

• ពុទធិមូ្លបស្រត៖  ទិដឋភាពទូឈៅថ្នទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាគិតស្រតឹម្ឆ្ន ាំ២០១៩   ឈលែ៤៥    ឈចញផ្សាយ
ឆ្ន ាំ២០២០ 

• ឈោក ឈបៀន ស្ថាំង ឈសៀវឈៅ “មូ្លោឋ នស្រគឹោះថ្នទីផ្សារ្មូ្លបស្រត” ឈបាោះពុម្ពឈលើកទី១ ឆ្ន ាំ២០១១ 
• រ្បាយការ្ែ៍សម្ទិធផ្សលការ្ង្ហរ្ ឆ្ន ាំ២០១២-២០១៧ ឈោយគែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា 
• ម្គគុឈទសក ៏ សាីពីការ្ខសវងយល់ពីហិរ្ញ្ាបបទនតាម្រ្យៈការ្ឈបាោះផ្សាយលកមូ់្លបស្រតកកម្មសិទធិ(ភាគហុ៊ន)
ាស្ថធារ្ែៈ ឈៅស្រពោះរាាណាចស្រកកម្ពុា ឈោយគែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា ឈចញផ្សាយឆ្ន ាំ២០១៧ 



 

 
 
 

• រ្បាយការ្ែ៍កម្មសិកាបញ្ចបក់ារ្សិកា “ការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈៅផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា” រ្បស់និសសតិ
ឈ ម្ ោះ គឹម្ ច័នទសុវណាណ លកខណា ថ្នស្ថកលវទិាល័យភូម្និទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច     
ឆ្ន ាំ២០១៧  

• ស្ថរ្ណាបញ្ចបក់ារ្សិកា “ដាំឈែើ រ្ការ្ជួញដូរ្មូ្លបស្រតឈលើទីផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា” រ្បស់និសសតិឈ ម្ ោះ 
លឹម្ វភិា ថ្នស្ថកលវទិាល័យភូម្និទនីតិស្ថស្ត្សា និងវទិាស្ថស្ត្សាឈសដឋកិចច ឆ្ន ាំ ២០១៨។ 

៣. សគេទំ្យព័រ 
• គែៈកម្មការ្មូ្លបស្រតកម្ពុា http://www.secc.gov.kh/khmer (ចូលឈម្ើលថ្ងៃទី១៥ ខែឧសភា   

ឆ្ន ាំ២០២០) 
• ស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុា http://www.csx.gov.kh/khmer (ចូលឈម្ើលថ្ងៃទី១ ខែម្ងុិនា          
ឆ្ន ាំ២០២០) 

• https://www.thebalance.com/what-are-securities (ចូលឈម្ើលថ្ងៃទី១០ ខែឈម្ស្ថ ឆ្ន ាំ២០២០) 
• https://ebrary.net/13353/business_finance/securities_firms (ចូលឈម្ើលថ្ងៃទី១៣ ខែឈម្ស្ថ 
ឆ្ន ាំ២០២០) 

• https://www.nbc.org.kh/monetary_policy/ncds_overview.php (ចូលឈម្ើលថ្ងៃទី១៦ ខែឈម្ស្ថ 
ឆ្ន ាំ២០២០) 

• https://m.phnompenhpost.com/business/cambodia-securities-exchange-trading-
record-numbers-year (ចូលឈម្ើលថ្ងៃទី២០ ខែឈម្ស្ថ ឆ្ន ាំ២០២០) 

• STOCKINFO 2018-KH កនុងស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាhttp://www.csx.gov.kh/khmer 
(ចូលឈម្ើលថ្ងៃទី២២ ខែម្ងុិនា ឆ្ន ាំ២០២០) 

• STOCKINFO 2019-KH កនុងស្រកុម្ហុ៊នផ្សារ្មូ្លបស្រតកម្ពុាhttp://www.csx.gov.kh/khmer 
(ចូលឈម្ើលថ្ងៃទី២៤ ខែម្ិងុនា ឆ្ន ាំ២០២០) 
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http://www.csx.gov.kh/khmer
https://www.thebalance.com/what-are-securities
https://ebrary.net/13353/business_finance/securities_firms
https://www.nbc.org.kh/monetary_policy/ncds_overview.php
https://m.phnompenhpost.com/business/cambodia-securities-exchange-trading-record-numbers-year
https://m.phnompenhpost.com/business/cambodia-securities-exchange-trading-record-numbers-year
http://www.csx.gov.kh/khmer
http://www.csx.gov.kh/khmer


 

 
 
 

 
 
  
 
 
 
 

ឧប្មព័ន្ធទ្យី ១  
 ច្ាប់្រពីីការសបាោះផ្សាយ 

ន្ិង ការជួញដ្ូរ  
មូលបប្តមហាជន្ 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 
 
 
  
 
 
 
 

ឧប្មព័ន្ធទ្យី ២ 
ច្ាប់្រមីូលបប្តរដ្ឋ 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 
 
 

 

 
 

 



 

 
 
 

 
 
 

ឧប្មព័ន្ធទ្យី ៣ 
 អន្ុប្កឹតយ្រពី ី 

ការសលើកទ្យឹកច្ិតរពន្ធដ្ឋរ 
កនងុវិ្យ័មលូបប្ត 

 
 



 

 
 
  



 

 
 
  



 

 
 
  



 

 
 
  



 

 
 
  



 

 
 
  



 

 
 
 

 
 
 

ឧប្មព័ន្ធទ្យី ៤ 
យទុ្យធសាស្ត្រអភិវឌ្ឍន្៍      
វិ្យ័េរិញ្ាវតថ ុ
ឆ្ន  ំ២០១៦-២០២៥ 

 
 
 
 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

  



 

 
 
 

 



 

 
 
 



 

 
 
 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 
 
 
 

 

ឧប្មព័ន្ធទ្យី ៥  
ពុទ្យធិមូលបប្តសលខ ៤៦ 
សច្ញផ្សាយឆ្ន ២ំ០២០ 

 



 

 
 
  



 

 
 
 

 
 
 

 

ឧប្មព័ន្ធទ្យី ៦  
ទ្យប្មង់ពាកយស្នើ្ ុសំលខ 
អតរ្ញ្ហា ណវិន្ិសោគិន្
្ប្មាប់ន្ីតិបគុគល 

 
 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 
 
 
 
 

ឧប្មព័ន្ធទ្យី ៧ 
 ទ្យប្មង់ពាកយស្នើ្ ុសំលខ
អតរ្ញ្ហា ណវិន្ិសោគិន្
្ប្មាប់របូវ័ន្របុគគល 

 
 



 

 
 
 

 



 

 
 
 

 


