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េសចកƉីែថƚងអំណរគណុ 

 េយងខƇុំេƻƗ ះ េេǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƎ  ƺនិសƞិតǃƒ ក់បរȦិƈ បƙតធǆƵរនិងហិរȥƈវតƏុ 
ƹƒ ំទី៤ ជំǆន់ទី១១ ៃនǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ        កƒុងƹƒ ំ
សិកǜ ២០១៤-២០១៨ សូមសែមƉងនូវƳរដឹងគុណនិងសូមែថƚងអំណរគុណǌ៉ងƙƺលេƙǫ     

ចំេǉះ៖ 

 េǎកអƒកǋនគុណǄំងពីរគឺ េǎកឪពុក និង អƒកǋƉ យែដលǇនផƉល់កំេណ ត ƙពម
ǄំងǇនយកចិតƎទុកƽក់កƒុងƳរចិȥƃ ឹមបីǇច់ែថរកǜ អប់រទូំǆƗ នេƙបȣនƙបេǮតƙមង់
ទិស ƙបកបេƽយេសចកƉីȯសǎញ់េពញចិតƎ និង ƙពហƗវǓិរធម៌។ េǎកǄំងពីរǇន
េធƛƳរតសូ៊ƙគប់ǌ៉ង េដមƓីទំនុកបƙមȩងេយងខƇុំកƒុងƳរសិកǜǄំងែផƒកǒƗ រតី   និង       
សǋƖ រៈរហូតដល់ពូកេយងǇនបȥƃ ប់ǃƒ ក់បរȦិƈ បƙតេនះ។ 

 ឯកឧតƎមǒកលវទិǚធិƳរ ǒកលវទិǚធិƳររង ƙពឹទƊបុរស ƙពឹទƊបុរសរង េǎក 

េǎកȯសី ǒȝǒƉ ƸរƘ និង  បុគƀលិកǄំងអស់ៃនǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ 
និង   វទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃƙគប់របូ ែដលǇនខិតខំយកចិតƎទុកƽក់បƷƟ ត់បេƙងȣនអប់រ ំ
និងេផƐរ    ចំេនះដឹងេផƞងៗមកេǕយេយងខƇុំេដមƓីយកមកេƙបƙǇស់ǆេពលអǆគត។ 

 ƺពិេសស េយងខƇុំ សូមែថƚងអំណរគុណǌ៉ងƙƺលេƙǫចំេǉះេǎកƙគȪǒȝǒƉ ƸរƘ     
ƻង ហុ៊យ ែដលƺǒȝǒƉ ƸរƘែណǆំកƒុងƳរȯǒវƙƺវនិងƳរសរេសររǒរǁ
បȥƃ ប់Ƴរសិកǜេនះ។ េǎកǒȝǒƉ ƸរƘǇនខិតខំបƷƟ ត់បƷƟ ញ ផƉល់េǌគបល់លơៗ  
និងǇនយកេពលេវǎ ដ៏ǋនតៃមƚ េដមƓីែណǆំƙកȩមេយងខƇុំ េǕយខិតខំƙបឹងែƙបង
បំេពញកិចƃƳរមួយេនះេǕយបȥƃ ប់េǵេƽយǊពរលូន។ 

 េរȢមចƓង ែដលǇនបនƞល់ទុកនូវ ǒƒ ៃដលơៗ  សƙǋប់េធƛƺឯកǒរកƒុងƳរȯǒវƙƺវ   
បែនƏម។ មិតƎរមួǃƒ ក់Ǆំងអស់ែដលǇនែតងែតជួយេលកទឹកចិតƎ និងផƉល់នូវគំនិតលơៗ
ដល់ពួកេយងខƇុំ។ 

 ƺចុងបȥƃ ប់ េយងខƇុំសូមបួងសួង និងជូនពរដល់អƒកǋនគុណǄំងអស់េǕយជួប
ƙបទះែតសុភមងƀលនិងពុទƑពរǄំងបួនƙបƳរ គឺ Ǖយុ វណƍៈ សុខៈ និងពលៈកំុបីេឃƚȣង
ƶƚ តេឡយ។ 

 

 

 



 

 

ǕរមƖកǃ 

 វស័ិយមូលបƙត គឺƺវស័ិយមួយែដលថƗីសƙǋប់ƙបƺជនកមƕុƺ។ ǏǇនេដរតួǌ៉ងសំƴន់
កƒុងវស័ិយេសដƊកិចƃរបស់ƙបេទស េƽយ ǏǇនអនុȦƈ តេǕយ ƙកȩមហុ៊ន ǒជីវកមƗ      សហ
ƙƵស     ǒǅរណៈǕចƙបមូលទុនេƽយǈƐ ល់ពីǒǅរណជន មកេƙបƙǇស់េដមƓីពƙងីកǕជីវ
កមƗ។ មǚ៉ងេទȢតƙបƺជនែដលǋនƙǇក់សល់ពីƳរចំǁយ ǋនជេƙមសកƒុងƳរេធƛពហុវនិិ
េǌគរបស់ខƚួន ឬេធƛƳរសនƞំƺមួយមូលបƙតែដលǋនǓនិភ័យǄបកƒុងវស័ិយមូលបƙត។ 
េǄះបីƺ      វស័ិយមូលបƙតកំពុងែតសនƞឹមៗរកីចំេរ នេǵមុខក៏េƽយ ក៏បុ៉ែនƎចំេណះដឹងែផƒកវនិិ
េǌគេលវស័ិយមូលបƙតរបស់ƙបƺជនកមƕុƺេǷǋនកƙមិតេǷេឡយ។ 

 ដូចេនះ េហយេទបƙកȩមេយងខƇុំសេƙមចចិតƎេធƛƳរȯǒវƙƺវ និងេរȢបចំǒរǁបȥƃ ប់Ƴរ
សិកǜǃƒ ក់បរȦិƈ បƙតសƉីពី   “មូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ” េនះេឡង។ ƙបǅន
បទមួយេនះចង់េǈƎ តសំƴន់ េǵេលកǂƎ សំƴន់ៗមួយចំនួនែដលវនិិេǌគិនមួយចំនួនƙតȪវដឹងមុន
សេƙមចចិតƎទិញមូលបƙតកមƗសិទƑិរបស់ƙកȩមហុ៊នǁមួយ។ េលសពីេនះេទȢតេǷកƒុងƙបǅនបទ
េនះǇនបƷƟ ញេǕយវនិិេǌគិនដឹងពីអតƏƙបេǌជន៏ៃនƳរវនិិេǌគមូលបƙត និងទិដƊǊពវស័ិយ
មូលបƙតេǷកមƕុƺ ƙពមǄំងអនុǒសន៍មួយចំនួនែដលƺគំនិតǈƐ ល់ខƚួនរបស់ពួកខƇុំ។ 

 ƙកȩមេយងខƇុំ សងƁឹមǃƙបǅនបទមួយេនះនឹងǕចƳƚ យƺជំនួយសƙǋប់Ƴរែណǆំ និង
ផƉល់ចំេណះដឹងអំពីƳរវនិិេǌគមូលបƙត េǵដល់វនិិេǌគិន ǒǅរណជន និងសិសƞនិសƞិត
ែដលǋនបំណងចង់ែសƛងយល់ពីƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƊិេនះ។ ƙកȩមេយងខƇុំពិតƺ
សងƁឹមǃ ǒរǁបȥƃ ប់Ƴរសិកǜររបស់ƙកȩមេយងខƇុំមួយេនះ ǕចរមូចំែណកតូចមូយកƒុងƳរ
អភិវឌƌ       វស័ិយេសដƊកិចƃ ǂមរយៈƳរែចករែំលកចំេណះដឹងដល់បơូនៗសិសƞនិសƞិតជំǆន់
េƙƳយែដលǇនƸប់ǕរមƗណ៏កƒុងƳរវនិិេǌគកƒុងវស័ិយមូលបƙតេនះ។ 

 ƺƳរពិតǁស់ េǄះបីƺ កិចƃƳរេនះƙតȪវǇនេធƛេƽយƳរផƃិតផƃង់ǌ៉ងǁក៏េƽយ
កំហុសអកſǍវរិទុƊ Ǌពខƛះចេǆƚ ះǆǆែតងែតេកតǋនេƽយអេចតǆƺមិនƴន។ េហតុដូចេនះ
ƙកȩមេយងខƇុំសូមេសចកƉីសេǁƉ សƙបណី និងអធǚȯស័យƺមុនពីសំǁក់េǎកƙគȪ អƒកƙគȪ           
ǒȝǒƉ ƸរƘ គណៈកǋƗ Ƴរ  Ƴរǉរǒរǁ ƙពមǄំងមិតƎអƒកǕន Ǆំងǔយ    ចំេǉះកំហុស         
អេចតǆǄំងǔយ េƽយកƉីអនុេƙƵះ។  ƙកȩមេយងខƇុំ   នឹងទទួលយកនូវ       Ǎល់មតិរះិគន់កƒុង
ន័យǒƏ បǆǄំងǔយេƽយកƉីេǒមនសƞរកីǍយ។  
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េសចកƎីេផƎម 

១. លǆំបំȦƟ   

 វស័ិយហិរȥƈវតƏុ ែដលǋនរមួǋនវស័ិយធǆƵរ វស័ិយǅǆǍ៉ប់រង និងវស័ិយមូលបƙត គឺ
ƺសរៃសƻមេសដƊកិចƃ ែដលេដរតួǆទីǌ៉ងសំƴន់កƒុងƳរǅǆនូវǊពរស់Ǎនរបស់េសដƊកិចƃ
កƒុងƙបេទសមួយ ǂមរយៈƳរផƉល់ƺយនƉƳរមួយសƙǋប់ƙបមូលƙបភពហិរȥƈវតƏុ រមួǄំង
ƙទង់ƙǄយធំ និងមធƘម ƙពមǄំងរយៈេពលខƚី មធƘម និងែវង េដមƓីេធƛហិរȥƈបƓǄន    គេƙǋង       

វនិិេǌគǆǆ និង េធƛេǕយǋនǊពសមƓូរែបបៃនƙបភពធនǅនែដលǋនកƒុងƳរអភិវឌƌវស័ិយ
េសដƊកិចƃǋន សនƐុះƳន់ែតƴƚ ំង។  

េƽយេមលេឃញពីǊពƸំǇច់ៃនតួǆទីវស័ិយហិរȥƈវតƏុេǷកƒុងេសដƊកិចƃ ǍជរƽƊ ភិǇល   
កមƕុƺេǈƉ តƳរយកចិតƎទុកƽក់ǌ៉ងƴƚ ំងកƒុងƳរអភិវឌƌវស័ិយេនះ េƽយǇនƽក់េចញនូវ     
“ចចកſុវស័ិយ  និងែផនƳរអភិវឌƌន៏ហិរȥƈវតƏុសƙǋប់ƹƒ  ំ២០០១-២០១០”  េហយǇនេធƛបចƃុបƓនƒǊព
េǵƺ ““យុទƑǒȝសƎអភិវឌƌន៏វស័ិយហិរȥƈវតƏុƹƒ  ំ២០០៦-២០១៥” េហយេទបនឹងƙតȪវǇនបនƎបចƃុបƓនƒ
Ǌពេǵƺ “យុទƑǒȝសƎអភិវឌƌន៏វស័ិយហិរȥƈវតƏុƹƒ  ំ ២០១០-២០២០”។ “យុទƊǒȝសƉចតុេƳណ
ដំǁក់Ƴលទី ២” របស់សេមƉចអគƀមǓេសǆបតីេតេƺ ហុ៊ន ែសន ǆយករដƊមȜនƉីៃនƙពះǍƺ
ǁចƙកកមƕុƺ ក៏ǇនេǈƉ តƳរយកចិតƎទុកƽក់េǵេលវស័ិយេនះផងែដរ។ ǂមរយៈែផនƳរ    
យុទƊǒȝសƉǄំងេនះគេƙǋងៃនƳរបេងžតទីផǜរមូលបƙតƙតȪវǇនបេងžតេឡងេǷៃថƂទី១៨ ែខេមǒ 

ƹƒ ំ ២០១២ េដមƓីǅǆǇននូវƙបសិទƊǊពកƒុងƳរƙទƙទង់ដល់Ƴរអភិវឌƌƙបព័នƑហិរȥƈវតƏុេǕយǇន
រងឹǋំ ។ ǆេពលបចƃុបƓនƒេនះ ǋនƙកȩមហុ៊នចុះបȥƅ ីេǇះផǜយលក់មូលបƙតកមƗសិទƑិចំនូន ៥ រមួ
ǋនកំពង់ែផសƛយ័តƙកȩងƙពះសីហនុ (ក.ស.ស)  ភƒំេពញេអសអីុហƞិត ភីអិលសីុ (ភីភីេអសភី) កំពង់
ែផសƛយ័តភƒំេពញ ƙកȩមហុ៊ន េȜហƀន ធƛីន អិុនេធេណសិនណល (េខមបូƿ) ភីអិលសីុ និងរƽƊ ករទឹក  

សƛយ័តƙកȩងភƒំេពញ។ 
ដូចǇនេរȢបǍប់វស័ិយមូលបƙតកំពុងែតអភិវឌƌខƚួនេǵមុខƺបនƎបǆƐ ប់ ក៏បុ៉ែនƎƳរចូលរមួ

ពីសំǁក់ƙបƺពលរដƊកមƕុƺេǷǋនកƙមិតេǷេឡយ។ កǂƎ មួយកƒុងបǁƎ កǂƎ Ǆំងǔយ គឺមក
ពី   កងƛះƳរយល់ដឹងឲƘទូលំទូǎយ ពីƳរវនិិេǌគេលវស័ិយេនះ។ េដមƓីេƽះȯǒយចំេǁទ
បȦƟ េនះ     គណៈកមƗƳរមូលបƙត និង ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ ǇនសƛះែសƛងបេងžតƺវគƀបណƎុ ះ     

បǁƎ ល ពិព័រណ៍ផǜរǊគហុ៊នកមƕុƺ និង ƳរផƞពƑផǜយǆǆƺǒǅរណៈពីវស័ិយេនះ។ 

េហតុដូចǇនេរȢបǍប់េនះ េទបƙកȩមេយងខƇុំសេƙមចចិតƎេƙជសេរ សសិកǜពី ƙបǅនបទ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  2 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

“មមូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ” េដមƓីចូលរមួេƽះȯǒយបȦƟ កងƛះƴតចំេណះ
ដឹងកƒុងវស័ិយដ៏ǋនǒរៈសំƴន់មួយេនះ។ 

២. ចំេǁទបȦƟ  
 ដូចǇនបកȯǒយƴងេល ផǜរមូលបƙតកមƕុƺកំពុងបនƎƳររកីចេƙមនេǵមុខƺលំƽប់ 
េƽយែឡកƳរយល់ដឹង េǵេលƳរវនិិេǌគេលវស័ិយមួយេនះេǷǋនកƙមិតេǷេឡយ។ 
 ƙបǅនបទេនះនឹងេធƛƳរេǈƎ តសំƴន់េǵេលǃ េតអƛីƺƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ? 
េតអƛីខƚះែដលវនិិេǌគិនគួរែសƛងយល់អំពីមូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគ? េតǋនកǂƎ អƛីខƚះែដលǋន
ឥទƑិពលេǵេលបែƙមបƙមȫលតៃមƚៃនមូលបƙតកមƗសិទƑិ? េហយǃេតអƛីខƚះែដលǕចƺǓនិភ័យៃន   
ƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ?  
៣. េƵលបំណងៃនƳរƙǒវƙƺវ 

េƵលបំណងƺរមួៃនƳរសិកǜȯǒវƙƺវេនះ គឺេដមƓីចូលរមួƺចំែណកកƒុងƳរេលក      

តេមžន និង ពƙងឹងចំេណះដឹងǄក់ទងេǵនឹង មូលបƙតកមƗសិទƑិ ƙពមƳរវនិិេǌគេលឧបករណ៍
ហិរȥƈវតƏុេនះ ជូនេǵƙបƺពលរដƊកមƕុƺែដលǋនេƵលគំនិតចង់េធƛƳរជួញដូរមូលបƙតេនះ។ 

េƙǤពីេƵលបំណងរមួƴងេល ƙបǅនបទេនះក៏ǋនេƵលបំណងƺក់ǎក់ដូចƺ៖ 

 ែសƛងយល់ពីƙបេភទេផƞងៗៃនƳរវនិិេǌគ 

 ែសƛងយល់ពីទីផǜរមូលបƙត 

 ែសƛងយល់ពីនិយមន័យ និង ƙបេភទៃនមូលបƙត 

 ែសƛងយល់ពីƙបវតƎិសេងſបៃនផǜរមូលបƙតកមƕុƺ ចកſុវស័ិយ េបសកមƗ និង រចǆសមƕ័នƑƸត់
ǂំង 

 ែសƛងយល់ពីរេបȢបៃនƳរជួញដូរមូលបƙតកមƗសិទƑិ 
 ែសƛងយល់ពីƳរវǊិគǂមលកſណៈមូលƽƊ ន  
 ែសƛងយល់ពីƳរវǊិគǂមលកſណៈបេចƃកេទស 

 ែសƛងយល់ពីកǂƎ ែដលǕចǋនឥទƑិពលដល់បែƙមបƙមȫលតៃមƚǊគហុ៊ន និងƙបេភទៃនǓនិ
ភ័យេផƞងៗកƒុងƳរវនិិេǌគេលǊគហុ៊ន 

 

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  3 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

៤. ែដនកំណត់ និង វិǒលǊពៃនƳរƙǒវƙƺវ 

 កƒុងេƵលេǮេធƛឲƘƳរសិកǜȯǒវƙƺវមួយេនះ ǕចសេƙមចេǵǇន ƙបកបខƚឹមǒរេពញ
េលញ និង ចǙស់ǎស់ ƙបǅនបទេនះ នឹងេǈƎ តេលែត “មូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូល    
បƙតកមƗសិទƑិ”  និងែផơកេលទិនƒន័យែដលƙបមូលǇនƙតឹមƹƒ ំ ២០១៨។ 

៥. វិធីǒȜសƎៃនƳរƙǒវƙƺវ 

 េដមƓីឲƘƳរសិកǜȯǒវƙƺវេនះǕចƙបƙពឹតƎេǵǇន េƽយេƺគជ័យ ƙកȩមេយងខƇុំǇនអនុ
វតƎវធីិǒȝសƎƙបមូលទិនƒន័យ ពីរ ǌ៉ងគឺ 

 ទិនƒន័យចមƓង (Primary Data)៖ ƙបភពទិនƒន័យចមƓងគឺƳរǒកសួរេƽយǈƐ ល់ƺមួយ
បុគƀលិករបស់ផǜរមូលបƙតកមƕុƺទទួលបនƐុកបណƎុ ះបǁƎ លពីƳរវនិិេǌគេល មូលបƙត  
កមƗសិទƑិអំពី មូលƽƊ នƙគឹះមួយចំនួនែដលវនិិេǌគិនេƙបƙǇស់។ 

 ទិនƒន័យបǆƐ ប់បនƞំ (Secondary Data)៖ ទិនƒន័យបǆƐ ប់បនƞំែដលƙបមូលមកគឺǋនƙបភព
េចញពី ចǙប់ អនុƙកឹត ƙបƳស បទបȥƈតƎិ ឯកǒរកƒុងបǁƍ ល័យ េគហទំព័ររបស់ផǜរ     
មូលបƙតកមƕុƺ និង ឯកǒរǆǆេǷǂមƙបព័នƑអិុនេធែណត រមួǋន Investopedia, The 

StockCharts ƺេដម។ 

៦. ǒរៈសƴំន់ៃនƳរƙǒវƙƺវ 

Ƴរសិកǜȯǒវƙƺវេលƙបǅនបទមួយេនះ គឺ Ǉនǉំǆំនូវǒរៈសំƴន់ ƺេƙចន ដូចƺ៖ 

 ចំេǉះអƒកȯǒវƙƺវǈƐ ល់៖  

- ǕចរលឹំកƙទឹសƉីែដលǇនេរȢនពីមុនមកេឡងវញិ។ 

- ǒƀ ល់នូវបទបƓȥƈតƎិរបស់ទីផǜរមូលបƙតមួយចំនួន ែដលǄក់ទងនឹងƙបǅនបទƴងេល 
- ǕចទទួលǇននូវចំេណះដឹងបែនƏមែដលǉក់ព័នƊនឹងវស័ិយមូលបƙត នឹងǇនទទួលបទ

ពិេǒធន៏ƺេƙចនកƒុងƳរƷរ។ 

 ចំេǉះផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

- ǕចទទួលǇននូវគំនិតថƗីៗ និង េមលេឃញ នូវចំនុចខƛះƴតេដមƓីយកេǵែកតƙមȪវពី             
អនុǒសន៍របស់អƒកសរេសរǒរǁ។ 

 ចំេǉះវនិិេǌគិន 

- ទទូលǇនចំេនះដឹងបែនƏមកƒុងƳរវនិិេǌគមូលបƙត េǕយទទួលǇនƳរេƺគជ័យ
Ƴន់ែតេƙចន។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  4 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

 ចំេǉះេសដƊកិចƃ និង សងƀមƺតិ 

- េធƛេǕយវស័ិយមូលបƙតǋនƙបƺƙបិយǊពƴƚ ំងƺងមុន ƺេហតុេធƛេǕយេសដƊកិចƃ និង

សងƀមƺតិរកីចេƙមនƺងមុនផងែដរ។ 

 

 ចំេǉះមិតƎនិសƞិតជំǆន់េƙƳយ 

- ǒរǁេនះនឹងƳƚ យƺឯកǒរមួយែដលǋនƙបេǌជន៏ƺចំេណះដឹងសំǍប់មិតƎនិសƞតិ
ែដលចង់ដឹងនិង សិកǜអំពីវស័ិយមូលបƙតេនះ។ 

៧. រចǆសមƕ័នƑៃនƳរƙǒវƙƺវ 

 ƙបǅនបទសិកǜȯǒវƙƺវមួយេនះ ƙតȪវǇនេរȢបចំែបងែចកƺ ៣ ជំពូក គឺ 

េសចកƎីេផƎម 

ជំពូកទី ១ ៖ រលឹំកƙទឹសƎី 
ជំពូកទី ២ ៖ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

ជំពូកទី ៣ ៖ មូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ 
េសចកƎីសនƒិƽƊ ន និង ƳរផƉល់អនុǒសន៍  

  



 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី ១  

រលំកឹƙទឹសƉ ី



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  5 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

ជំពូកទី១  

រលំកឹƙទឹសƉ ី
១.១. Ƴរវិនិេǌគ 

       ១.១.១. ដូចេមƉចែដលេȄǃƳរវិនិេǌគ?1 

វនិិេǌគគឺƺƳរ (ƽក់ទុន) ផƉល់ƙបភពធនǅន ǆេពលបចƃុបƓនƒេƽយសងƁឹមǃនឹង

ទទួលǇនមកវញិនូវƙបភពធនǅនេកនេឡង រ ឺ េធƛេǕយដំេណ រƳររបស់ƙកȩមហុ៊នƳន់ែតƙបេសរ

េឡងǆេពលអǆគត។ 

ƳរវនិិេǌគគឺƺƳរេƙបƙǇស់ ឬ ƳរចំǆយមូលនិធិេƽយរពឹំងǃនឹងទទួលǇនចំណួល 

ឬƳរេកនេឡងƺទុន(Increase in Capital)អំពីវនិិេǌគេǆះǆេពលអǆគត។ 

អƒកវនិិេǌគែដលǇនវនិិេǌគេǵេលǊគហុ៊ន Stock របស់ƙកȩមហុ៊នǁមួយគឺǋនƳរ

រពឹំងទុកដូចៗƵƒ គឺចង់ǇនƙǇក់ចំេនញេƙចន(Ǌគǎភ) និងƳរេកនេឡង ឬចំេនញƺមូលធន 

(Capital Gain) េǵេលǊគហុ៊នែដលǇនវនិិេǌគេǆះ េǷេពលែដលេគƙតȪវƳរលក់Ǌគហុ៊ន

Ǆំងេǆះេចញេǵវញិ។ 

       ១.១.២. ƙបេភទៃនƳរវិនិេǌគ 

 ƳរវនិិេǌគƙតȪវǇនែបងែចកƺ២ƙបេភទដូចƴងេƙƳមគឺ៖2 

-- Ƴរវនិិេǌគពិត( Real Investment) : គឺƺƳរបǁƉ ក់ទុនេǵេលអចលǆƙទពƘ(Real Estate) 

ដូចƺសង់សǁƊ Ƶរ ផƐះសំǁក់ សƙǋប់ជួល រទិឺញដីផƐះសƙǋប់លក់េចញេǵវញិេដមƓីƙǇក់ចំ

េនញ។ 

- ƳរវនិិេǌគហិរȥƈវតƏុ (Financial Investment) : គឺƺƳរបǁƉ ក់ទុនវនិិេǌគេលឧបករណ៏ហិរȥƈ

វតƏុ  (Financial Instrument) ែដលǋនដូចƺ Ǌគហុ៊ន សȦƈ បណƍ័ ƙកȩមហុ៊ន សȦƈ បណƍ័                   

រƽƊ ភិǇល ។ល។ 

 

 

                                                            
1 ǒȝǒƉ ƸរƘ ƻង ហុ៊យ (២០១៥-២០១៦),មូលƽƊ នƙគឹះៃនវនិិេǌគ, ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƉេសដƊកិចƃ និង
វទិǚǒȝសƉេសដƊកិចƃ,ទំព័រ ១ 
2 ǒȝǒƉ ƸរƘ ƻង ហុ៊យ (២០១៥-២០១៦),មូលƽƊ នƙគឹះៃនវនិិេǌគ, ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƉេសដƊកិចƃ និង
វទិǚǒȝសƉេសដƊកិចƃ,ទំព៏រ ៣ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  6 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

          ១.១.៣ ƙបេភទៃនវិនិេǌគិន 

េǷកƒុងƙកបខណƋ័ ៃនកិចƃដំេណ រƳរវនិិេǌគមួយ េគែបងែចកƙបេភទអƒកចូលរមួវនិិេǌគ
ƺ២ƙកȩមធំៗគឺ អƒកវនិិេǌគǋនលកſណៈƺបុគƀល (Indiviual Investors)    និង អƒកវនិិេǌគǋន       
លកſណៈ ƺǒƏ ប័ន (Institutional Investors)។ 

 អƒកវនិិេǌគǋនលកſណៈƺបុគƀល (Indiviual Investors) គឺសំេǮេǵេលអƒកវនិិេǌគ  

ែដលƸត់ែចង និងƙគប់ƙគងមូលនិធិǈƐ ល់ខƚួន។  

 អƒកវនិិេǌគǋនលកſណៈƺǒƏ ប័ន (Institutional Investors) គឺƺƙបេភទ   ៃនអƒកវនិិ
េǌគ 

ƙបកបេƽយវƺិƅ ជីវៈែដលƙគប់ƙគង និងƸត់ែចងមូលនិធិសƙǋប់ǒƏ ប័នមួយ។ 

១.២ ƙបវតƎិទីផǜរមលូបƙត3 

 ទីផǜរមូលបƙតǋនƙបវតƎិǂំងពីយូរǌរǁស់មកេហយ។ ǏǇនេកតេចញពីសកមƗǊព
ៃនƳរេƽះដូរƺេលកដំបូងេលផលិតផលកសិកមƗ និងផលិតផលេផƞងៗេទȢត។ ǉណិជƅករេǷ   

ទីផǜរអឺរ ៉បុ េǷកƒុងមជƆឹមសម័យǋនƳរƷយȯសȫលកƒុងƳរេƙបƙǇស់ឥណǄនែដលǄមǄរ   
េǕយǋននូវឯកǒរពƙƷងេƽយǋនឯកǒរƵំƙទ ដូចƺ ប័ណƍ លិខិតǈƚ ស់បƎូរ។ ផǜរǊគហុ៊ន
ǇǍងំƙតȪវរកេឃញƳលពីសតវតƞទី១២ េǷេពលែដលƳរេធƛជំនួញǇនេកតេឡងƺរបូǊពƺ
លិខិតǈƚ ស់បƉូរǉណិជƅកមƗ។ េដមƓីƙគប់ƙគងនូវទីផǜរែដលេទបែតƸប់េផƉម េǎកហƛីលីបឌឺែហƛរ 
(Phillip The fair 1268 – 1314)ǇនបេងžតនូវជំǆញមួយៃនƳរǈƚ ស់បƉូរដូចƺអƒកǆំមុខេគៃន
ឈƗួញកǁƉ លហុ៊នǇǍងំេទប ឬƺǊƒ ក់Ʒរǈƚ ស់បƉូរ។ ƙបែហលƺេពលេǆះែដរ ǉណិជƅករǇន
Ƹប់េផƉម ƙបមូលផƉុំƵƒ េǷមុខផƐះៃនƙគȫǒរ Van der Buerse េដមƓីទំǆក់ទំនងកƒុងƳរេធƛជំនួញ
េƽយេគេȄǃ Bourse ែដលǋនន័យǃផǜរǊគហុ៊ន (Stock Exchange)។ ƳរƸប់េផƉមǒƏ ប័ន
ៃនផǜរហុ៊នក៏Ǉនេកតេឡងកƒុងអំឡុងសតវតƞទី១៦ និង១៧េǷកƒុងមជƆមណƋ លǉណិជƅកមƗដ៏ធំ
េផƞងេទȢតេǷទូǄំងពិភពេǎក ដូចƺ ǕំសƐ័រƽំ ចƙកភពអង់េគƚស ƽណឺǋ៉ក Ǖឡឺម៉ង់។ 

 ផǜរមូលបƙតេǷកƒុងសហរដƊǕេមរកិ ǇនƸប់េផƉមƺមួយនឹងƳរេធƛជំនួញែដលǋនƳរ
េឡងចុះƹប់រហ័សកƒុងƳរេចញេǇះផǜយថƗីៗរបស់រƽƊ ភិǇល។ េǷកƒុង១៧៩១ ផǜរǊគហុ៊ន
ដំបូងរបស់ǕេមរកិƙតȪវǇនបេងžតេឡងេǷ រដƊហƛីǔេដផǚ។ ផǜរǊគហុ៊នេǷកƒុងទីƙកȩងញូ៉វយ៉ក
ƙតȪវǇនបេងžតេឡងេǷកƒុងƹƒ ំ១៧៩២ េǷេពលែដលǉណិជƅករ និងឈƗួញកǁƉ លចំនួន ២៤ǆក់
ǇនសេƙមចចិតƎយកកៃƙមេជងǒរេǷេពលេដរតួǆទីƺǊƒ ក់Ʒរសƙǋប់មនុសƞេផƞងេទȢត 

                                                            
3 Ǔស់ Ǐសǆ (២០០៧),ផǜរǊគហុ៊នគឺƺអƛី?, ទំព័រទី៥-៩ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  7 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

េហយេដមƓីផƉល់ƳរេពញចិតƎេǵេǕយƵƒ េǵវញិេǵមក។ េƽយǇនេធƛជំនួញរបស់ពួកេគេǷ
េƙƳមេដមេឈមួយេǷផƚូវ វល៉ȝសƐីតេលខ ៦៨។ កƒុងƹƒ ំ១៨១៧ អƒកគួកេជរេǷទីƙកȩងញូ៉យ៉កǇន
សេƙមចចិតƎƸត់ែចងƺផƚូវƳរនូវƙកȩមƙបឹកǜផǜរǊគហុ៊ន។ ƹƒ ំ១៨៦៣ ផǜរǊគហុ៊នញូយ៉កǇន
អនុម័តនូវេƻƗ ះបចƃុបƓនƒរបស់     ខƚួន។ កƒុងអំឡុងេពលសȜƷƀ មសីុវលិ ផǜរǊគហុ៊នមួយចំនួនƙតȪវ
ǇនេគេរȢបចំេឡងេហយផǜរហុ៊នមួយចំនួនកƒុងចំេǁមេǆះ ែដលƸត់ទុកƺអƒកǆំមុខេគគឺ 

ផǜរǊគហុ៊ន Ǖ-េមរកិ (American Stock Exchange) េហយក៏ƺផǜរហុ៊នដ៏ធំបំផុតទីពីរៃនសហ
រដƊǕេមរកិ។ 

១.៣. េតទីផǜរមូលបƙតƺអƛី? 

 ទីផǜរមូលបƙតគឺƺកែនƚងសƙǋប់េធƛƳរជួញដូរមូលបƙត និង ឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុដៃទ      
េទȢត។ ǂមនិយមន័យចǙប់សƉីពីƳរេǇះផǜយ និងƳរជួញដូរមូលបƙតមǓជន “ សំេǮដល់     
ទីផǜរ ឬទីកែនƚងជួញដូរមូលបƙត ឬƙបព័នƑែដលផƉល់មេធǚǇយៃនƳរេធƛសំេណ រលក់ េផƐរ ឬ
សƛីƳរទិញ-លក់មូលបƙត”។ ឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុែដលែតងែតƙតȪវǇនជួញដូរេលទីផǜរេនះរមួǋន 

មូល   បƙតកមƗសិទƊិ មូលបƙតបំណុល និងឧបករណ៏និសƞនƐƺេដម។4 

          ១.៣.១. ទីផǜរដបំូង (Primary Market) 

 ទីផǜរដំបូង (Primary Market) គឺƺទីផǜរែដលេធƛƳរជួញដូរមូលបƙតែដលេទបនឹងេǇះ
ផǜយលក់ ឬេគǕចេȄǃƺទីផǜរេǇះផǜយមូលបƙត។ ƙបភពមូលធនសំƴន់របស់ទីផǜរេនះ 

គឺƺƙបភពƙǇក់សនƞំរបស់ǒǅរណៈជន ក៏ដូចƺអងƀƳរមិនែមនǒƏ ប័នហិរȥƈវតƏុមួយចំនួន
េទȢតែដរ។ ទីផǜរដំបូងអនុវតƎនូវមុខƷរសំƴន់បំផុតរបស់ទីផǜរមូលធនេǆះ គឺƺមុខƷរេសដƊ-
កិចƃǋនន័យǃយកមូលធនពីអƒកǋនមូលធនេលសេǵផƉល់េǕយអƒកែដលខƛះមូលធនឬ េគȢងគរ
មូលធនែដលទំេនរយកេǵវនិិេǌគ។ 

 ទីផǜរដំបូង គឺƺកែនƚងេǇះផǜយ ពីេƙǉះកែនƚងេនះƺកែនƚងទិញ លក់បǁƉ មូលបƙត
ែដលេទបេǇះផǜយេលកដំបូង រǏងអƒកេǇះផǜយ (អƒកលក់) និងអƒកវនិិេǌគ(អƒកទិញ)។ 

 តួǆទីចំបងរបស់ទីផǜរដំបូង គឺបេងžតទំនិញេǕយទីផǜរជួញដូរ និងេធƛេǕយេកនមូលធន
វនិិេǌគដល់វស័ិយេសដƊកិចƃ។ តួǆទីេǆះគឺ ៖5 

- ទី១ គឺƺដំេណ រƳរៃនមូលបƙត េដមƓីƙបមូលនូវមូលធនេពលƙតȪវƳរ។ 

                                                            
4 អឺុង អូ៊ (២០១២),គុណសមƓតƎិ និងគុណវបិតƎិរបស់ទីផǜរមួលបƙតដល់េសដƊកិចƃ,ភƒំេពញ 
5 ជីង លីជូ និងកុសល សមƓតƎិ (២០១១),ឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុ ែដលƙតȪវេƙបƙǇស់កƒុ ងទីផǜរមូលបƙតកមƕុƺ,សកសវទិǚល័
យភូមិនƐនីតិǒȝសƉ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ, ទំព័រ ២២ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  8 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

- ទី២ គឺƺដំេណ រƳរហិរȥƈវតƏុេƽយǈƐ ល់ ែដលេផƐរƙǇក់េǵƺទំរង់មូលធនរយៈេពល
មធƘម និងរយៈេពលែវង។ 

ƙបតិបតƎិƳរៃនដំេណ រƳរលក់មូលបƙតកƒុងទីផǜរដំបូងែចកេចញƺពីរƙបេភទគឺ៖ 

 - Ƴរƽក់លក់ƺǒǅរណៈ (Public Offering) : Ƴរƽក់លក់មូលបƙតគឺេធƛេឡងǒǅរណៈ
ែដលតƙមȪវេǕយǋនƳរចុះបȥƅ ីេǷគណៈកមƗƳរមូលបƙត េដមƓីេធƛƳរផƞពƛផǜយព័ត៌ǋនមួយ
ចំនួនដូចƺរǇយƳរណ៏ហិរȥƈវតƏុ ƙបវតƎិƙកȩមហុ៊ន និងៃថƚមូលបƙតƺេដម។ 

- Ƴរƽក់លក់ƺលកſណៈឯកជន(Private Offering) : Ƴរƽក់លក់េធƛេឡងǂមរយៈƳរចរƸរ 
ƺមួយ អតិថិជនពិេសសេƽយមិនតƙមȪវេǕយǋនƳរចុះបȥƅ ីេǷគណៈកមƗƳរមូលបƙត និងមិន
ƸំǇច់េធƛƳរផƞពƛផǜយព័តǋនƺǒǅរណៈេǆះេទ។ 

១.៣.២. ទីផǜរបǆƐ ប់ (Secondary Market) 

 ទីផǜរបǆƐ ប់ គឺƺទីផǜរែដលេធƛƳរជួញដូរមូលបƙតǄំងǔយ ែដលǅƚ ប់ǇនេធƛƳរជួញ

ដូរមƉងរចួេហយេǷកƒុងទីផǜរដំបូង។ ទីផǜរេនះƺចំែណកមួយដ៏សំƴន់ៃនទីផǜរមូលបƙត េƽយ

Ǌƅ ប់ទំǆក់ទំនងǌ៉ងជិតសƒិតƺមួយនឹងទីផǜរដំបូង។ 

 ទីផǜរបǆƐ ប់អនុវតƎនូវបǁƉ មុខƷរដូចƺ៖ 

- បេងžតលកſណៈƷយȯសȫលេដមƓីលក់ឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុ កƒុងេƵលបំនងƙបមូលនូវǒច់

ƙǇក់ និងបេងžតនូវឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុ។ ǋនន័យǃ បេងžតនូវលកſណៈƷយȯសȫលកƒុងƳរេផƐរ

ǒច់ƙǇក់េǵƺឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុ និងេផƐរពីឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុេǵƺǒច់ƙǇក់ (សនƐនីយǊព

ǒច់ƙǇក់)។ 

- រកផលចំេនញពីƳរƳន់Ƴប់នូវមូលបƙត(ទទួលǇនǊគǎភ ឬƳរƙǇក់)។ 

- កំណត់តៃមƚមូលបƙតេǕយǇនសមȯសប េǷេលមូលƽƊ នេដញៃថƚេƽយេសរ ី(Ƴរƙបកួត 

ƙបែជងេƽយេសរ)ី។ 

េǷេលទីផǜរបǆƐ ប់េគǕចƙបតិបតƎិƳរǂមពីរវធីិគឺ៖ 

- Organized Exchange or Market : ƙបតិបតƎិƳរǂមមូលƽƊ នជួញដូរ គឺƺមជƆƽƊ នជួញដូរ 

ǋនទីǂំងƙតឹមƙតȪវ ǋនវǅិន និងបទបȥƈតƎិសƙǋប់ƙគប់ƙគង់ƙតឹមƙតȪវ។ 

- OTC (Over The Counter Market) : គឺǂមរយៈƳរទិញ លក់មូលបƙតែដលេធƛƳរជួញដូរ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  9 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

មូលបƙតេǷកែនƚងេផƞងƵƒ  និងកƒុងតៃមƚƙពមេƙពȣងƵƒ ។ ទីផǜរេនះមិនǋនវǅិន និងបទបȥƈតƎិ

ƙគប់ƙគងដូច Organized Exchange េទ។ 

១.៤. អƛីេǵƺមូលបƙត? 

 មូលបƙតគឺƺលិខិតǒƒ មែដលេចញេƽយƙកȩមហុ៊ន េហយ ែដលƺគំរប័ូណƍមួយលក់ƺ     

ǒǅរណៈេលƳរេƽះដូរ េǷេលទីផǜរមូលបƙត រǇឺនទទួលǇនǒƀ ល់កƒុងវស័ិយǁមួយែដល
កƒុងវស័ិយេǆះមូលបƙតƙតȪវǇនេǇះផǜយ រƙឺតȪវǇនលក់ƺរបិូយវតƏុសƙǋប់េធƛƳរវនិិេǌគ។6  

មូលបƙតƙតȪវǇនេគែបងែចកƺ២ƙបេភទធំៗគឺ ៖ 

           ១.៤.១. មូលបƙតរដƊ 
មូលបƙតរដƊគឺƺបណƍ រ ឺសȦƈ បណƍ និងឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុេផƞងៗេទȢតែដលបȦƅ ក់ពីƳរ

ទទួលǒƀ ល់បំណុលពីƳរេǇះផǜយកƒុងǆមរƽƊ ភិǇល។ 7  កƒុងន័យេនះមូលបƙតរដƊសំេǮែតេǷ
េលមូលបƙតបំណុលែតបុ៉េǁƍ ះ។ រដƊេǇះផǜយឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុេដមƓីេគȢងគរមូលធន យកមក
េƙបƙǇស់េǵេលវស័ិយǁមួយកƒុងសងƀមែដល េǷǋនƳរខƛះƴតថវƳិរ ដូចƺǒងសង់ផƚូវ
ថƒល់ ǒǎេរȢន មនƐីរេពទƘƺេដម។ 

           ១.៤.២. មូលបƙតមǓជន 

 មូលបƙតមǓជន សំេǮដល់មូលបƙតែដលេǇះផǜយេƽយƙកȩមហុ៊នទទួលខុសƙតȪវǋន
កƙមិត រ ឺ នីតិបុគƀលƙបតិȯសȩតេផƞងេទȢតែដលƙតȪវǇនអនុȦƈ តេǕយេǇះផǜយលក់មូលបƙតƺ   

ǒǅរណៈេǷកƒុងƙបេទសកមƕុƺ8។ មូលបƙតមǓជនǋនដូចƺ៖ 

 មមូលបƙតកមƗសិទƊ គឺƺមូលបƙតែដលǇនេǇះផǜយេƽយƙកȩមហុ៊នǒǅរណៈ េដមƓី  
េគȢងគរមូលនិធិពីǒǅរណៈជន។ Ǐរមួបȥƃូ លǄំងǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន ែដលតំǁង
ឲƘǊពƺǋƃ ស់របស់វនិិេǌគិនេǷកƒុងƙកȩមហុ៊នេǆះ។ Ǌពƺǋƃ ស់ៃនƙទពƘកមƗសិទƑិ នឹង
ផƉល់សិទƑិដល់Ǌគហុ៊និកនូវចំែណកៃនƙǇក់ចំេណញរបស់ƙកȩមហុ៊នǂមរយៈǊគǎភ។ 
Ǌគហុ៊និកគឺƺǋƃ ស់ៃនǕជីវកមƗ ƙពមǄំងចូលរមួទទួល នូវƳរែចករែំលកǊពេƺគជ័យ 
ឬបǍជ័យៃនǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ 

                                                            
6 ǋƙǂ ១៦១ េលខ ៩ ចំនុច ខ ៃនចǙប់សƉីពីសហƙƵសǉណិជƅកមƗ។ 
7 Ƽន វណƍៈ, ហិរȥƈបƓǄនរបស់ƙកȩមហុ៊នǉណិជƅកមƗǂមរយៈទីផǜរមូលបƙត,(ភƒំេពញ,២០០៧) ទំព័រ ៦៩។ 
8 ចǙប់សƉីពីƳរេǇះផǜយ និងជួញដូរមូលបƙតមǓជន, (២០០៧), ឧបសមƕនƑ័ចǙប់សƉីពីƳរេǇះផǜយនិងជួញដូរមូល
បƙតមǓជន សǄƐ នុƙកមសƙǋប់េƙបƙǇស់កƒុងចǙប់េនះ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  10 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

 មមូលបƙតបំណុល គឺƺƙបេភទមូលបƙតបំណុល ែដលតំǁងឱƘកិចƃសនǚខƃីƙǇក់រǏង
បុគƀលេǇះផǜយមូលបƙតបំណុល (រមូǋនǒជីវកមƗ សហƙƵសរដƊ ឬǍជរƽƊ ភិǇល) 
និងវនិិេǌគិន (ǋƃ ស់មូលបƙតបំណុល)។ ǂមរយៈកិចƃសនǚេនះ បុគƀលេǇះផǜយមូល  
បƙតបំណុលǋនƳតពƛកិចƃបង់ឱƘវនិិេǌគិននូវទឹកƙǇក់ƺក់ǎក់មួយƺេទȢងǄត់ែដល
េȄǃ “គូបុ៉ង” ឬ “ƳរƙǇក់” (េលកែលងសƙǋប់សȦƈ បណƍƵƗ នƳរƙǇក់) ƙពមǄំងបង់
ƙǇក់េដមេǷេពលែដលសȦƈ បណƍេǆះដល់Ƴលកំណត់សង ែដលេȄǃ “ឥណƙបទិ-

Ǆន”។ ជំនួសឱƘƳរខƃីƙǇក់ពីធǆƵរ ƙកȩមហុ៊នឬអងƀǊពមួយǕចេǇះផǜយសȦƈ បណƍ
េǵឲƘវនិិេǌគិនេƽយǈƐ ល់ េǷេពលែដលƙកȩមហុ៊នេǆះƙតȪវƳរǒច់ƙǇក់េដមƓីផƎល់
ហិរȥƈបƓǄនដល់គេƙǋងថƗីៗ,បនƎƙបតិបតƉិƳរƙកȩមហុ៊នរេឺដមƓីទូǄត់បំណុល។ 

របូǊពទី ១ ៖ ǊពខុសƵƒ រǏងƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ និងមូលបƙតបំណុល 

 
ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក(២០១៨), (www.csx.com.kh) 

១.៥. អƛីេǵƺមូលបƙតកមƗសទិƑិ? 

 មូលបƙតកមƗសិទƑិ គឺផលិតផលƙទពƘកមƗសិទƑិ ƺមូលបƙតែដលǇនេǇះផǜយេƽយƙកȩម
ហុ៊នǒǅរណៈ េដមƓីេគȢងគរមូលនិធិពីǒǅរណៈជន។ Ǐរមួបȥƃូ លǄំងǊគហុ៊នរបស់ƙកȩម
ហុ៊ន ែដលតំǁងឲƘǊពƺǋƃ ស់របស់វនិិេǌគិនេǷកƒុងƙកȩមហុ៊នេǆះ។ Ǌពƺǋƃ ស់ៃនƙទពƘ
កមƗសិទƑិ នឹងផƎល់សិទƑិដល់Ǌគហុ៊និកនូវចំែណកៃនƙǇក់ចំេណញរបស់ƙកȩមហុ៊នǂមរយៈǊគ  

ǎភ។   Ǌគហុ៊និកគឺƺǋƃ ស់ៃនǕជីវកមƗ ƙពមǄំងចូលរមួទទួល នូវƳរែចករែំលកǊពេƺគជ័យ 
ឬបǍជ័យៃនǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ លទƑផលដំេណ រƳរǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នចុះបȥƅ ី ƺ   

ធមƗǂǕចǏយតៃមƚǇន ǂមរយៈǊគǎភែដលǊគហុ៊និកǇនទទួល និងǂមរយៈៃថƚǊគហុ៊ន



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  11 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

ែដលǇនƽក់ៃថƚេǷេលទីផǜរ។ ǋនមូលបƙត២ƙបេភទែដលǕចƽក់ជួញដូរេǷេលផǜរមូល     

បƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក.)៖  

១.៥.១. Ǌគហ៊ុនធមƗǂ 

Ǌគហុ៊នធមƗǂគឺƺǊគហុ៊នែដលǋនƳរេលកទឹកចិតƎេƽយǈƐ ល់ដល់អƒកƳន់Ƴប់Ǌគ
ហុ៊នǂមរយៈ ǊគǎភែដលទទួលǇនពីƙǇក់ចំេណញរបស់ƙកȩមហុ៊ន Ƴរចំេណញេលមូលធន 
និងសិទƑិកƒុងƳរទិញǊគហុ៊នថƗីរបស់ƙកȩមហុ៊ន េǷេពលែដលƙកȩមហុ៊នសេƙមចកƒុងƳរបេងžនេដម
ទុនចុះបȥƅ ីរបស់ខƚួន។  
១.៥.២. Ǌគហ៊ុនបុរǋិ 

Ǌគហុ៊នបុរǋិក៏ƺែផƒកមួយៃនƙទពƘកមƗសិទƑិផងែដរ។ ǊពខុសƵƒ រǏងǊគហុ៊នបុរǋិ និង
Ǌគហុ៊នធមƗǂគឺ អƒកƳន់Ƴប់Ǌគហុ៊នបុរǋិនឹងǋនសិទƑិទទួលǇនមូលនិធិ ឬƙǇក់ចំេណញ
របស់ƙកȩមហុ៊នមុនǊគហុ៊នធមƗǂ។ 

១.៦. អតƏƙបេǌជន៏ៃនទីផǜរមូលបƙត 

        ១.៦.១. ចំេǉះេសដƊកិចƃ9 
 ទីផǜរមូលបƙត (Securities Market) គឺƺកǂƎ មូលƽƊ នមួយǌ៉ងសំƴន់សƙǋប់េសដƊកិចƃ
ƺតិ ែដលេគ ែតនិǌយǃទីផǜរមូលបƙតគឺƺនិមិតƎរបូៃនេសដƊកិចƃƺតិមួយǄំងមូល។ ƺƳរពិត
ǁស់ Ǎល់បែƙមបƙមȫលៃន បរបិទƺតិ និង អនƎរƺតិ (េសដƊកិចƃ-សងƀម និងនេǌǇយ) Ǐនឹងេធƛ   
េǕយǋនផលប៉ះǉល់េǵដល់ទីផǜរមូលបƙតǊƚ ម េƽយƙƵន់ែតេមលេǵេលសនƐសƞន៍ហុ៊ន េគ
នឹងេឃញពីឥទƑិពលរបស់ទីផǜរមូលបƙតេលេសដƊកិចƃǌ៉ងǁ ពីេƙǉះសនƐសƞន៍ហុ៊នរបស់ផǜរ 
មូលបƙត ǏǇនឆƚុះបȦƃ ំងពីǒƏ នǊពេសដƊកិចƃƺតិ។  

  ƴងេƙƳមេនះគឺƺអតƏƙបេǌជន៍ៃនទីផǜរមូលបƙតចំេǉះេសដƊកិចƃƺតិ៖ 

- ទីផǜរមូលបƙតជួយជំរញុឱƘមǓជនបេងžននូវƳរសនƞំ និងេកȢរគរមូលធនែដលេǷេសស
សល់មិនǋនតƙមȪវƳរេƙបƙǇស់យកេǵវនិិេǌគកƒុងេសដƊកិចƃ។ 

- ទីផǜរមូលបƙតគឺƺមេធǚǇយមួយƙបែមƙបមូលេកȢរគរនូវƙបភពមូលធនែដលេǷទំេនរតូចៗ
មិនǄន់ǋនតƙមȪវƳរេƙបƙǇស់ពូនផƎុំƺមូលធនធំមួយ   េដមƓីវនិិេǌគកƒុងវស័ិយេសដƊកិចƃ      
របូវនƎ។ 

                                                            
9 េគហរទំព័រគណៈកǋƗ មូលបƙតកមƕុƺ(២០១៨),សំនួរ-ចេមƚយ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  12 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

- ទីផǜរមូលបƙតគឺƺឧបករណ៍មួយជួយសƙមȫលដល់ǍជរƽƊ ភិǇល កƒុងƳរអនុវតƎនូវកមƗវធីិ
អភិវឌƌន៍េសដƊកិចƃ សងƀម។ 

- ទីផǜរមូលបƙតគឺƺឧបករណ៍មួយេដមƓីǄក់ǄញនិងȯសȪបយកនូវមូលធនពីបរេទស។ 

- ទីផǜរមូលបƙតជួយជំរញុឱƘបǁƎ ƙកȩមហុ៊នǆǆ ƙបកបǕជីវកមƗេƽយƙបសិទƑិǊព និងǋន
តǋƚ Ǌព។ 

- ទីផǜរមូលបƙតជួញជំរញុឱƘƙបភពមូលធនកƒុងȯសȩកǋនចǍចរឬចលǆរស់រេវ ក។ 

- ទីផǜរមូលបƙតជួយបេងžតនូវទǋƚ ប់ៃនƳរវនិិេǌគ។ល៕ 

 ១.៦.២. ចំេǉះវិនិេǌគិន10 

ទីផǜរមូលបƙតកមƕុƺ គឺƺែផƒកមួយដ៏សំƴន់សƙǋប់ƙកȩមហុ៊នេǇះផǜយ និង  វនិិេǌគិន   
ǆǆដូចƴងេƙƳម៖ 

((ក) ឱƳសវនិិេǌគ និងƙǇក់ចំេណញ 

ជំនួសឱƘ ឬ បែនƏមេលƳរេបកǕជីវកមƗេƽយខƚួនឯង ƳរƳន់Ƴប់Ǌគហុ៊នផƎល់ឱƘវនិិ-

េǌគិន នូវឱƳសកƒុងƳរចូលរមួចំែណកកƒុងǕជីវកមƗមួយែដលមិនតƙមȪវឱƘǋនជំǆញនិងបទ
ពិេǒធន៍ǉក់ព័នƑ ឬƳរǂមƽនƙតȫតពិនិតƘƺប់ƺƙបƸំេឡយ។ ទនƐឹមនឹងេនះ ƙǇក់ចំេណញពី
Ƴរជួញដូរ និងǊគǎភទទួលǇនពីƳរƳន់Ƴប់Ǌគហុ៊នǕចǋនចំនួនេƙចនេលសផល        

វនិិេǌគដៃទេទȢត។ 

 (ខ)លទƑǊពកƒុងƳរវនិិេǌគ 

េƽយវនិិេǌគិនតូចៗផǜរǊគហុ៊នអនុȦƈ តឱƘវនិិេǌគិនែដលǋនƙǇក់តិចតួច Ǖច
Ƴƚ យƺǋƃ ស់(មួយែផƒក)ៃន ƙកȩមហុ៊នធំៗ និងទទួលǇនផលចំេណញដូចវនិិេǌគិនƺអƒកǋននិង
ƺǒƏ ប័នផងែដរ េǵǂមសមǋƙតǊគហុ៊នែដលពួកេគƳន់Ƴប់។    

  (គ) ƳរេលកទឹកចិតƎែផƒកពនƑ 
 ចំេǉះអƒកវនិិេǌគមូលបƙតែដលទទួលសិទƑិƳន់Ƴប់Ǌគហុ៊នǂមរយៈƳរជួញដូរមូលបƙត

កƒុងទីផǜរដំបូង ឫ បǆƐ ប់ ƙតȪវǇនទទួលƳរេលកែលងចំេǉះពនƑƙបǃប់ƙǂ។11 

 មិនǋនពនƑេលចំេណញមូលធន (capital gain) 

 មិនǋនពនƑេលǊគǎភសƙǋប់និេវសនជនកមƕុƺ ចំែណកអនិេវសនជន ពនƑេលǊគǎភ
ƙតȪវបនƏយមកƙតឹម៧% (ពីអƙǂេដម ១៤%។ អƒកវនិិេǌគǒǅរណៈƙតȪវǇនƳរƳត់បនƏយ

                                                            
10 េគហទំព័រƙកȩមហុ៊នផǜរហុ៊នកមƕុƺ(២០១៨),សំនួរ-ចេមƚយ 
11 ƙបƳរ ៥ (៧) ៃន ƙបƳសេលខ ២៧៣ សហវƙប.ក សƎីពីƳរƙបមូលពនƑƙបǃប់ƙǂ  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  13 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

ពនƑƳត់ទុក ៥០(Ǔសិប)Ǌគរយ េលƳរƙǇក់ និង/ឬ Ǌគǎភ ែដលǇនមកពីƳរƳន់
Ƴប់ និង/ឬƳរទិញ-លក់មូលបƙតរដƊ មូលបƙតកមƗសិទƊ និងមូលបƙតបំណុលសƙǋប់រយៈ
េពល ៣(បី) ƹƒ ំ គិតƸប់ពីៃថƂែដលអនុƙកឹតƘេនះចូលƺធរǋន។12 

((ឃ) ពិពិធកមƗៃនសំណំុវនិិេǌគនិងចំណូលបែនƏម  

េƙǤពីƙបភពចំណូលចមƓងដូចƺƙǇក់ែខឬƙǇក់ចំេណញពីǕជីវកមƗ និងƙǇក់ចំណូល
បែនƏមេផƞងេទȢតកƒុងទƙមង់ƺƳរƙǇក់ែដលǇនពីƳរƽក់ƙǇក់សនƞំǋនƳលកំណត់ ចំណួលពី
Ƴរជួល ឬចំេណញពីអចលនƙទពƘ េǎកអƒកǕចវនិិេǌគកƒុងផǜរǊគហុ៊នេដមƓីេធƛពិពិធកមƗ
សំណំុវនិិេǌគ និងេដមƓីទទួលǇនចំណូលបែនƏម។ បែនƏមពីេលេនះ ៃថƚេសǏសƙǋប់Ƴរជួញដូរ
មូលបƙតǋនកƙមិតǄប េƽយសƏិតកƒុងរងƛង់ ០,៥% ៃនតៃមƚជួញដូរែតបុ៉េǁƍ ះ

                                                            
12 អនុƙកឹតƘសƉីពី ƳរេលកទឹកចិតƎពនƑƽរកƒុងវស័ិយមូលបƙត 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី ២ 

ƙកȩមហ៊ុនផǜរមូលបƙត     

កមƕុƺ 
 

 

 

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  14 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ជំពូកទី ២ 

ƙកȩមហ៊ុនផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

២.១. ƙបវតƎិសេងſបៃនផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ Ǉនចុះបȥƅ ីȯសបចǙប់េǷƙកសួងǉណិជƅកមƗ ǆៃថƂទី ២៣ ែខ កុមƖះ 
ƹƒ ំ ២០១០ ែដលǋនេƻƗ ះេពញ គឺ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក) ែដលǋន
ǕសយƽƊ ន ǕƵរ ផ.ម.ក វថីិ ƙពះមǓកƞƙតីǌនី កុសុមៈ (ផƚូវ ១០៦) សƷž ត់ វតƎភƒំ ខណƋ  ដូន
េពញ Ǎជǅនីភƒំេពញ ƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ។ ផ.ម.ក ǋនǆយកƽƊ នសរបុចំនួន៦ និងបុគƀលិក
សរបុ៣៦ǆក់។13 

េដមƓីសេƙមចǇននូវƳរអភិវឌƌƙបេទសកមƕុƺេƽយឈរេលេƵលេǮ កƒុងƳរជំរញុ

កំេណ នេសដƊកិចƃ ǂមរយៈលំហូរមូលធន Ƴរវនិិេǌគ និង ƳរវǊិជន៍ ƺថƗីនូវមូលធនǂម      

យនƉƳរទីផǜរមូលធន េǷែខ វចិƄិƳ ƹƒ ំ ២០០៦ ƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុៃនƙពះǍƺǁ

ចƙកកមƕុƺ និងƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរǇ៉នចុះ ហតƏេលƴេលអនុសƞរណៈេǌគយល់ សƉីអំពី 

"ƳƳរអភិវឌƌផǜរមូលបƙតេǷƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ"។ េƽយែផơកេលអនុសƞរណៈេǌគយល់

េនះ សេមƉចអគƀេសǆបតីេតេƺ ហុ៊ន ែសន ǆយករដƊមȜនƎីៃនƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ ǇនƙបƳស

េបកេǕយដំេណ រƳរគេƙǋងបេងžតទីផǜរមូលបƙតេǷƙបេទសកមƕុƺ េǷែខកȦƈ  ƹƒ ំ ២០០៧។ 

េǷƹƒ ំ ២០០៨  អនុសƞរណៈេǌគយល់មួយេទȢតសƉីអំពី "ƳរបេងžតផǜរមូលបƙតេǷƙពះǍƺǁ

ចƙកកមƕុƺ"  ƙតȪវǇនចុះហតƏេលƴេƽយƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុៃនƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ 

និងƙកȩមហុ៊នផǜរ មូលបƙតកូេរ។៉ េǷែខ មីǆ ƹƒ ំ ២០០៩ ǍជរƽƊ ភិǇលកមƕុƺ ែដលតំǁង

េƽយƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ និងƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ ៉ Ǉនចុះកិចƃƙពមេƙពȣង ƙកȩម

ហុ៊នចំរះុ (Joint Venture) េដមƓី បេងžតផǜរមូលបƙត ( "ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ" ) ȯសបǂម 

ចǙប់សƉីអំពី  សហƙƵស     ǒǅរណៈ។ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺǇនចុះកƒុងបȥƅ ីǉណិជƅ

កមƗេǷៃថƂទី ២៣ ែខកុមƖៈ ƹƒ ំ ២០១០។ȯសបǂមកិចƃƙពមេƙពȣង ƙកȩមហុ៊នចំរះុ (Joint Venture) 

ƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ Ƴន់Ƴប់Ǌគហុ៊នចំនួន ៥៥% ៃនǊគហុ៊នសរបុរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរ

មូលបƙតកមƕុƺ េហយ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរƳ៉ន់Ƴប់Ǌគហុ៊នចំនួន ៤៥% ៃនǊគហុ៊នសរបុ

របស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ។ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺǇនទទួលǕƺƇ បណƍƺ 

                                                            
13 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ(ផ.ម.ក),សេងſបអំពីƙកȩមហុ៊ន 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  15 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ƙបតិបតƎិករទីផǜរមូលបƙត ƙបតិបតƎិករƙបព័នƑǈត់Ǆត់ និងទូǄត់មូលបƙត ƙពមǄំងƙបតិបតƎិករ

រកǜទុកមូលបƙត ពីគណៈកមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ (គ.ម.ក.) ȯសបǂមចǙប់សƉីអំពីƳរេǇះផǜយ 

និងƳរជួញដូរមូលបƙតមǓជន។ 

សេងſបខƚីៗអំពីƙបវតƎិផǜរមូលបƙតកមƕុƺ៖ 

 ១៨ េមǒ ២០១២     ៖ ពិធីƙបƳសេបកƳរជួញដូរមូលបƙតេǷកƒុងƙកȩមហុ៊ន 

    ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

 ២៨ កុមƖះ ២០១១ ៖ ƳរទទួលǇនƳរអនុȦƈ តេធƛƺ ƙបតិបតƎិករទីផǜរ  

    ƙបតិបតƎិករƙបព័នƑ ǈត់Ǆត់ និង ទូǄត់មូលបƙត និង      

 ƙបតិបតƎិកររកǜទុកមូលបƙត ពី គ.ម.ក 

 ២៣ កុមƖះ ២០១០ ៖ ចុះបȥƅ ីǉណិជƅកមƗ 

 ២៣ មីǆ ២០០៩ ៖ កិចƃƙពមេƙពȣង "ƙកȩមហុ៊នចំរះុ"រǏងǍជរƽƊ ភិǇលកមƕុƺ 

 តំǁង េƽយƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ និង  

 ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ។៉ 

 ២១ មកǍ ២០០៨ ៖ អនុសƞរណៈេǌគយល់អំពីƳរបេងžតផǜរមូលបƙតេǷ 

    ƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ 

 ០៦ កȦƈ  ២០០៧  ៖ Ƴរƽក់េǕយដំេណ រƳរគេƙǋងបេងžតផǜរមូល  

    បƙតេǷកមƕុƺ 

 ២០ វចិƄិƳ ២០០៦  ៖ អនុសƞរណៈេǌគយល់អំពីƳរអភិវឌƌផǜរមូលបƙត 

   េǷƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ 

២.២.រចǆសមƕ័នƊរបសƙ់កȩមហ៊ុនផǜរមូលបƙតកមƕុƺ14 

 ២.២.១. រចǆសមƕ័នƊƙកȩមƙបឹកǜភǇិល 

   ƙកȩមƙបឹកǜភិǇលៃនផ.ម.ក. រមួǋនសǋជិកចំនួន ៧របួ េƽយǍប់បȥƃូ លǄំងƙបǅន

ƙកȩមƙបឹកǜភិǇល អនុƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇល(ែដលƺអគƀǆយករងផងែដរ) និងអគƀǆយក។

ƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇល និងអគƀǆយកƺតំǁងរបស់ǍជរƽƊ ភិǇលកមƕុƺ។ចំែណកឯអនុ

ƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇល គឺƺតំǁងរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ។៉ 

                                                            
14 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក),រចǆសមƕ័នƑƙគប់ƙគង 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  16 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

សǋជិកចំនួន ៤ របូេផƞងេទȢតគឺƺអភិǇលមិនអចិៃȜនƎយ៍ េƽយកƒុងេǆះ២របូ    ƙតȪវǇន 

ែតងǂំងេƽយƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ និង២របូេទȢត       ƙតȪវǇន ែតងǂំងេƽយƙកȩមហុ៊ន 

ផǜរមូលបƙតកូេរ។៉ 

របូǊពទី ២ ៖ រចǆសមƕ័នƊៃនƙកȩមƙបឹកǜភិǇល 

 
ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (www.csx.com.kh) 

 សǋជិកៃនƙកȩមƙបឹកǜភិǇលǋនដូចƺ៖ 

  ឯឯ.ឧ. បណƋិ ត Ǔ៊ន ǒហីុប ƺƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇលអគƀេលƴធិƳររងៃនƙកសួង
េសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ 

 Mr. Lee Ihn Soo ƺអនុƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇលអគƀǆយករងៃនƙកȩមហុ៊នផǜរមូល  

បƙតកមƕុƺ(តំǁងែតងǂំងៃនƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ)៉ 
 េǎក ហុង សុហួរ ƺសǋជិកអគƀǆយកៃនƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

 េǎក រត័ƒ ǒវធុ ƺសǋជិកអគƀǆយករងៃនធǆƵរƺតិៃនកមƕុƺ 

 េǎក ហីុម Ǔ៊ន ƺសǋជិក ƙបǅនǆយកƽƊ នចុះបȥƅ ីǉណិជƅកមƗៃន ƙកសួង       
ǉណិជƅកមƗ 

 Mr. KI-JOON YOON ƺសǋជិកអគƀǆយករងƺន់ខƕស់ៃនǆយកƽƊ ន Global 

Business Management ៃនƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ ៉
 Mr. HWI-SHIG CHO សǋជិក 

២.២.២. រចǆសមƕ័នƊƙគប់ƙគងរបសƙ់កȩមហ៊ុនផǜរមូលបƙត 

 ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺǇនេធƛƳរ និងែបងែចកƳរទទួលខុសƙតȪវេǵǂមែផƒក      

តួǆទី និងជំǆញេរȢងៗខƚួនកƒុងƳរបងžរǊពƷយȯសȫល និង ƙបសិទƊិǊពƳរƷរƳន់ែតខƕស់។ 

េƽយǇនែបងែចកេǵƺ០៦ ǆយកƽƊ នេទȢតែដលǋនដូចƺ៖ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  17 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

១. ǆយកƽƊ ន ƙបតិបតƎƳរទីផǜរមូលបƙត 

២. ǆយកƽƊ ន ព័ត៌ǋនវទិǚ 

៣. ǆយកƽƊ ន ǈត់Ǆត់ និងទូǄត់មូលបƙត 

៤. ǆយកƽƊ ន រកǜទុកមូលបƙត 

៥. ǆយកƽƊ ន ចុះបȥƅ ី និងƳរផƉល់ព័ត៌ǋន 

៦. ǆយកƽƊ ន រដƊǇល និងហិរȥƈវតƏុ 
របូǊពទី ៣ ៖ រចǆសមƕ័នƊƙគប់ƙគងរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ

 
        ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 

២.៣. ចកſវុិសយ័ និងេបសកមƗ15 

 ចកſុវស័ិយរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺគឺ “េដមƓីកǒងនូវ មǓវថីិ ហិរȥƈវតƏុសƙǋប់
កមƕុƺ”។ 
 ចំែនកឯ េបសកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺǋនដូចƴងេƙƳម៖ 

 េដមƓីសƙមȫលកƒុងƳរេកȢរគរមូលធនរបស់ƙកȩមហុ៊នេǷកមƕុƺ 

 េដមƓីបេងžតនូវបរǌិƳសជួញដូរមូលបƙតែដលអំេǁយផលដល់វនិិេǌគិន Ǆំង
កƒុងȯសȩក និងេƙǤƙបេទស 

 េដមƓីបេងžតនូវផលិតផល និង េសǏកមƗដ៏ទំេនបƺេƙចនƙបេភទ សƙǋប់អƒកចូលរមួ          

ទីផǜរǄំងអស់ 

                                                            
15 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក),ចកſុ វស័ិយ និងេបសកមƗ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  18 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 េដមƓីƽក់ឲƘដំេណ រƳរនូវ សហƙƵសǒǅរណៈមួយ ែដលǋនសƛ័យចិរǊពេƙƳម    
មគƀុេទស៍ដឹកǆំរបស់ǍជរƽƊ ភិǇល 

២.៤. ទិដƊǊពទូេǵៃនƳរជួញដូរមូលបƙតកមƗសទិƑិ16 

២.៤.១. Ƴរេបកគណនី និង នីតិវិធកីƒងុƳរជួញដូរ 
កក. នីតិវធីិកƒុងƳរេបកគណនី 

 េƙជសេរ សƙកȩមហុ៊នមូលបƙត 

 វនិិេǌគិនƙតȪវេƙជសេរ សƙកȩមហុ៊នមូលបƙតមួយកƒុងចំេǁមƙកȩមហុ៊នមូលបƙតǄំង ១០

ែដលƺសǋជិករបស់ ផ.ម.ក. េហយƙកȩមហុ៊នមូលបƙតេǆះនឹងជួយវនិិេǌគិនកƒុងƳរេបក

គណនីជួញដូរ។ 

 េបកគណនីជួញដូរេǷƙកȩមហុ៊នមូលបƙតែដលǇនេƙជសេរ ស 

 ឯកǒរតƙមȪវេដមƓីេបកគណនីជួញដូរ រមួǋន៖ 

- អតƎសȦƈ ណប័ណƍសȦƅ តិែខƗរ ឬលិខិតឆƚងែដន (សƙǋប់ជនបរេទស) Ǌƅ ប់

ƺមួយរបូថត៤×៦មួយសនƚឹក 

- េលខអតƎសȦƈ ណវនិិេǌគិន (ƙកȩមហុ៊នមូលបƙតǕចជួយេធƛƳរេសƒសំុពីគណៈ     

កមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ) 

បែនƏមពីេនះ ǌ៉ងេǓចǁស់មួយៃថƂបǆƐ ប់ពីេបកគណនីជួញដូររចួ េទបវនិិេǌគិនǕច

ƽក់បȦƅ េǵកƒុងƙបព័នƑជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. Ǉន។ 

 ខ. Ƴរƽក់បȦƅ  និងនីតិវធីិកƒុងƳរជួញដូរ 

វនិិេǌគិនǕចƽក់បȦƅ Ǉន លុះƙǂែតǋនǒច់ƙǇក់ǌ៉ងេǓចមួយរយǊគរយ 

(សƙǋប់បȦƅ ទិញ) ) ែដលរមួបȥƃូ លǄំងៃថƚេសǏឈƗួញេជងǒរមូលបƙត ឬបរǋិណមូលបƙត

ǌ៉ងេǓចមួយរយǊគរយ (សƙǋប់បȦƅ លក់)។ េពលបȦƅ ƙតȪវǇនបȥƅូ នេចញ ǒច់ƙǇក់និង

មូលបƙតǄំងេនះនឹងƙតȪវǇនបងžកទុកេƽយសǋជិក កƒុងេƵលបំណងេដមƓីទូǄត់ ឬបងžកទុក

រហូតដល់េពលបȦƅ េǆះអស់សុពលǊព។ 

                                                            
16 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក),ទិដƊǊពទូេǵៃនƳរជួញដូរ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  19 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ៤ ៖ នីតិវធីិៃនƳរជួញដូរមូលបƙតកមƗសិទƑិ 

ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 

(១) វនិិេǌគិនេបកគណនីជួញដូរ (គណនីមូលបƙត និងគណនីǒច់ƙǇក់) េǷƙកȩមហុ៊ន

មូលបƙតេǷៃថƂ T-1។ ƙកȩមហុ៊នមូលបƙត នឹងេធƛƳរេសƒសំុេលខអតƎសȦƈ ណវនិិេǌគិនជូន      

អតិថិជនរបស់ខƚួនពីគណៈកមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ។ 

(២) វនិិេǌគិនផƎល់េសចកƎីបƷƀ ប់ឲƘƽក់បȦƅ ទិញ ឬលក់េǷៃថƂ T+0 េǵƳន់ƙកȩមហុ៊ន

មូល បƙតƺǎយលកſណ៍អកƞរ ƺǉកƘសមƉី (ƙតȪវǇនថតទុកេƽយអƒកតំǁងេǷកƒុងទីផǜរ) ឬ

មេធǚǇយេអឡិចƙតȪនិចǆǆ។ 

(៣) េƙƳយពីƙតȫតពិនិតƘមូលបƙត និងǒច់ƙǇក់េǷកƒុងគណនីរបស់វនិិេǌគិន (ǒច់

ƙǇក់ ឬបរǋិណមូលបƙតមួយរយǊគរយែដលǉក់ព័នƑនឹងបȦƅ េǆះ) អƒកតំǁងេǷកƒុងទីផǜរ

ƽក់បȦƅ ǂមƳរបƷƀ ប់មកកƒុងƙបព័នƑជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. េǷៃថƂ T+0។ ǒច់ƙǇក់ ឬមូលបƙត

នឹងƙតȪវǇនបងžកទុកសƙǋប់ទូǄត់េǷៃថƂ T+2។ 

(៤) ƳរបȦƅ ǄំងǔយƙតȪវǇនផƀូរផƀងេǷកƒុងƙបព័នƑជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. េǵǂមេƵល

Ƴរណ៏េដញៃថƚែដលǇនកំណត់ទុកƺមុន។ 

(៥) ផ.ម.ក. ជូនដំណឹងអំពីលទƑផលៃនƳរជួញដូរេǵƳន់ƙកȩមហុ៊នមូលបƙត េǷៃថƂ T+0។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  20 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

(៦)ƙកȩមហុ៊នមូលបƙតបȦƅ ក់លទƑផលៃនƳរជួញដូរែដលǉក់ព័នƑƺមួយអតិថិជននីមួយៗ
របស់ខƚួនេǷៃថƂT+0។ 

(៧) កƒុងករណីǋនកំហុសឆƀងែដលបងžេឡងេƽយƙកȩមហុ៊នមូលបƙត ƙកȩមហុ៊នមូលបƙត
េǆះƙតȪវƽក់ǉកƘេសƒសំុមកƳន់ ផ.ម.ក. េដមƓីែកតƙមȪវេǕយǇនមុនេពលៃថƂƙតង់ៃនៃថƂ T+1។ 
បǆƐ ប់ពីកំហុសឆƀងƙតȪវǇនែកតƙមȪវេហយ ដំេណ រƳរកƒុងចំនុចទី៥និងទី៦នឹងƙតȪវអនុវតƎមƎងេទȢត។ 

(៨) វនិិេǌគិនបង់ƙǇក់ ឬបȥƃូ នមូលបƙតǂមរយៈƙកȩមហុ៊នមូលបƙតេǷៃថƂ T+2។ 

(៩) ƙកȩមហុ៊នមូលបƙតទូǄត់ƳរជួញដូរកƒុងǆមƺវនិិេǌគិនេǷ ផ.ម.ក. ។ 

២.៤.២. ៃថƚ និង េǋ៉ងជញួដូរ 
កក. ៃថƂជួញដូរ  

ៃថƂជួញដូរƸប់េផƎមពីៃថƂច័នƐ ដល់ៃថƂសុƙក េលកែលង ៃថƂឈប់សƙǋកƺǒǅរណៈ។ 

ខ. េǋ៉ងជួញដូរ 
េǋ៉ងជួញដូរƙតȪវǇនកំណត់ǂមវធីិǒȝសƎជួញដូរដូចƴងេƙƳម៖ 

 វធីិǒȝសƎេដញៃថƚ 
េǋ៉ងជួញដូរƸប់េផƎមពីេǋ៉ង៨:០០ƙពឹក ដល់េǋ៉ង១១:៣០ƙពឹក ែដលែបងែចកេǵǂមវគƀ

ដូចƴងេƙƳម៖ 

របូǊពទី ៥ ៖ េǋ៉ងជួញដូរមូលបƙតកមƗសិទƑិ 

ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 

ចំǁំ៖ ƙបសិនេបƵƗ នƳរផƀូផƀងបȦƅ េǷេǋ៉ង៩:០០ǆទីƙពឹកេទ េǆះវគƀេបកនឹងƙតȪវ
ពនǚររហូតដល់ǋនƳរផƀូផƀងេǷកƒុងៃថƂដែដល។ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  21 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 វវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ 

ចំេǉះវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ េǋ៉ងជួញដូរគឺƸប់ពីេǋ៉ង ៩:០០ ǆទីƙពឹក ដល់
េǋ៉ង ១១:៣០ ǆទីƙពឹក។ 

២.៤.៣. ƙបេភទបȦƅ  
បȦƅ ចំនួន៣ƙបេភទសំƴន់ៗែដលƙតȪវƽក់ឱƘដំេណ រƳរេǷ ផ.ម.ក. ǋនដូចƴងេƙƳម៖ 

 បȦƅ ែដនកំណត់ (Limit Order)៖ ƺបȦƅ ែដលៃថƚបȦƅ ទិញគឺƺៃថƚែដលǓ៊នទិញខƕស់បំផុត 
េហយៃថƚបȦƅ លក់គឺƺៃថƚែដលǓ៊នលក់Ǆបបំផុត។ ឧǄហរណ៍៖ បȦƅ ែដនកំណត់ទិញ
ែដលǋនៃថƚ៤.០០០េរȢល ǕចជួញដូរǇនេǷៃថƚ៤.០០០េរȢល ឬǄបƺងេនះ ចំែណកបȦƅ
ែដនកំណត់លក់ែដលǋនៃថƚ៤.០០០េរȢល ǕចជួញដូរǇនេǷៃថƚ ៤.០០០េរȢល ឬខƕស់ƺង
េនះ។ 

 បȦƅ ទីផǜរ (Market Order)៖  ƺបȦƅ េដមƓីទិញឬលក់មូលបƙតកមƗសិទƑិមួយǊƚ មៗ េǷៃថƚលơ
បំផុតែដលǋនកƒុងទីផǜរ។ បȦƅ ទីផǜរមិនƙតȪវǇនអនុȦƈ តសƙǋប់ƙបតិបតƎិƳរផƉល់សនƐ-  
នីយǊពមូលបƙត និងƳរជួញដូរេលកដំបូងៃនមូលបƙតចុះបȥƅ ីលក់េលកដំបូងេឡយ។ បȦƅ
ទីផǜរǕចǊƅ ប់លកſខណƋ ២គឺ លកſខណƋ ជួញដូរǄំងȯសȩង ឬលុបេƸល និងលកſខណƋ ជួញដូរ 
េហយលុបេƸល។ លកſខណƋ ǄំងពីរេនះǕចេƙបƙǇស់ǇនែតកƒុងវធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយ
យកៃថƚេƙចន និងេǷេពលែដលǋនបȦƅ ផƐុយƵƒ េǷែផƒកǋſ ងេទȢត។ 

o លកſខណƋ ជួញដូរǄំងȯសȩង ឬលុបេƸល (Fill or Kill)៖ ƺលកſខណƋ ែដលកំណត់ǃ

បȦƅ នឹងƙតȪវលុបេƸលǊƚ មៗ ƙបសិនេបបរǋិណៃនបȦƅ េǆះមិនƙតȪវǇនផƀូផƀង

Ǆំងȯសȩង     Ǌƚ មៗ។ ឧǄហរណ៍៖ បȦƅ ទិញǊគហុ៊ន ក ៃនបȦƅ ទីផǜរǂម

លកſខណƋ ជួញដូរǄំងȯសȩង ឬលុបេƸល ែដលǋនបរǋិណចំនួន២០០ ǕចផƀូផƀងǇន

លុះƙǂែតបរǋិណៃនបȦƅ លក់ǋſ ងេទȢតǋនចំនួនេƙចនƺង ឬេសƗ២០០ ។ 

o លកſខណƋ ជួញដូរ េហយលុបេƸល (Fill and Kill)៖ ƺលកſខណƋ ែដលកំណត់ǃបȦƅ នឺ

ងƙតȪវលុបេƸលǊƚ មៗ ƙបសិនេបបរǋិណៃនបȦƅ េǆះមិនƙតȪវǇនផƀូផƀងǄំងȯសȩង ឬ

មួយែផƒកǊƚ មៗ។ កƒុងករណីែដលបរǋិណៃនបȦƅ េǆះƙតȪវǇនផƀូផƀងមួយែផƒក បȦƅ

ែដលǋនបរǋិណេǷសល់េǆះ នឹងƙតȪវលុបេƸលǊƚ ម ។ឧǄហរណ៍៖ បȦƅ ទិញǊគ

ហុ៊ន ខ ៃនបȦƅ ទីផǜរǂមលកſខណƋ ជួញដូរ េហយលុបេƸល ែដលǋនបរǋិណចំនួន

២០០ ƙតȪវǇនផƀូផƀងƺមួយបȦƅ លក់ៃន ƙគប់បរǋិណមូលបƙត(ឧǄហរណ៍   ចំនួន



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  22 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៥០)។ បរǋិណǊគហុ៊នែដលេǷសល់បǆƐ ប់ពីƳរផƀូផƀងចំនួន ១៥០ នឹង ƙតȪវលុប

េƸលǊƚ មេƽយសƛ័យƙបវតƎិ។ 

របូǊពទី ៦ ៖ ƳរេƙបȣបេធȢបរǏងបȦƅ ែដនកំណត់ និង បȦƅ ទីផǜរ 

ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  23 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 បបȦƅ ǂមƳរចរƸ៖ ƺបȦƅ េដមƓីទិញឬលក់មូលបƙត ǂមវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ។ 
បȦƅ ƙបេភទេនះǅǆដល់Ƴរជួញដូររបស់វនិិេǌគិនេǷកƒុងែតមួយƙបតិបតƎិƳរធំ បុ៉េǁƍ ះ 
និងផƉល់ǊពសǋƂ ត់ដល់បȦƅ និងƳរជួញដូររបស់វនិិេǌគិនកƒុងអំឡុងេǋ៉ងជួញដូរ។ 

ចំǁំ៖ ƳរែកតƙមȪវឬƳរលុបបȦƅ ǕចេធƛេǵǇន ដǍបǁបȦƅ េǆះមិនǄន់ƙតȪវǇនអនុវតƎ
Ƴរជួញដូរ។ េពលេវǎបȦƅ ក់ពីƳរទទួលបȦƅ េǷកƒុងƙបព័នƑជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. ƙតȪវǇន
កំណត់ǒƺថƗី េǷេពលែដលǋនƳរែកែƙបៃថƚ ឬƳរបេងžនបរǋិណៃនបȦƅ ។ 

២.៤.៤. វិធǒីȜសƎជួញដូរ 
Ǎល់ƳរជួញដូរƙតȪវេធƛេឡងǂមវធីិǒȝសƎេដញៃថƚ (ATM) ឬវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរ

ចរƸ (NTM)។ 

  ២.៤.៤.១. វិធីǒȜសƎេដញៃថƚ 

ក. េƵលƳរណ៍េដញៃថƚ 

Ǎល់ƳរជួញដូរƙតȪវǇនអនុវតƎǂមវធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយយកៃថƚែតមួយ ឬ វធីិǒȝសƎ 
េដញៃថƚេƽយយកៃថƚេƙចនេǌងេǵǂមǕទិǊពៃថƚនិងǕទិǊពេពលេវǎដូចǋនƴងេƙƳម៖ 

ǕទិǊពៃថƚ៖ បȦƅ លក់ែដលǋនៃថƚǄបƺងǋនǕទិǊពេលបȦƅ លក់ែដលǋនៃថƚខƕស់
ƺង និង បȦƅ ទិញែដលǋនៃថƚខƕស់ƺងǋនǕទិǊពេលបȦƅ ទិញែដលǋនៃថƚǄបƺង។ 

ǕទិǊពេពលេវǎ៖កƒុងករណីបȦƅ ǋនៃថƚដូចƵƒ  បȦƅ ែដលទទួលǇនមុនǋនǕទិǊព
េលបȦƅ ែដលទទួលǇនេƙƳយ។ 

 ឧǄហរណ៍៖ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  24 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

* ដូចែដលǇនបƷƟ ញេǷកƒុងǂǍងƴងេល បȦƅ ទិញ  និងបȦƅ លក់  ƙតȪវអនុវតƎƳរជួញដូរ
មុន េǌងេǵǂមǕទិǊពៃថƚ។ 

* កƒុងចំេǁមបȦƅ ែដលǋនៃថƚដូចƵƒ  បȦƅ   ែដលទទួលǇនមុន នឹងƙតȪវអនុវតƎƳរជួញដូរមុន
បȦƅ  ។ 

  ខខ. វធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយយកៃថƚែតមួយ 

ƳរជួញដូរǂមវធីិǒȝសƉេដញៃថƚេƽយយកៃថƚែតមួយ ƙតȪវអនុវតƎ ǂមៃថƚកំណត់មួយ 

ែដលេȄǃ ៃថƚជួញដូរ។ 

គ. វធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយយកៃថƚេƙចន 

ǂមវធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយយកៃថƚេƙចន បȦƅ មួយǕចជួញដូរǇនេǷៃថƚេƙចនខុសពី

Ƶƒ ។ េǷេពលបȦƅ ទិញែដលǋនៃថƚខƕស់ƺងេគផƀូផƀងƺមួយបȦƅ លក់ែដលǋនៃថƚǄបƺងេគ 

ៃថƚជួញដូរគឺƺៃថƚៃនបȦƅ ែដលទទួលǇនមុន។ 

  ២.៤.៤.២. វិធីǒȜសƎជញួដូរǂមƳរចរƸ 

វធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ ƺវធីិǒȝសƎផƀូផƀងបȦƅ ǂមƳរចរƸទិញនិងលក់មួយគូ 

បǆƐ ប់ពីអƒកទិញនិងអƒកលក់ǇនចរƸ និងƙពមេƙពȣងេលលកſខណƋ ǄំងǔយៃនƳរជួញដូរ។ 

េដមƓីផƀូផƀងបȦƅ ទិញនិងលក់ǂមƳរចរƸមួយគូǇន ƸំǇច់ƙតȪវǋនព័ត៌ǋនលមơិតដូចƵƒ

Ǆំងȯសȩងចំនួន៤គឺ េƻƗ ះមូលបƙត ៃថƚ បរǋិណ និងេលខកូដជួញដូរǂមƳរចរƸ។ 

 លកſណៈសំƴន់ៗៃនវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸរ៖ 

- បȦƅ អបƓបរǋ៖ បȦƅ ǂមƳរចរƸƙតȪវǋនបរǋិណǌ៉ងេǓច ៥០.០០០Ǌគហុ៊ន ឬ

តៃមƚជួញដូរ ២០០.០០០.០០០េរȢល (យកមួយǁែដលតូចƺង)។ 

- ឯកǂគǋƚ តៃថƚ៖ ១េរȢល។ 

- ែដនកំណតៃថƚƙបƸំៃថƂ៖ មិនអនុវតƎចំេǉះƳរជួញដូរǂមវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ។ 

- ƳរលុបេƸលបȦƅ ៖ ដǍបǁបȦƅ មិនǄន់អនុវតƎƳរជួញដូរ េǆះបȦƅ ǂមƳរចរƸ

ǕចលុបǇន ែតពំុǕចែកែƙបǇនេឡយ។ 

២.៤.៥. ែដនកំណត់ៃថƚ  ឯកǂជញួដូរ និង ឯកǂគǋƚ តៃថƚ 

ែដនកំណត់ៃថƚƙបƸំៃថƂƙតȪវេសƗនឹង បូក រ ឺដក ១០% ៃនៃថƚមូលƽƊ ន។ េǷកƒុងករណី ៃថƚមូល

ƽƊ នǄបƺង១០០េរȢល េǆះែដនកំណត់ៃថƚƙបƸំៃថƂគឺេសƗនឹង១០េរȢល។ 

ឯកǂបȦƅ ៃនមូលបƙតកមƗសិទƑិេǷផ.ម.ក. គឺ ០១ (មួយ)ឯកǂមូលបƙតកមƗសិទƑិ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  25 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ៃថƚǊគហុ៊នេǷផ.ម.ក. Ǖȯស័យេលឯកǂគǋƚ តៃថƚែដលǇនកំណត់ដូចƴងេƙƳម៖ 

* ទឹកƙǇក់Ǆំងអស់គិតƺេរȢល 

២.៥. សǋជិក និង អƒកចូលរមួេǷកƒងុផǜរមូលបƙតកមƕុƺ17 

េǌងǂមƙបƳសចុះ ៃថƂទី០៣ ែខមិǆ ƹƒ ំ២០១១ សƎីពីƳរƽក់ឲƘអនុវតƎនូវវǅិនសǋជិក

Ǌពរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ Ǉនកំណត់និយមន័យ សសǋជិក គឺសំេǮដល់ƙកȩមហុ៊ន    

មូលបƙត ែដលទទួលǇនǕƺƇ បណƍពីគណៈកមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ េហយƺសǋជិករបស់
ƙបតិបតƎិករ ទីផǜរមូលបƙត ƙបតិបតƎិករƙបព័នƑǈត់Ǆត់ និងទូǄត់មូលបƙត និង ƙបតិបតƎិកររកǜទុក
មូលបƙត និង ǋនសិទƑិេƙបƙǇស់Ǆំងȯសȩងនូវƙបព័នƑជួញដូរមូលបƙត ƙបព័នƑǈត់Ǆត់និងទូǄត់
មូលបƙត និងេសǏរកǜទុកមូលបƙតរបស់ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ។ សǋជិករបស់ផ.ម.ករមួǋន៖ 

ƙកȩមហុ៊នǅǆទិញមូលលបƙត 

១. ភƒំេពញ សីុឃƘូរធីឹ ភីអិលសីុ 

២. អ េអច បី៊ ឥណƋូ ៃឆǁ សីុឃƘូរធីឹ ម.ក 

៣. Ƴǁ សីុឃƘូរធីឹ អិលធីឌី 

៤. កមƕុ សីុឃƘួរធីឹ ភីអិសីុ 

៥. ǌន់ǂ សីុឃƘូរធីឹ (េខមបូƿ) ភីអិលសីុ 

៦. េអសបី៊Ǖយ រ ៉ǌ៉ូល់ សីុឃƘួរធីឹ 

                                                            
17 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក),សǋជិក និងអƒកចូលរមួ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  26 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ƙƙកȩមហុ៊នǉណិជƅកមƗមូលបƙត  ១.េǓƀ លេដន ហƛ័រឈូន(េខមបូƿ) សីុឃƘួរធីឹ ភីអិលសីុ 

ƙƙកȩមហុ៊នឈឈƗញួេជងǒរមូលបƙត  

១.េខមបូƿ-េវȢតǁម សីុឃƘួរធីឹ ភីអិលសីុ 

២. េអសីុលីƽ សីុឃƘួរធីឹ ភីអិលសីុ 

៣. េខប សីុឃƘួរធីឹ លីមីតធីត 

អƒកចូលរមួ សំេǮដល់Ǌƒ ក់ƷរទូǄត់ǒច់ƙǇក់ǉក់ព័នƑនឹងមូលបƙត Ǌƒ ក់Ʒរបȥƅ ីƳរ     
មូលបƙត Ǌƒ ក់Ʒរចុះបȥƅ ីលក់មូលបƙតƺេដម ែដលǋនសិទƑិេƙបƙǇស់ែតមួយែផƒកនូវƙបព័នƑ ឫ      
េសǏកមƗរបស់ផǜរមូលបƙត។ គិតƙតឹមេពលបចƃុបƓនƒ អƒកចូលរមួរបស់ផ.ម.ករមួǋន 

Ǌƒ ក់ƷរទូǄត់ǒច់ƙǇក់ǉក់ព័នƑនឹងមូលបƙត 

១. ធǆƵរ េអសីុលីƽ ភីអិលសីុ 

២. ធǆƵរវនិិេǌគ និងអភិវឌƌន៍កមƕុƺ ភីអិលសីុ 

៣. ធǆƵរƳǁឌីǌ៉ 

Ǌƒ ក់Ʒរបȥƅ ិƳមូលបƙត និង Ǌƒ ក់Ʒរចុះបȥƅ ីេផƐរមូលបƙត 

១. ធǆƵរ េអសីុលីƽ ភីអិលសីុ 

២. ƙǂយខ័រ សីុឃƘួរធីឹ សឺវសី ភីអិលសីុ 

៣. ភƒំេពញ សីុឃƘួរធីឹ ភីអិលសីុ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី ៣  

មូលƽƊ នៃនƳរវិនិេǌគ 

េលមូលបƙតកមƗសទិƑិ 
 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  27 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ជំពូកទី ៣  

មូលƽƊ នៃនƳរវិនិេǌគេលមលូបƙតកមƗសទិƑិ 
៣.១. ƳរវិǊគមូលƽƊ ន (Fundametal Analysis) 

ƳរវǊិគមូលƽƊ ន គឺƺមេធǚǇយមួយកƒុងƳរវǊិគ និង Ǐយតៃមƚេលមូលបƙត េƽយ

ែផơកេǵេលកǂƎ ែដលជះឥទƊិពលេǵេលƙកȩមហុ៊នែដលេǇះផǜយមូលបƙតេǆះ និង Ƴរែƙបƙបȫល
េǷេពលអǆគតរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ 

ƳរវǊិគមូលƽƊ ន គឺƺមេធǚǇយមួយដ៏លơ សំǍប់ǏយតៃមƚេលមូលបƙតេƽយƳរេƙប
ƙǇស់នូវƳរវǊិគអំពីǒƏ នǊពǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ ƳរវǊិគេǵេលវស័ិយ និង ƳរវǊិគេលƙកȩមហុ៊ន
េƽយǈƐ ល់។ 

 អƒកវនិិេǌគេƙបƙǇស់ƳរវǊិគមូលƽƊ នេនះ េដមƓីǏយតៃមƚេǵេលǊគហុ៊នែដលេគចង់    

វនិិេǌគ។ េƵលបំណងៃនƳរវǊិគេនះគឺេដមƓីកំណត់តៃមƚƺក់ǎក់មួយ េǵេƙបȣបេធȢបƺមួយ     
តំៃលរបស់Ǌគហុ៊នេǆះǆេពលបចƃុបƓនƒ ǃគួរវនិិេǌគǊគហុ៊នេǆះែដររេឺទ។ 

េǷចំនុចƴងេƙƳមេនះនឹងេលកយកនូវƳរវǊិគǄំងបី េǷកƒុងƳរវǊិគមូលƽƊ នមកបក
ȯǒយ េដមƓីƺពត៌ǋនសំǍប់ដល់អƒកវនិិេǌគយកមកពិƸរǁមុននឹងវនិិេǌគǊគហុ៊នǁ   

មួយ ។  

៣.១.១. ƳរវិǊគǒƏ នǊពǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ  
 ៣.១.១.១. េƵលគនំិត 

 ǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ គឺƺកǂƎ មួយដ៏សំƴន់សំǍប់វǊិគǒƏ នǊពរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ េǷកƒុងǋ៉ƙកȪ
េសដƊកិចƃ េគƙតȪវƙតȫតពិនិតƘេǷចំនុចƺេƙចនដូចƺ ǒƏ នǊពេសដƊកិចƃរបស់ពិភពេǎក ǒƏ ន
ǊពេសដƊកិចƃេǷកƒុងȯសȩក េƵលនេǌǇយ និងƙពឹតƎិƳរណ៍ែដលមិនǇនរពឹំងទុកƺមុន ដូចƺ
េƙƵះធមƗƺតិ សេȜƷƀ ម -ល- ។ កǂƎ Ǆំងអស់េនះេǷកƒុងǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ ƺកǂƎ ែដលǕចជះ    

ឥទƑិពលដល់ǌ៉ងƴƚ ំង តៃមƚៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊នែដលេគចង់វនិិេǌគ។   

 ៣.១.១.២ នេǌǇយ 

 នេǌǇយគឺƺ កǂƎ  ែដលជិះឥទƑិពលǌ៉ងƴƚ ំងដល់ǒƏ នǊពេសដƊកិចƃរបស់ƙបេទស ƺ
ពិេសសចំេǉះƙបេទសែដលអេសƏរǊពនេǌǇយ។ 

 មុនេពលសំេរចចិតƎវនិិេǌគេលǊគហុ៊នǁមួយ អƒកវនិិេǌគគួរែតសិកǜអំពីǒƏ នǊព
នេǌǇយរបស់ƙបេទសេǆះផងែដរ េƙǉះǃ ƳលǁែដលƙបេទសេǆះមិនǋនេសƏរǊព



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  28 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

នេǌǇយេǆះេទ ǏǕចេធƛេǕយǋនƳរǈƚ ស់បƉូរǊƚ មៗនូវ ƙបពនƊ័ហិរȥƈវតƏុ អƙǂƳរƙǇក់ និង 

អƙǂបƉូរƙǇក់ ƺេហតុេធƛេǕយអƒកវនិិេǌគជួបនឺងǓនិភ័យƺមិនƴន។ 

 ៣.១.១.៣ អរេថǋ៉ƙកȪេសដƊកចិƃ (MMacro Economy Variable) 

 េដមƓីសេƙមចចិតƎទិញǊគហុ៊នេǕយǇនƙតឹមƙតȪវ អƒកវនិិេǌគក៏គួរែតសិកǜអំពីǅតុមីƙកȪ
េសដƊកិចƃែដលǕចែƙបƙបȫលផងែដរ ែដលǅតុǄំងេǆះǋនដូចƺ ផលិតផលកƒុងȯសȩកសរបុ
(GDP) អƙǂបƎូរƙǇក់(Exchange rate) អƙǂƳរƙǇក់(Interest rate)  អតិផរǁ(Inflation) អƙǂ
និកមƗǊព (Unemployment)-ល-។ 

 ǂǍងƴងេƙƳមេនះនឹងបƷƟ ញអំពីƳរែƙបƙបȫលៃនǅតុមីƙកȪេសដƊកិចƃែដលǕចែƙបƙបȫល 

េហយេធƛេǕយǋនƳរឥទƑិពលប៉ះǉល់ដល់េǵេលផǜរហុ៊ន ៖ 

 

៣.១.១.៤. ƙពឹតƎិƳរណ៏មនិǇនេƙពȢងទកុ 

 ƵƗ នអƒកǁែដលǕចƙគប់ƙគងនូវƙពឹតƎƳរណ៍ែដលេកតេឡងមិនǇនេƙពȣងទុកǇន េǆះ

េទ េƽយƙពឹតƎិƳរណ៏េǆះǋនដូចƺ ៖ សȜƷƀ ម  េភវរកមƗ  េƙƵះធមƗƺតិ -ល- ។  េហយƙពឹតƎ

Ƴរណ៍Ǆំងេǆះពិតƺǋនផលប៉ះǉល់ǌ៉ងអវជិƅǋនចំេǉះទីផǜរ។ េǷេពលែដលǋនƙពឹតƎិƳរ

ណ៏ǄំងេǆះេកតេឡងអƒកវនិិេǌគƙតȪវសេƙមចចិតƎǊƚ មៗ ǃគួរែតលក់Ǌគហុ៊នេǆះេƸល ឬ ក៏

េǷបនƎរង់ƸំេƽយសងƁឹមǃទីផǜរǊគហុ៊នេǆះនឹងេƙƳកេឡងវញិ។ បុ៉ែនƎជេƙមសែដលរង់Ƹំ   

ទីផǜរǊគហុ៊នេƙƳកេឡងវញិ ពិតƺកǂƎ ែដលǋនǓនិភ័យខƕស់េƙǉះǃេគមិនǕចដឹងǃ េត  

ទីផǜរǊគហុ៊នǕចេកតេឡងេǷេពលǁ ឬ េƙƳកេឡងវញិ រ ឺអត់េǆះេទ។ឧǄហរណ៏ǃ៖ƙកȩម

ហុ៊នមួយកំពុងដំេណ រƳរǕជីវកមƗƙបកបេƽយǊពរលូន េហយតៃមƚǊគហុ៊នƙកȩមហុ៊នេǆះកƒុង   

ǅតុែដលǕចែƙបƙបȫល  ផលប៉ះǉល់េǵេលផǜរǊគហុ៊ន  

ƳលǁអƙǂផលិតផលកƒុងȯសȩកǋនƳរេកន
េឡង 

ƳលǁអƙǂបƉូរƙǇក់ǋនƳរេកនេឡង 

ƳលǁអƙǂអតិផរǁǋនƳរេកនេឡង 

ƳលǁអƙǂនិកមƗǊពǋនƳរេកនេឡង 

ƳលǁអƙǂƳរƙǇក់ǋនƳរេកនេឡង 

វជិƅǋន 

វជិƅǋន 

អវជិƅǋន 

អវជិƅǋន 

អវជិƅǋន 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  29 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ទីផǜរǋនƳរេកនេឡងȯǒប់ែតǋនេƙƵះធមƗƺតិ(េƙƵះទឹកជំនន់)េកតេឡង ƺេហតុែដលេធƛ

េǕយǋនƳរបƷơ ក់នូវដំេណ រƳរǕជីវកមƗ ǏេធƛេǕយតៃមƚǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊នេǆះǅƚ ក់ៃថƚ

ផងែដរ។ 

៣.១.២. ƳរវិǊគេលវិសយ័ៃនǊគហ៊ុនជួញដូរ 
ƳរវǊិគេលវស័ិយǕជីវកមƗƺƳរវǊិគមួយដ៏សំƴន់ ែដលអƒកវនិិេǌគគួរែតយកចិតƎទុក

ƽក់អេងžតផងែដរ។ ƳរវǊិគេលវស័ិយǕជីវកមƗ គឺƺƙបេភទមួយៃនƳរȯǒវƙƺវេដមƓីវនិិេǌគ
ែដលេǈƉ តេǵេលǒƏ នǊពរបស់វស័ិយៃនǕជីវកមƗ។ េƵលបំនងៃនƳរȯǒវƙƺវេនះគឺចង់
ពǚករ-ណ៏ៃនƙǇក់ចំេនញ និង កំេណ នៃនǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នǆេពលអǆគត។ Ǐក៏ƺ ឧបករ
ណ៏មួយែដលេធƛេǕយƙកȩមហុ៊នយល់ដឹងអំពីǒƏ នǊពរបស់ខƚួនេបេƙបȣបេធȢបេǵនឹង ǒƏ នǊព
ƙកȩមហុ៊នេផƞងេទȢតែដលផលិតនូវផលិតផល  ឱƳស ែដលǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នƙតȪវƙបឈម
ǆេពល           អǆគត។  

៣.១.២.១. កǋƚ ងំជំរញុេǕយǋនƳរƙបកតួƙបែជង (PPorter’s Five Force of 

Competitive Position)  

  Porter’s Five Force គឺƺឧបករណ៏ែដលǒមȥƈែតǋនǒរៈសំƴន់សំǍប់ƳរដឹងអំពីƳរ
ƙបកួតƙបែជងរបស់ǕជីវកមƗƙកȩមហុ៊នេហយនឹងែសƛងរកនូវវធីិǒȝសƉលơៗ  េដមƓីជំនះនូវƳរƙបកួត
ƙបែជងេនះេដមƓីែសƛងរកនូវƙǇក់ចំេនញ។ 

របូǊពទី ៧ ៖ កǂƎ Ǆំង៥ ែដលជំរញុេǕយǋនƳរƙបកួតƙបែជងកƒុងទីផǜរ

 
ƙបភព៖  Investopedia.Com – Porter’s Five Forces 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  30 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

  

ǂមរបូǊពƴងេល េយងǕចបកȯǒយǇនǃ៖ 

 ƳលǁេǷកƒុងǕជីវកមƗǋនគូƙបកួតƙបែជងតិចតួច េǆះǏǋនǊពƷយȯសȫល  េǕយ      

ផលិតផល រ ឺ េសǏកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងǏយលុកកƒុងទីផǜរ េហយែសƛងរកនូវƙǇក់ចំេនញǇន
េƙចន  ។ 

១១. ឥទƑិពលៃនអƒកផƀត់ផƀង (Supplier Power) : Ƴលǁƙកȩមហុ៊នǋនអƒកផƀត់ផƀង់តិចតួច 
េǆះអƒកផƀត់ផƀង់ƙǇកដƺǋនឥទƑិពលǌ៉ងƴƚ ំងមកេលƙកȩមហុ៊នេǆះƺមិនƴន។ េƙǉះែតƙកȩម
ហុ៊នƵƗ ន   ជំេរ សេƙចនសƙǋប់េǕយេធƛƳរេƙជសេរ សេឡយ េǄះបីƺទំនិញែដលអƒកផƀត់កំណត់
តៃមƚៃថƚƺងៃថƚទីផǜរក៏េƽយ។ ǋនន័យǃ មុននឹងចង់វនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁមួយ អƒក         
វនិិេǌគគួរែតពិនិតƘេǵេលឥទƑិពលៃនអƒកផƀត់ផƀងរបស់ƙកȩមហុ៊នេǆះែដរ េបƙកȩមហុ៊នេǆះƙតȪវ
ǇនទទួលរងឥទƑិពលពីអƒកផƀត់ផƀង់ƴƚ ំងេពក ǏǕចƙបឈមមុខនឹងǓនិភ័យេƙចនដូចƺ Ƴរ      
តេមƚងៃថƚពីអƒកផƀត់ផƀង់ និងƳរកងƛះƴតៃនទំនិញ េសǏកមƗេǷេពលែដលអƒកផƀត់ផƀង់របស់ƙកȩមហុ៊ន
េǆះមិនǕចផƀត់ផƀង់េǕយǇនតេǵេទȢត។ 

២. ឥទƑិពលៃនអតិថិជន (Buyer Power) : ƙកȩមហុ៊នƙតȪវពិនិតƘǃ េតអƒកទិញǕចǋនឥទƑិ-
ពលេធƛ   េǕយៃថƚៃនផលិតផលរបស់ƙកȩមហុ៊នǅƚ ក់ៃថƚែដររេឺទ? Ƴលǁេពលƙកȩមហុ៊នǋន 

អតិថិជនតិចេពកេǆះ អតិថិជនƙǇកដƺǋនឥទƑិពលǌ៉ងƴƚ ំងចំេǉះƙកȩមហុ៊ន ǋនន័យǃ
អតិថិជនǕចេធƛ  េǕយៃថƚទំនិញǅƚ ក់ៃថƚេǵǂមចិតƎរបស់អតិថិជន។ ែតេបƙកȩមហុ៊នǋនអតិថិជន
េƙចនវញិ អតិថិជនមួយចំនួនតូចេǆះមិនសូវǋនឥទƑិពលចំេǉះៃថƚៃនទំនិញរបស់ƙកȩមហុ៊ន      

េឡយ។ ចំេǉះអƒកវនិិេǌគវញិគួរែតវនិិេǌគេǵេលƙកȩមហុ៊នǁែដលǋនអតិថិជនេƙចនេទប
ƙបេសរ។ 

៣. ƳរគំǍមកំែហងៃនទំនិញជំនួស (Threat of Substitution) : េǷចំនុចេនះេគចង់បƷƟ ញ
ǃ េតអតិថិជនរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងǋនǊពƷយȯសȫលកƒុងƳររកនួវទំនិញអƛីេផƞង េដមƓីមក
ជំនួសនូវទំនិញរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងែដររេឺទ? ƳលǁអតិថិជនƳន់ែតǋនǊពƷយȯសȫលកƒុង
ƳររកទំនិញេផƞងេទȢតមកជំនួសេǆះ ǏƳន់ែតេធƛេǕយទំនិញរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងǋនតៃមƚǄប 

និង រកƙǇក់   ចំនញǇនតិច។ ដូចេនះអƒកវនិិេǌគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁែដលǋន
ផលិតផលែដលពិǇករកផលិតផលេផƞងមកជំនួស។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  31 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៤៤.. ƳរគំǍមកំែហងៃនលំហូរចូលនូវផលិតផលថƗី (Threat of New Entry) : Ƴលǁែដល
ៃដគូរƙបកួតƙបែជងេឃញផលិតផលរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងលក់ƽច់នឹងរកƙǇក់ចំេនញǇនេƙចន 

េǆះពួកេគƙǇកដƺចង់លក់ផលិតផលេǆះែដរ។ ƳលǁǋនǊពƷយȯសȫលកƒុងƳរចូលកƒុង
ទីផǜររបស់អƒកƙបកួតƙបែជងថƗីេǆះƙǇក់ចំេនញក៏ƙតȪវƳត់បនƏយផងែដរ។  

៥. Competitive Rivalry : បƷƟ ញពីចំនួននិងឥទƑិពលៃនែដគូរƙបកួតƙបែជង ǃƙកȩមហុ៊ន
េយងǋនៃដគូរƙបកួតƙបែជងបុ៉ǆƗ នេǷកƒុងǕជីវកមƗ។ េតគុណǊពផលិតផលរបស់ពួកេគǌ៉ង
ǁែដរេបេƙបȣបេធȢបƺមួយផលិតផលរបស់ƙកȩមហុ៊នេយង។ េǷេពលែដលǋនៃដគូរƙបកួត
ƙបែជងƳន់ែតេƙចនƳររកនូវƙǇក់ចំេនញក៏Ƴន់ែតពិǇក។ 

៣.១.២.២. ែខƞេƳងៃនកេំណ នǕជវីកមƗ (Industry Growth Curve) 

 មុនេពលសេƙមចចិតƎទិញǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊នǁមួយ អƒកវនិិេǌគគួរែតអេងžតេមល
ែខƞេƳងៃនកំេណ នៃនǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នេǆះផងែដរ ǃេតƙកȩមហុ៊នេǆះកំពុងសƏិតេǷចំនុច
ǁៃនែខƞេƳង។ 

របូǊពទី ៨ ៖ ែខƞេƳងកំេណ ន 

ƙបភព ៖ Investopedia.Com - Industry Growth Curve 

ដូចេǷរបូƴងេល ៖ ែខƞេƳងៃនកំេណ នǕជីវកមƗǋន៤ចំនុច គឺ Introduction  Growth  

Maturnity and Decline។ 

េǷកƒុងដំǁក់ƳលƸប់េផƉម (Introduction Stage) ƙកȩមហុ៊នƙតȪវចំǆយេដមទុនƺេƙចន
េដមƓីេធƛƳរȯǒវƙƺវ និងផƞពƛផǜយផលិតផលថƗី។ េǷកƒុងដំǁក់ƳលេនះេគមិនǕចដឹងមុនǃ 

េតផលិតផលេǆះនឹងទទួលǇនេƺគជ័យ របឺǍជ័យេឡយ ដូចេនះេǷកƒុងដំǁក់Ƴលេនះ អƒក
វនិិេǌគǕចនឹងƙបឈមមុខនឹងអƙǂǓនិភ័យខƕស់។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  32 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េǷកƒុងដំǁក់Ƴលកំេណ ន (Growth Stage) ƙកȩមហុ៊នǋនផលិតផលǏយលុកកƒុង       

ទីផǜរេហយƙǇក់ចំេនញក៏េƙចន ដូចេនះអƒកវនិិេǌគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁែដលសƏិត
េǷដំǁក់Ƴលេនះ។ 

េǷកƒុង ដំǁក់Ƴលនឹងនរ (Maturity Stage) ƙកȩមហុ៊នសƏិតេǷកƒុងលកſណៈេថរ ǋនន័យ
ǃមិនសូវǋនកំេណ នƳរលក់េឡយ។ េǷកƒុងដំǁក់Ƴលេនះ ƙកȩមហុ៊នក៏ƙតȪវចំǆយលុយេល
ƳរផƞពƛផǜយǉណិជƅកមƗេƙចនផងែដរេដមƓីƙបកួតƙបែជងនឹង ទំនិញរបស់គូរƙបកួតƙបែជង។  

េǷកƒុង ដំǁក់Ƴលǅƚ ក់ចុះ (Decline Stage) ƙបសិនេបទំនិញរបស់ƙកȩមហុ៊នមិនǕច
ƙបកួតƙបែជងនិង ទំនិញថƗីៗǇនេǆះេទ អƙǂƳរលក់នឹងថយចុះƺលំƽប់ ដូចេនះអƒកវនិិេǌគ
មិនគួរ     វនិិេǌគេǵេលƙកȩមហុ៊នែដលសƏិតេǷកƒុងដំǁក់Ƴលេនះេឡយ។ 

៣.១.៣. ƳរវិǊគេលƙកȩមហ៊ុន 

 អƒកវនិិេǌគគួរែតយកចិតƎទុកƽក់េǵេលƳរវǊិគពីរៃនƳរវនិិេǌគ ƙកȩមហុ៊នគឺ Ƴរ
វǊិគគុណǊព(Qualitative Analysis) និង ƳរវǊិគបរǋិណ(Quanitative Analysis)។ េǷចំនុច
ƴងេƙƳមេនះ នឹងេធƛƳរបកȯǒយអំពីƳរវǊិគǄំងពីរេនះ។ 

            ៣.១.៣.១. ƳរវិǊគគណុǊព(Qualitative Analysis)  

 មុនេពលសេƙមចចិតƎទិញǊគហុ៊នអƒកវនិិេǌគ ក៏គួរែតេធƛƳរវǊិគេǵេលƳរវǊិគេǵ
េលƳរវǊិគគុណǊព( Quanlitative Analysis) របស់ƙកȩមហុ៊នផងែដរ។ 

 ƳរវǊិគេǵេលគុណǊពǊគេƙចនេគមិនយកƺតួរេលខមកេƙបƙǇស់េǆះេទ េƽយ
ǊគេƙចនƺវǊិគេលគុណǊពៃនƳរƙគប់ƙគង   េករ Ǝិេ័ƻƗ ះរបស់ƙកȩមហុ៊ន Ƴរទំǆក់ទំនងរបស់
ƙកȩមហុ៊នេǆះƺមួយអƒកƴងេƙǤលơែដររេឺទ។ 

            ៣.១.៣.២. ƳរវǊិគបរǋិណ 

េƽយែឡកƳរវǊិគបរǋិណ( Quantative Analysis)  គឺដូចƵƒ នឹងƳរវǊិគរǇយƳរណ៍
ហិរȥƈវតƏុែដរ។ េƽយƳរវǊិគេǆះេǈƎ តេលចំនុចសំƴន់ៃនរǇយƳរណ៍ហិរȥƈវតƏុ  ៣ គឺ៖ រǇយ
Ƴរណ៍ƙǇក់ចំេនញ(Income statement) ǂǍងតុលƘƳរណ៍(Balance Sheet) និងរǇយƳរណ៍        

លំហូរǒច់ƙǇក់(Cash Flow statement)។ 

ក. រǇយƳរណ៏ƙǇក់ចំេនញ (Income Statement) 

 អƒកវនិិេǌគក៏គួរែតែសƛងយល់ពីរǇយƳរណ៏ƙǇក់ចំេនញរបស់ƙកȩមហុ៊នផងែដរ េដមƓី                 
េǕយƳរវនិិេǌគƳន់ែតទទួលǇនǊពេƺគជ័យ។ រǇយƳរណ៏ƙǇក់ចំេនញǇនបƷƟ ញពី
ព័ត៌ǋនសំƴន់ៗដូចƺ ចំណូលពីƳរលក់ និងចំǁយƙបតិបតƎិƳរណ៍េផƞងេǷកƒុងអំឡុងេពល



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  33 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ǁមួយƺក់ǎក់ េហយសំƴន់បំផុតǏបƷƟ ញពីƙǇក់ចំេណញ ǃេតេǷƹƒ ំនីមួយៗƙកȩមហុ៊ន
េǆះទទួលǇនƙǇក់ចំេណញ រ ឺក៏ƴត។ 

របូǊពទី ៩ ៖ រǇយƳរណ៏ƙǇក់ចំេនញរបស់រƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញេǷƙតីǋសទី ៤ ƹƒ ំ ២០១៧ 

ƙបភព៖ រǇយƳរណ៏ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  34 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 ខខ.  ǂǍងតុលƘƳរណ៍ (Balance Sheet) 

 ǂǍងតុលƘƳរណ៍ǇនបƷƟ ញនូវǒƏ នǊពហិរȥƈវតƏុរបស់ƙកȩមហុ៊នេǷកƒុងអំឡុង េពល

មួយƺក់ǎក់។អƒកវនិិេǌគក៏គួរែតសិកǜេǕយǇនចǙស់ពីǂǍងតុលƘƳរណ៏របស់ƙកȩមហុ៊ន

នីមួយ ៗផងែដរ មុននឹងសំេរចចិតƎវនិិេǌគ។ 

 ǅតុǄំង៣របស់ǂǍងតុលƘƳរណ៏ǇនបƷƟ ញអƒកវនិិេǌគនូវ ƙទពƘសកមƗ (Asset) 

បំណុល (Liability) និង មូលធនǋƃ ស់ (Equity) របស់ƙកȩមហុ៊ន។ ǂǍងតុលƘƳរណ៏គឺƺរǇយ-

Ƴរណ៍ǌ៉ងǒមȥƈ បុ៉ែនƎǏǇនផƉល់ពត័ǋនƺេƙចនេǵដល់អƒកវនិិេǌគ។ ǏǇនបƷƟ ញេǕយ

អƒកវនិិេǌគដឹងǃកƒុងƙទពƘសកមƗ (Asset) របស់ƙកȩមហុ៊នǄំងអស់ ǋនបុ៉ǆƗ នǊគរយǇនមកពី

Ƴរជំǉក់េគ និង បុ៉ǆƗ នǊគរយƺមូលធន ែដលǇនមកពីƳរវនិិេǌគរបស់ǋƃ ស់Ǌគហុ៊ន។ 

េដមƓីេធƛឲƘƳរសេƙមចចិតƎេǕយƳន់ែតǋនƙបសិទƊិǊព អƒកវនិិេǌគគួរែតយកǂǍង

តុលƘƳរណ៏របស់ƙកȩមហុ៊នមួយេǵេƙបȣបេធȢបេǵនឹងƙកȩមហុ៊នេផƞងេទȢត ែដលេǷកƒុងវស័ិយែត

មួយ រ ឺក៏ǕចយកǂǍងតុលƘƳរណ៏ពីƹƒ ំមួយេǵេƙបȣបេធȢបនឺងƹƒ ំមួយេទȢត។ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  35 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ១០ ៖ ǂǍងតុលƘƳរណ៍របស់រƽƊ ករទឹកសƛយ័តƙកȩងភƒំេពញេǷƙតីǋសទី៤ ƹƒ ំ២០១៧ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  36 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 

ƙបភព៖ រǇយƳរណ៍ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញ 

    គគ. រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ (Cash Flow Statement) 

 រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ក៏ƺរǇយƳរណ៍មួយែដលអƒកវនិិេǌគគួរែតយកចិតƎទុក
ƽក់ផងែដរ។ រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ គឺƺរǇយƳរណ៍ហិរȥƈវតƏុមួយែដលបƷƟ ញពី
ƙបភពៃនǒច់ƙǇក់របស់ƙកȩមហុ៊នេហយនឹងរេបȢបៃនƳរេƙបƙǇស់ǒច់ƙǇក់របស់ƙកȩមហុ៊ន េǷ
កƒុងអំឡុងេពលƺក់ǎក់មួយ។ េƽយរǇយƳរណ៍ǄំងេǆះមិនǇនǍប់បȥƃូ លនូវ Non-Cash 

ដូចƺ Ƴររលំស់ (Depreciation) េǆះេទ។  

 រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ǇនបƷƟ ញនូវƳរƙគប់ƙគងលំហូរចូល និង េចញៃនǒច់
ƙǇក់របស់ƙកȩមហុ៊ន។ ǏǇនបƷƟ ញពីសមតƏǊពកƒុងƳរសងបំណុលេǵǋƃ ស់បំណុលវញិ និងƳរ
រកីចេƙមនៃនែផƒកហិរȥƈវតƏុរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ 

 រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ƙតȪវǇនែបងែចកƺ៣គឺ៖ 

 លំហូរǒច់ƙǇក់ពីƙបតិបតƎិƳរណ៍ : ƺលំហូរǒច់ƙǇក់ƙបƸំៃថƂកƒុងេពលƙបតិបតƎិƳរណ៍
ǕជីវកមƗ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  37 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 លំហូរǒច់ƙǇក់ពីƳរវនិិេǌគ      : ƺលំហូរǒច់ƙǇក់ែដលǇនពីƳរវនិិេǌគរយះ
េពលែវងេǵេលƙទពƘសមƓតƎិ ដូចƺ ដីធƚី ផƐះសែមƓង និង Ƴរវនិិេǌគេǵេលឧបករណ៍
ហិរȥƈវតƏុ ដូចƺ Ǌគហុ៊ន ប័ណƍបំណុល -ល- ។  

 លំហូរǒច់ƙǇក់ពីសកមƗǊពហិរȥƈវតƏុ : គឺƺƳរនូវǏស់ែវងនូវសកមƗǊពƙទពƘសកមƗ និង 

បំណុល របស់ƙកȩមហុ៊ន ដូចƺសកមƗǊពេǇះផǜយមូលបƙត រ ឺ ក៏Ƴរទិញមូលបƙត       
ƙតឡប់មកវញិ។ 

របូǊពទី ១១ ៖ រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  38 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 

 
ƙបភព៖ រǇយƳរណ៍ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  39 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

អƒកវនិិេǌគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁែដលកƒុង រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់
បƷƟ ញǃវជិƅǋន រ ឺ េƙបȣបេធȢបនឹងƙកȩមហុ៊នដៃទេទȢត េហយគួរវនិិេǌគេǵេលƙកȩមហុ៊នែដល
ǋនលំហូរǒច់ƙǇក់សុទƊធំƺងេគ។ 

៣.១.៤. ƳរវិǊគេលអនុǇតǊគហ៊ុន (Stock Ratio Analysis) 

 ƳរវǊិគេលអនុǇតƺឧបករណ៍មួយែដលេពញនិយមƺងេគកƒុង ƳរវǊិគរǇយƳរណ៍
ហិរȥƈវតƏុ។ ƳរវǊិគេលអនុǇតគឺǇនបƷƟ ញអំពីទំǆក់ទំនងǌ៉ងសំƴន់ និង ƺមូលƽƊ នកƒុង
ƳរេƙបȣបេធȢបលកſខណƋ មួយែដលពិǇកកƒុងƳរពិនិតƘេលǅតុនីមួយៗ ែដលǋនសǋǋƙត 

េកត  េឡង។ 

 េដមƓីបǁƉ ក់ទុនេលǊគហុ៊នេǕយƳន់ែតេƺគជ័យ និងទទួលǇនƙǇក់ចំេណញេƙចន 

អƒកវនិិេǌគគួរែតសិកǜេលអនុǇតǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ននីមួយៗេǕយƳន់ែតចǙស់។ 

 ដូចេនះេហយ េទបេយងǇនេលកយកនូវអនុǇតមួយចំនួនេដមƓីមកបកȯǒយដូចƴង
េƙƳមេនះ ៖ 

  ៣.១.៤.១. អនុǇតៃនៃថƚǊគហ៊ុន/ចណូំល (Price/Earning Ratio) 

 អនុǇតៃនៃថƚǊគហុ៊ន/ចំណូល(P/E Ratio) គឺƺអនុǇតែដលǏស់ែវងេƽយេធȢបនូវតៃមƚ
Ǌគហុ៊នបចƃុបƓនƒកƒុងមួយឯកǂ និង ƙǇក់ចំណូលកƒុងមួយឯកǂ។ 

 េដមƓីេធƛƳរេƙជសេរ សǊគហុ៊នែដលលơសំǍប់េធƛƳរវនិិេǌគ អƒកវនិិេǌគƙតȪវេធƛƳរ
េƙបȣបេធȢបƙកȩមហុ៊នមួយេǵនឹងƙកȩមហុ៊នមួយេទȢតែដលសƏិតេǷកƒុងវស័ិយែតមួយ។ 

ចំេǉះអនុǇត P/E Ratio េǆះែដរǏǋនរបូមនƉដូចƴងេƙƳម៖ 

P/E ratio = Price per Share/ Earning Per share 

 េដមƓីេǕយƳន់ែតចǙស់កƒុងƳរកƒុងƳរេƙជសេរ សǊគហុ៊នមួយǁេដមƓីយកមកវនិិ
េǌគេƽយែផơកេǵេល P/E ratio េយងǇនយកឧǄហរណ៍មួយមកបƷƟ ញដូចƴងេƙƳម ៖ 

Ǌគហុ៊ន “ក” ǋនតៃមƚបចƃុបƓនƒេសƗនឹង៤០ដុǎƚ រ/ឯកǂ េហយǏǋនEPS េសƗរនឹង២
ដុǎƚ រដូចេនះ P/E ratio = 40ដុǎƚ រ/2 = 20, េហយǊគហុ៊ន “ខ” ǋនតំៃលបចƃុបƓនƒេសƗនឹង២០
ដុǎƚ រកƒុងមួយឯកǂ Ǐǋន EPS = ១ដុǎƚ រ ដូចេនះ P/E Ratio= 20ដុǎƚ រ/1= 20 

Ǌគហុ៊នǄំង២េនះǋន P/E Ratio ដូចƵƒ គឺអƒកវនិិេǌគƙតȪវចំǆយ២០ដុǎƚ រ េដមƓីទទួល
ǇនƙǇក់ចំនូល 1ដុǎƚ រ។ េនះǋនន័យǃǊគហុ៊ន “ក” អƒកវនិិេǌគទទួលǇនែត 1ដុǎƚ រ េǷ
េពលែដលǊគហុ៊ន១ឯកǂ ǋនតៃមƚ 40ដុǎƚ រ ដូចƵƒ នឹងǊគហុ៊ន “ខ” ែដលទទួលǇន1ដុǎƚ រ



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  40 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ដូចƵƒ ែតǊគហុ៊ន១ ឯកǂ ǋនតៃមƚែត 20ដុǎƚ រែតបុ៉េǁƍ ះ។ េǄះបីƺតៃមƚǊគហុ៊ន  “ខ” េǃក
ƺងǊគហុ៊ន  “ក” ក៏បុ៉ែនƎេគមិនǕចǃǊគហុ៊ន “ខ” គួរេǕយវនិិេǌគƺងេǆះេទ េƙǉះេគƙតȪវ
ពិƸរǁេលចំនុចមួយចំនួនដូចƴងេƙƳម ៖ 

- Ǌគហុ៊ន “ក” ƙតȪវǇនេគរពឹំងǃនឹងបេងžននូវចំនូលនឹងƙǇក់ចំេនញេលȟនƺង Ǌគហុ៊ន 

“ខ” េǷេពលអǆគត េហយǊគហុ៊ន “ក”ƙតȪវǇនេគƙǇកដចិតƎǃនឹងទទួលǇន 1ដុǎƚ រ ដូចេគ
រពឹំងទុកេƙចនƺងǊគហុ៊ន “ខ”។  

- ƺធមƗǂេបេគយកƙកȩមហុ៊ន២ ែដលរកសីុកƒុងវស័ិយែតមួយយកមកេƙបȣបេធȢបƵƒ  ƙកȩម
ហុ៊នែដលǋនេសƏរǊព ƺƙកȩមហុ៊នែដលបេងžតេឡងយូរមកេហយ នឹងǋនកំេណ នេកនƺ    
លកſណៈមធƘមេƙចនែតǋន P/E ratio Ǆបƺងƙកȩមហុ៊នែដលេទបបេងžតេឡង េហយǋនសនƐុះ
ៃនƳរេកនេឡងខƕស់។ បុ៉ែនƉេបអƒកវនិិេǌគយកǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊នǄំងពីរមកពិƸរǁ ƙកȩម
ហុ៊នែដលេទបបេងžតេឡងƷយƙបឈមǓនិភ័យƺង។ 

 អƒកវនិិេǌគǕចេƙបȣបេធȢប P/E ratio របស់ƙកȩមហុ៊នែដលƙបǓក់ƙបែហលƵƒ េហយ
សƏិតេǷកƒុងវស័ិយែតមួយ េដមƓីេǕយដឹងǃ េតǊគហុ៊នែដលអƒកវនិិេǌគចង់ទិញកƒុងតៃមƚǄប
ƙជȩល ឫ ខƕស់ƙជȩល។ 

៣.១.៤.២. អនុǇតៃនៃថƚ/ ចំណូល/ កំេណ ន ( Price/Earning/ Growth Ratio-PEG) 

 អនុǇតេនះគឺƺអនុǇតមួយែដលេƙបេដមƓីយកមកេធƛƳរǇ៉ន់ǒƗ ន ពីƳររកីចេƙមន ៃន
ƙកȩមហុ៊នកƒុងអំឡុងេពលមួយ េǵƙǇំƹƒ ំƴងមុខ។ អƒកវនិិេǌគយកអនុǇតេនះមកេƙបƙǇស់
េដមƓីេǕយដឹងǃ េតពូកេគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នេនះែដររេឺទ។ 

ររបូមនƎ  PEG= P/E Ratio  Annual EPS Growth  

 អƒកវនិិេǌគǊគេƙចនគិតǃ P/E Ratio គឺƺវធីិǒȝសƎដ៏លơសំǍប់វǊិគៃថƚǊគហុ៊ន ក៏
បុ៉ែនƎេǷេពលខƚះ P/E Ratio មិនǇនƙǇប់នូវេរȟងǍ៉វǄំងអស់របស់ƙកȩមហុ៊នេǕយអƒកវនិិេǌគ
Ǉនដឹងេទ។ ចំែនកឯ PEG Ratio គឺƺƳរេƙប P/E Ratio េធȢបនឹងអƙǂកំេណ នៃនចំនូលរបស់
ƙកȩមហុ៊ន។ ដូចេនះǏǇនបƷƟ ញនូវព័ត៌ǋនǇនចǙស់ǎស់ƺង P/E Ratio។ 

ឧǄហរណ៍ ៖ Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន XYZ ǋន ៃថƚកƒុងមួយឯកǂ 10ដុǎƚ រ , EPS=2ដុǎƚ រ, 
Annual EPS Growth= 5%, Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន ABC ǋន ៃថƚកƒុងមួយឯកǂ 20ដុǎƚ រ , EPS=2

ដុǎƚ រ, Annual EPS Growth= 20%។ 

ដូចេនះ Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន XYZ ǋនP/E Ratio = 10ដុǎƚ រ/ 2ដុǎƚ រ = 5 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  41 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 PEG Ratio =  5/5 = 1 

           Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន ABC ǋន P/E Ratio= 20ដុǎƚ រ/2 = 10 

 PEG Rato = 10/20 = 0.5 

េបǂមឧǄហរណ៍ƴងេល េហយ អƒកវនិិេǌគយកែត P/E Ratio មកេƙបƙǇស់   អƒក       
វនិិេǌគƙǇកដƺគិតǃ Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន XYZ គឺƺǊគហុ៊នដ៏លơសំǍប់វនិិេǌគេƙǉះǏǋន 

P/E Ratio Ǆបƺង Ǌគហុ៊ន ABC ដល់េǵ 50% ។ 

ក៏បុ៉ែនƎេǷេពលែដលអƒកវនិិេǌគគិតǃƙកȩមហុ៊ន ABC នឹងǋនចំណូលរពឹំងទុកេកនេឡង 

េលȟនƺង ៤ដងៃនƙកȩមហុ៊នXYZ េǆះអƒកវនិិេǌគƙǇកដƺបƉូរចិតƎមកវនិិេǌគǊគហុ៊នរបស់
ƙកȩមហុ៊នABC វញិƺមិនƴន។ 

គនƚឹះែណǆំមួយចំនួនសƙǋប់អƒកវនិិេǌគ 

- Ƴលǁ PEG Ratio តូចƺង០.៥ េǆះǋនន័យǃǊគហុ៊នេǆះƙតȪវǇនេគេǕយៃថƚǄប
ƙជȩល ។ 

- Ƴលǁ PEG Ratio ធំƺង ១ េǆះǋនន័យǃǊគហុ៊នេǆះƙតȪវǇនេគេǕយៃថƚខƕស់    

ƙជȩល ។ 

- Ƴលǁ PEG Ratio Ƹប់ពី ០.៥ ដល់ ១ េǆះǏƺតៃមƚសមȯសបសƙǋប់វនិិេǌគ។ 

  ៣.១.៤.៣ អនុǇតៃនៃថƚǊគហ៊ុន នងិ Ƴរលក់ ( Price to Sale Ratio-P/S) 

 អƒកវនិិេǌគែតងែតរកុរកនូវមេធǚǇយកƒុងƳរេƙបȣបេធȢបនូវតៃមƚǊគហុ៊ន  េដមƓីរក
េឃញនូវǊគហុ៊នែដលលơបំផុតសƙǋប់វនិិេǌគ។ អនុǇតៃនៃថƚǊគហុ៊ន នឹង Ƴរលក់( Price to 

Sale Ratio-P/S) គឺƺអនុǇតមួយែដលǒមȥƈេƽយយកតៃមƚǊគហុ៊នកƒុងមួយឯកǂកƒុងេពល
បចƃុបƓនƒ ែចកនឹងចំណូលពីƳរលក់កƒុងមួយឯកǂ រ ឺ ƙតȪវយកតៃមƚៃន Market Capitalisation ែចក
នឹងចំណូលពីƳរលក់សរបុ។ 

 អនុǇតៃនៃថƚǊគហុ៊ន និង Ƴរលក់ǋនរបូមនƉដូចƴងេƙƳម៖ 

 

          P/S Ratio =  =  

 

 អƒកវនិិេǌគគួរែតយក  P/S   Ratio របស់ƙកȩមហុ៊នពីរែដលǋនǒƏ នǊពƙបǓក់
ƙបែហលƵƒ យកមកេƙបȣបេធȢប។ Ƴលǁƙកȩមហុ៊នǁែដលបƷƟ ញǃǋន P/S  Ratio Ǆប គឺ



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  42 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ƺƙកȩមហុ៊នែដលលơសƙǋប់េធƛƳរវនិិេǌគ។ េហយƙកȩមហុ៊នែដលǋន P/S  Ratioខƕស់ Ǖច
ƽស់េតȟនǃមិនគួរវនិិេǌគេឡយ។ 

   ៣.១.៤.៤. ទនិƒផលǊគǎភ (Dividend Yield) 

 ទិនƒផលǊគǎភគឺƺ អនុǇតហិរȥƈវតƏុមួយែដលǏស់ែវងនូវតៃមƚៃនǊគǎភែដលែបង
ែចកេǵេǕយǋƃ ស់Ǌគហុ៊ន (Common Stock Holder) េƽយេធȢបនឹងតៃមƚǊគហុ៊នកƒុងមួយ          

ឯកǂ។ 

 ទិនƒផលǊគǎភ គឺƙតȪវǇនយកេǵេƙបេƽយអƒកវនិិេǌគេដមƓីបƷƟ ញេǕយដឹងǃ 

ƙǇក់ែដលពួកេគវនិិេǌគេǵេលǊគហុ៊នƙតȪវǇនបំែលងƺទƙមង់ចរនƎǒច់ƙǇក់ (Cash Flow) 

េǵƺǊគǎភ រ ឺក៏ទុកេដមƓីបេងžនតៃមƚៃនƙទពƘសកមƗ។ 

 អƒកវនិិេǌគេធƛƳរវនិិេǌគលុយរបស់ពួកេគេǵេលǊគហុ៊នគឺរពឹំងចង់ទទួលǇនǊគ
ǎភ និង ៃថƚេកនរបស់Ǌគហុ៊ន (Stock Appreciation)។ អƒកវនិិេǌគǕចេƙបទិនƒផលǊគǎភ 

(Dividend Yield) េដមƓីជួយវǊិគពីƙǇក់ចំេនញែដលទទួលǇនពីរƳរវនិិេǌគេលសƎុករបស់ពួក
េគ។ 

 ទិនƒផលǊគǎភǋនរបូមនƎដូចƴងេƙƳម៖ 

Divident Yield =  

 ទិនƒផលǊគǎភǕចេធƛេǕយអƒកវនិិេǌគដឹងǃេតកƒុង១ដុǎƚ រែដលពួកេគវនិិេǌគេល
Ǌគហុ៊នទទួលǇនǊគǎភបុ៉ǆƗ ន។ អƒកវនិិេǌគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នែដលផƉល់ទិនƒផល
Ǌគǎភខƕស់ǋនន័យǃអƒកវនិិេǌគនឹង ទទួលǇន    នូវƙǇក់ចំេនញខƕស់ែដលǇនមកពីƳរ   
វនិិេǌគរបស់ពួកេគ។ 

៣.១.៤.៥. តៃមƚគណេនយƘកƒងុមយួឯកǂ ( Book Value) 

 អនុǇតតៃមƚគណេនយƘរបស់ƙកȩមហុ៊ន គឺƺអនុǇតមួយែដលបƷƟ ញǃ េតេពលបចƃុបƓនƒ

តៃមƚƙទពƘសកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នែដលេគចង់វនិិេǌគǋនតៃមƚបុ៉ǆƗ ន េបេƙបȣបេធȢបƺមួយនឹងតៃមƚ

Ǌគហុ៊នǆេពលបចƃុបƓនƒ េតǏសមȯសបសƙǋប់េធƛƳរវនិិេǌគែដររេឺទ។ 

 តៃមƚគណេនយƘ គឺǇនបƷƟ ញេǕយេឃញនូវƙទពƘសមƓតƎិសរបុរបស់ƙកȩមហុ៊ន េƽយ

យកƙទពƘសកមƗǄំងអស់របស់ƙកȩមហុ៊ន(Total Assets) ដកេចញនូវƙទពƘអរបីូ (Intangible Asset) 

និង បំណុល (Liabilities) របស់ƙកȩមហុ៊នេចញ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  43 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 អƒកវនិិេǌគǕចយកតៃមƚគណេនយƘ មកេƙបƙǇស់េដមƓីេǕយដឹងǃ េតƙកȩមហុ៊នេǆះ
ǋនƙទពƘសមƓតƎិបុ៉ǆƗ នេƙƳយពីសងបំណុលេǕយេគរចួǍល់េហយ។ េដមƓីេǕយƳន់ែតចǙស់
ǃ អƒកវនិិេǌគនឹងទទួលǇនƙតឡប់មកវញិបុ៉ǆƗ ន ƙបសិនេបƙកȩមហុ៊នែដលពួកេគវនិិេǌគេǆះ
កƞ័យធន េគǕចេƙបƙǇស់នូវ អនុǇត Price-to-book ratio (P/B ratio) េƽយអនុǇតេǆះǇនេធƛ
ƳរេƙបȣបេធȢបរǏងតៃមƚេǷកƒុងទីផǜរ និង តៃមƚគណេនយƘរបស់Ǌគហុ៊ន។ 

េេƽយអនុǇត P/B Ratio =  

ែត Book Value per share =  

 េƽយǒរែត Book Value តំǁងេǕយតៃមƚពិត (Net Worth) របស់ƙកȩមហុ៊ន ដូចេនះ
េហយǏគឺƺឧបករណ៍មួយែដលǋនƙបេǌជន៏សƙǋប់អƒកវនិិេǌគកƒុងƳរកំណត់េǕយ ដឹងǃ
េតƙកȩម-ហុ៊នេǆះកំពុងែត លក់Ǆបƙជȩល  រ ឺ ខƕស់ƙជȩល េហយǏបƷƟ ញេǕយអƒកវនិិេǌគដឹងǃ 

េតគួរលក់ រ ឺ ទិញǊគហុ៊នេǆះ។ ឧǄហរណ៏ អƒកវនិិេǌគǊគេƙចនចង់វនិិេǌគេលǊគហុ៊ន
ែដលេǷេសƗ រ ឺ តិចƺង Book Value (ǋនន័យǃ P/B ratio តូចƺង រេឺសƗ ១) ែដលǋនន័យǃ
ƙកȩមហុ៊នេǆះកំពុងលក់Ǌគហុ៊នកƒុងតៃមƚǄបƺងតៃមƚពិតរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ 

៣.១.៤.៦. ផលៃនមលូធន ( Return on Equity – ROE) 

 ផលៃនមូលធន គឺƺអនុǇតមួយែដលេƙបƙǇស់េដមƓីបƷƟ ញǃ េតƙកȩមហុ៊នǕចរកƙǇក់     

ចំេនញǇនបុ៉ǆƗ នេƽយេƙបƙǇស់មូលធនកƒុងមួយដុǎƚ រ។ 

 ផលៃនមូលធន ǕចបƷƟ ញេǕយេយងដឹងǃ េតǋƃ ស់Ǌគហុ៊ន(Common Stock holder) 

នឹងទទួលǇនƙǇក់ចំេនញបុ៉ǆƗ នេបេƙបȣបេធȢបនឹងǊគហុ៊នែដលពួកេគកំពុងƳន់Ƴប់។ 

 ផលៃនមូលធន ƙតȪវǇនគណǆេƽយេƙបរបូមនƎដូចƴងេƙƳម៖ 

ផលៃនមូលធន =  

 

ឧǄហរណ៏ǃ ៖ ƙកȩមហុ៊នABC េǷƹƒ ំមុនǋនƙǇក់ចំេនញសុទƑ (Net Income) ១០ǎន
ដុǎƚ រ េហយǋន Share holder Equity េសƗរនឹង ២០ǎនដុǎƚ រ ដូចេនះេយងǕចគណǆផល
ៃនមូលធនǇនដូចƴងេƙƳម៖ 

 ផលៃនមូលធន= ១០ǎនដុǎƚ រ
២០ǎនដុǎƚ រ =  ០.៥ រ ឺ៥០% 

េនះǋនន័យǃƙកȩមហុ៊ន ABC ទទួលǇនƙǇក់ចំេនញ០.៥ ដុǎƚ រេƽយេƙបƙǇស់Ǎល់១
ដុǎƚ រៃនមូលធន។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  44 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 អƒកវនិិេǌគគួរេƙជសេរ សវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁែដលǋនផលៃនមូលធន ខƕស់ƺង
ƙកȩមហុ៊នែដលǋនផលៃនមូលធនǄប េបƙកȩមហុ៊នǄំងពីរេǆះǋនǒƏ នǊពƙបǓក់ƙបែហល  

Ƶƒ ។ 

៣.២. ƳរវិǊគǂមលកſណៈបេចƃកេទស (Technical Analysis) 

៣.២.១. គំនសូƙƳហƛកិ (Charts) 

  ៣.២.១.១. ƙƳហƛកិបǆƐ ត់ (Line Chart) 

ƙƳហƛិកបǆƐ ត់ផƎល់លកſណៈƷយȯសȫលកƒុងƳរកត់សǋƀ ល់ចំេǉះចលǆៃនៃថƚ េបេធȢប

នឹងƙបេភទƙƳហƛិកេផƞងេទȢត។ ƙƳហƛិកេនះ ƙតȪវǇនបេងžតេឡងǂមរយៈƳរǊƅ ប់នូវǍល់ ចំនុច

ៃថƚបិទ ទីផǜរ (Closing Price) ƺអនុគមន៍នឹងេពលេវǎ។ េដមƓីយល់Ƴន់ែតចǙស់ សូមសិកǜ

ឧǄហរណ៍ƺក់ែសƎងៃនƙƳហƛិក បǆƐ ត់របស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន Apple ƴងេƙƳម។  

ែផơកǂមរបូǊព ១១ េគǕចដកȯសង់នូវព័ត៌ǋនដូចƺ េǷៃថƂទី ៣០ ែខ មីǆ ƹƒ ំ ២០១៨  

Ǌគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Apple ǋនកƙមិតៃថƚេបក (Open) $ 162.13 កƙមិតៃថƚបិទ (Close) 

$161.84 តៃមƚជួញដូរ $165.26 កƙមិតៃថƚខƕស់បំផុតកƒុងៃថƂ (High) $167.26 កƙមិតៃថƚǄបបំផុតកƒុង

ៃថƂ (Low) $161.84 និង ទំហំជួញដូរ (Volume) 42,427,424 ឯកǂ។ 

របូǊពទី ១២ ៖ ƙƳហƛិកបǆƐ ត់ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Apple,Inc. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Line Chart, Apple,Inc. (APPL) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  45 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៣.២.១.២. ƙƳហƛកិរǇរ (Bar Chart) 

ƙƳហƛិករǇរ ǇនបȦƅ ក់ឲƘេឃញចǙស់ពី កƙមិតៃថƚខƕស់បំផុត និងៃថƚǄបបំផុត ក៏ដូចƺ
កƙមិតៃថƚេបក និងៃថƚបិទទីផǜរ ៃនǊគហុ៊នមួយេǷេលរǇរែតមួយ។ 

របូǊពទី ១៣ ៖ គƙមȪƙƳហƛិករǇរ 
 

 

 

 

 

 

 

ƙបភព៖ Investopedia.Com - Bar Chart 

ƴងេƙƳមƺƙƳហƛិករǇររបស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន Google េƽយេǷៃថƂទី ៣០ ែខេមǒ 
ƹƒ ំ២០១៨ ៃថƚេបកទីផǜររបស់Ǌគហុ៊នគឺ $1,034.42 ៃថƚបិទទីផǜរគឺ $1,018.58 ៃថƚខƕស់បំផុតគឺ 
$1,038.37 ៃថƚǄបបំផុតគឺ $1,018.30 ƺមួយបរǋិណǊគហុ៊នជួញដូរកƒុងៃថƂគឺ 1,724,632       

ឯកǂ។ 

របូǊពទី ១៤ ៖ ƙƳហƛិករǇរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Google 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Bar Chart, Alphabet,Inc. (GOOGL) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  46 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

  ៣.២.១.៣. ƙƳហƛកិេទȢន (Candlestick Chart) 

ƙƳហƛិកេទȢនƺƳរបȥƃូ លƵƒ រǏងƙƳហƛិកបǆƐ ត់ និង រǇរ េƽយរǇរនីមួយៗតំǁងឱƘ

បំែណកព័ត៌ǋនសំƴន់ៗចំនួន បួន រមួǋន កƙមិតៃថƚខƕស់ កƙមិតៃថƚǄប  កƙមិតៃថƚេបក និងកƙមិត

ៃថƚបិទ។ ƺទូេǵƙƳហƛិកេទȢនǋនទƙមង់ ២ ǌ៉ង៖ 

 Bullish Candle  : េǷេពលកƙមិតៃថƚបិទខƕស់ƺងកƙមិតៃថƚេបក(ƺធមƗǂពណ៌ៃបតង ឬ ស) 

 Bearish Candle  : េǷេពលកƙមិតៃថƚបិទ Ǆបƺង កƙមិតៃថƚេបក(ƺធមƗǂ  ពណ៌    ƙកហម  

  ឬេǥƗ ) 

របូǊពទី ១៥ ៖ ƙƳហƛិកេទȢន 

 

 

 

 

 

 

ƙបភព៖ Investopedia.Com - Candlestick Chart 

សូមពិនិតƘេមលរបូǊព េដមƓីយល់Ƴន់ែតចǙស់ពីទƙមង់ƙƳហƛិកេទȢន។ 
របូǊពទី ១៦ ៖ ƙƳហƛិកេទȢនរបស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន IBM 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Candlestick Chart, IBM 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  47 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៣.២.២. ƳរវិǊគេលគƙមȪៃនƙƳហƛកិǊគហ៊ុន (Pattern Analysis) 

  ៣.២.២.១. លកſណៈកǙល នងិ ǒƗ  (Head and Shoulders) 

គƙមȪកǙលនិងǒƗ រពិពណ៌ǆ អំពីƳរបេងžតគំនូសǂងƺក់ǎក់ ែដលពǚករណ៍ពីƳរ        
ែƙបƙបȫលៃននិǆƒ Ƴរេកនេឡង និងǅƚ ក់ចុះៃនៃថƚ។ លំǆំកǙលនិងǒƗ ƙតȪវǇនេគេជȟǃ ƺគំរៃូន
Ƴរǈƚ ស់បƎូរទិសេǮគួរឱƘេជȟƺក់បំផុត។ ǏគឺƺែផƒកមួយៃនគƙមȪកំពូលƺេƙចនែដលបƷƟ ញសȦƈ
ែដលǋនǊពខុសƵƒ ៃនកƙមិតǊពƙតឹមƙតȪវែដលǃនិǆƒ Ƴរេកនេឡងកំពុងជិតចប់។ 

របូǊពទី ១៧ ៖ គƙមȪកǙល និង ǒƗ  ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន CNET Networks, Inc. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Head and Shoulders Top (Reversal) 

គំរេូនះǋនសǋសǊគបី៖ 
 ǒƗ េឆƛង (Left shoulder) ៖ បǆƐ ប់ពីǋននិǆƒ Ƴរេកនេឡងយូរមកតៃមƚេកនេឡងដល់កƙមិត

កំពូលេហយេƙƳយមកǋនƳរǅƚ ក់ចុះ 

 កǙល (Head) ៖ តៃមƚេកនេឡងƺថƗីមƎងេទȢតេដមƓីបេងžតកំពូលថƗីខƕស់ƺងមុនេលសពីកំពូល
ដំបូងនិងថយចុះ មƎងេទȢត 

 ǒƗ ǒƎ ំ (Right shoulder) ៖ តៃមƚេកនេឡងƺេលកទីបីបុ៉ែនƎǋនែតកƙមិតេសƗ ឫ ƙបǓក់
ƙបែហលនឹងកំពូលទី១ បុ៉េǁƍ ះមុនេពលǅƚ ក់ចុះមƎងេទȢត។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  48 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

កំពូលទី ១ និងទី ៣គឺƺǒƗ េហយកំពូលទីពីរបេងžតកǙល។ បǆƐ ត់ែដលតǊƅ ប់កំពូលទី
មួយនិងទីពីរƙតȪវǇនេȄǃបǆƐ ត់ក។  

បǆƐ ត់ Neckline ក៏េដរតួƺបǆƐ ត់ Support ផងែដរ។ វនិិេǌគិនមិនគួរេធƛƳរសនƗតǃ        

លកſណៈកǙលនិងǒƗ ƙតȪវǇនបȥƃ ប់េពញេលញនេទ លុះƙǂែតƙƳហƛិកៃថƚឆƚងƳត់ǒƗ ƴងǒƎ ំ 
និង Ƴត់បǆƐ ត់ Neckline កƒុងទិសេǮǅƚ ក់ចុះ។ 

  ៣.២.២.២. លកſណៈកំពលូពីរ (Double Top) 

លកſណៈៃនកំពូលពីរƙតȪវǇនបេងžតេឡងពីចំណុចកំពូលពីរ ែដលសិƏតេǷទីǂំងៃថƚេសƗƵƒ
ឫƙបǓក់ƙបែហលƵƒ ។ លកſណៈេកនេឡង Ǆំងពីរេនះេកតǋន ក៏េƽយǒរែដរ Ǐមិន
ǕចឆƚងផុតពីបǆƐ ត់ Resistance Ǉនេឡយ។ 

របូǊពទី ១៨ ៖ លកſណៈកំពូលពីរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Gillette Co. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Double Top Reversal 

 ខណៈេពលែដលលកſណៈកំពូលពីរដង Ǔក់បីដូចƺƷយǒមȥƈ វនិិេǌគិនគួរែតǋន
Ƴរƙបȩងƙបយ័តƒផងែដរ។ តួǌ៉ង កំពូលǄំងពីរ គួរែតƶƚ តƹƂ យពីƵƒ ǌ៉ងេǓចǁស់មួយែខ។ 
ƙបសិនេបកំពូលǄំងពីរ េǷជិតƵƒ េពក ǏពំុǇនបƷƟ ញនូវរបូǊពេពញេលញៃនកǋƚ ំង ផƀត់ផƀង់ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  49 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

និង តƙមȪវƳរេǆះេឡយ។ បែនƏមពីេនះ វនិិេǌគិនគួរសេងžតផងែដរǃ កƙមិតǅƚ ក់ចុះៃនៃថƚរǏង
កំពូលǄំងពីរ ǌ៉ងេǓចǁស់ក៏ 10% ែដរ ។ Ƴរǅƚ ក់ចុះតិចƺង 10% ƙបែហលƺមិនǇន
បƷƟ ញពីƳរេកនេឡងៃនសǋƕ ធលក់េǆះេទ។ បǆƐ ប់ពីេនះ  េគក៏គួរពិនិតƘពីទំហំជួញដូរ េដមƓី
ǒƐ បសƐង់ពីតƙមȪវƳរៃនǊគហុ៊នែដរ។ 

របូǊពទី ១៩ ៖ លកſណៈកំពូលពីរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Ford 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Double Top Reversal 
៣.២.២.៣. លកſណៈǇតពីរ (Double Bottom) 

លកſណៈៃនកំពូលពីរƙតȪវǇនបេងžតេឡងពីចំណុចǄបពីរ ែដលសិƏតេǷទីǂំងៃថƚេសƗƵƒ ឫ

ƙបǓក់ƙបែហលƵƒ ។ លកſណៈǅƚ ក់ចុះǄំងពីរេនះេកតǋន ក៏េƽយǒរែដល ǏមិនǕចឆƚងផុត

ពីបǆƐ ត់ Support Ǉនេឡយ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  50 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ២០ ៖ លកſណៈǇតពីរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន United Technologies Corp. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Double Bottom Reversal 
  ៣.២.២.៤. លកſណៈកំពលូបី និងǇតបី (Triple Top and Trip Bottom) 

 លកſណៈកំពូលបីេកតេឡង េǷេពលតៃមƚǊគហុ៊នេកនេឡងដល់ចំនុចខƕស់បំផុតចំនួន ៣ 

េលក ែដលǋនកមƕស់ƙបǓក់ƙបែហល ឫ េសƗƵƒ ។បǆƐ ប់ពីៃថƚǇនេកនដល់កំពូលនីមួយៗ ៃថƚƙតȪវ

ǇនសនƒិƽƊ នǃនឹងǅƚ ក់ចុះរហូតដល់ប៉ះ ឫ េកȢកបǆƐ ត់ Support។ 

ǋនយុទƑǒȝសƎជួញដូរខុសៗƵƒ ƺេƙចនែដលអƒកវនិិេǌគǕចពិƸរǁេƙបƙǇស់ េដមƓី

ǄញយកអតƏƙបេǌជន៍ៃនតƙមង់ែបបេនះ។ ចំនុចែដលគួរេǕយកត់សǋƀ ល់ ƺƳរពិតǁស់

កំពូលទីមួយនិងទីពីរគឺƺចំណុចលơឥតេƴƃ ះេដមƓីƽក់ƳរបȦƅ លក់។ បǆƐ ប់ពីƳរេកនេឡងេទƛ

ដងƙតȪវǇនបȦƅ ក់េហយƙបសិនេបតៃមƚេឡងៃថƚមƎងេទȢតƺមួយបរǋិណǄប ǏគឺƺឱƳសសម

ȯសបកƒុងƳរ   លក់។  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  51 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ២១ ៖ លកſណៈកំពូលបីៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Champion Enterprise Inc. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Triple Top Reversal 
លកſណៈǇតបីេកតេឡងេǷេពលតៃមƚǊគហុ៊នǅƚ ក់ចុះដល់ចំនុចǄបបំផុតចំនួន ៣ 

េលក ែដលǋនកមƕស់ƙបǓក់ƙបែហល ឫ េសƗƵƒ ។បǆƐ ប់ពីៃថƚǇនǅƚ ក់ដល់Ǉតនីមួយៗ ៃថƚƙតȪវ
ǇនសនƒិƽƊ នǃនឹងេកនរហូតដល់ប៉ះ ឫ េកȢកបǆƐ ត់ Resistance។ 

របូǊពទី ២២ ៖ លកſណៈǇតបីៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Anadarko Petroleum Corp. 

 
ƙបភព៖ StockCharts.com-Chart School, Triple Bottom Reversal 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  52 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

  ៣.២.២.៥. លកſណៈរមួតូច (Wedge Pattern) 

លំǆំរមួតូចកƒុងទិសេǮេកនេឡង (Rising Wedge Pattern) ƙតȪវǇនកំណត់េƽយលំǆំ
គំនូសǂងែដលƙតȪវǇនបេងžតេǷេពលែដលǄំងតៃមƚǊគហុ៊នខƕស់(High Price) និងតៃមƚǄប 

(Low Price) ǋនកំេណ នƺបនƎបǆƐ ប់។ េǷេពលែដលលំǆំេនះƙតȪវǇនរកេឃញǃសƏិតកƒុងទិស
េǮេកនេឡង(Uptrend) ǏƙតȪវǇនេគសេងžតǃនឹងǋនលំǆំបȜȦƅ ស (Reverse Pattern) េកត
េឡង េƙǉះƳរខិតជិតƵƒ រǏង ៃថƚខƕស់ និង ៃថƚǄប បƷƟ ញǃទិសេǮេកនេឡងកំពុងថយចុះ។ 

បǆƐ ត់ Lower Highs និង Higher Lows ǋនចលǆពីេឆƛងេǵǒƎ ំ។ ថƛីេបបǆƐ ត់Ǆំងពីរ
ចងơុលកƒុងទិសេǮដូចƵƒ ក៏េƽយក៏ែខƞបǆƐ ត់ Higher Lows ខិតេឡងេǵេកȢកនឹង បǆƐ ត់ Lower 

Highs ។ តៃមƚƺធមƗǂǋនƳរែƙបƙបȫលǅƚ ក់ចុះ េǷេពលបǆƐ ត់ǄំងពីរƳន់ែតេកȢកƵƒ ដល់ចំនុច 
Breakout។ 

របូǊពទី ២៣ ៖ លំǆំរមួតូចកƒុងទិសេǮេកនេឡងៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Dell 

 ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Rising Wedge (reversal) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  53 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

លំǆំរមួតូចកƒុងទិសេǮǅƚ ក់ចុះ  (Falling Wedge Pattern) គឺƙតȪវǇនកំណត់េƽយលំǆំ
គំនូសǂងែដលបេងžតេǷេពលេǷេពលែដលǄំងតៃមƚǊគហុ៊នខƕស់ (High Price) និងតៃមƚǄប 
(Low Price) ǋនƳរǅƚ ក់ចុះƺបនƎបǆƐ ប់។ េǷេពលែដលលំǆំេនះƙតȪវǇនរកេឃញេǷកƒុង
និǆƒ Ƴរǅƚ ក់ចុះេǆះǏƙតȪវǇនេគƸត់ទុកǃƺគំរវូជិƅǋនេƙǉះƳរǅƚ ក់ចុះជិតនឹងដល់ចំនុច    

បȥƃ ប់។ 

បǆƐ ត់ Lower Highs និង Higher Lows Ǆំងពីរǅƚ ក់ចុះពីេឆƛងេǵǒƎ ំ។ ែផƒកƴងេលចុះេǵ
មំុȯǒលƺងបǆƐ ត់Ǆបƺង។ តៃមƚƺធមƗǂǋនƳរែƙបƙបȫលេកនេឡង េǷេពលបǆƐ ត់Ǆំងពីរ
Ƴន់ែតេកȢកƵƒ ដល់ចំនុច Breakout ។ 

របូǊពទី ២៤ ៖ លំǆំរមួតូច (ទិសេǮǅƚ ក់ចុះ) ៃនǊគហុ៊នរបស់ Rowan Companies, Inc. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Falling Wedge (reversal) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  54 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៣.២.២.៦. លកſណៈទងƺ់តិ ឬ ǒƚ បƙǉ (Flag and Pennant) 

ទំរង់ទង់ƺតិឬǒƚ បƙǉបេងžតǇនេǷេពលƳរេកនេឡងតៃមƚǌ៉ងƴƚ ំង បǆƐ ប់មកǈƚ ស់ទី
ǅƚ ក់ចុះបនƎិច។ ចលǆǅƚ ក់ចុះបនƎិចេនះƺធមƗǂបេងžតǇនƺទំរង់ចតុេƳណ (ទង់ƺតិ) ឬƙតី
េƳណតូចមួយ (Pennant)។Ƴរេកនេឡងៃថƚេដមមុនេពលេចញ ƺទƙមង់ទង់ƙតȪវǇនេគេȄǃ
បេƷƀ លទង់។ 

រយៈេពលៃថƚǅƚ ក់ចុះេនះƺធមƗǂ ែតងែតƺសȦƈ ǃនឹងǋនƳរេកនេឡងៃនៃថƚǆេពល      

បǆƐ ប់។ េនះគឺƺកែនƚងែដលឱƳសទិញដូរមក។ េǷេពលែដលបេƷƀ លទង់និងទង់ƺតិេលចƺ
របូǍង អƒកជួញដូរសមƚឹងេមលតៃមƚេដមƓីែសƛងរករបត់ៃនៃថƚេǷƴងេលទង់ េហយេនះƺសȦƈ      
ទិញ។ លំǆំƴងេលគឺǋនលកſណៈសុទិដƊិនិយម(Bulish) េƽយǒរែតលំǆំǇនƸប់េផƎមƺមួយ
នឹងƳរƙបមូលផƎុំǌ៉ងƴƚ ំង ។ 

របូǊពទី ២៥ ៖ លកſណៈទង់ƺតិ Flag ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន  Hewlett-Packard 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Flag, Pennant (Continuation) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  55 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េǷទីេនះក៏ǋនសនƐុះǅƚ ក់ចុះ (Bearish) ផងែដរែដលតៃមƚǅƚ ក់ចុះǌ៉ងƴƚ ំងបǆƐ ប់មក
បេងžតទង់ƺតិ។ ƺមួយនឹងគំរេូនះសូមេមលតៃមƚេដមƓីបំែបកេǷƴងេƙƳមទង់ƺតិ ។ 

អƒកជួញដូរសមƚឹងេមលនិǆƒ ƳរតៃមƚេដមƓីែសƛងរករបត់ៃនៃថƚេǷƴងេƙƳមទង់ ែដលƺ
សȦƈ ៃនƳរលក់។ 

របូǊពទី ២៦ ៖ លកſណៈ Pennant ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Dell 

ƙបភព៖ StockCharts.com-Chart School, Flag, Pennant (Continuation) 

៣.២.៣. សចូនករទីផǜរ (Market Indicator) 

  ៣.២.៣.១. មធƘមរកំលិ (Moving Average) 

មធƘមរកិំល Moving Average ƺតៃមƚមធƘមៃនǊគហុ៊នមួយ កƒុងរយៈេពលកំណត់ǁ   

មួយ។ MA េធƛƳរសិកǜទិសេǮបចƃុបƓនƒ េƽយែផơកǂមទិនƒន័យពីអតីតƳល។ តៃមƚមធƘមǄំង
េនះƙតȪវǇនគូសេǷេលƙƳហƛិក េហយƳƚ យƺបǆƐ ត់ែដលរកិំលេǵមុខƺេរȢងǍល់ៃថƂែដលជួញ
ដូរ ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  56 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

Moving Average ពីរƙបេភទ ែដលƙតȪវǇនេគនិយមេƙបƙǇស់គឺ Simple Moving Average 
(SMA) និង Exponential Moving Average (EMA) ។ សូមពិនិតƘរបូǊព េដមƓីែសƛងយល់ពី SMA 

និង EMA។ 

របូǊពទី ២៧ ៖ ƙƳហƛិក SMA និង EMA ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Intel Corp. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Moving Averages - Simple and Exponential 

SMA ƙតȪវǇនគណǆ េƽយរកតៃមƚមធƘមៃនǊគហុ៊នមួយ េǷកƒុងរយៈេពលƺក់ǎក់
មួយ ែដលតៃមƚៃនǊគហុ៊ន ែដលយកមកគណǆគឺƺ តៃមƚបិទទីផǜរ (Closing price) ។     

ឧǄហរណ៍ SMA សƙǋប់រយៈេពល 5 ៃថƂគឺƺតំៃលមធƘមៃនៃថƚបិទទីផǜរចំនួន 5 ៃថƂ។ SMA គឺ 
ƺមធƘមែដលǕចǈƚ ស់ទី ǋនន័យǃ ទិនƒន័យƸស់ƙតȪវǇនទǋƚ ក់េƸលេƽយជំនួសមកវញិ
េƽយទិនƒន័យថƗី។ ƴងេƙƳមេនះគឺƺឧǄហរណ៍មួយៃនƳរគណǆ SMA កƒុងរយៈេពល 5 ៃថƂ ៖ 

កƙមិតៃថƚបិទƙបƸំៃថƂ៖ 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17 

 

 

 

First day of 5-day SMA គណǆរយៈេពលƙǇំៃថƂដំបូង (11 ដល់ 15) ។ Second day of   
5-day SMA ទǋƚ ក់ចំណុចទិនƒន័យដំបូង (11) និងបែនƏមចំណុចទិនƒន័យថƗី (16) ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  57 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 Third day of    5-day SMA បនƎទǋƚ ក់ចំណុចទិនƒន័យដំបូង (12) និងƳរបែនƏមចំណុច
ទិនƒន័យថƗី (17) ។ 

EMA ǋនលកſណៈȯសេដȢងƵƒ េǵនឹង SMA េលកែលងែតǋនទមƂន់ (Weights) បែនƏម
េទȢតƙតȪវǇនផƎល់ឱƘេǵទិនƒន័យចុងេƙƳយបំផុត (ទិនƒន័យថƗីៗ) ។ ចំេǉះ EMA េគសេងžតេឃញ
ǃ ǋនƙបតិកមƗេឆƚយតបេលȟនេǵនឹងបចƃុបƓនƒǊពៃនតៃមƚǊគហុ៊នេǷេលទីផǜរ។ គួរកត់
សǋƀ ល់ផងែដរǃ វនិិេǌគិនគួរេƙបƙǇស់ទិនƒន័យតៃមƚǊគហុ៊នឲƘេƙចនƺង 10 ៃថƂ េដមƓីទទួល
លទƑផលƳន់ែតចǙស់ǎស់ពី EMA។ 

េដមƓីគណǆ EMA  ƺដំបូងេគƙតȪវគណǆ SMA សƙǋប់ƺមូលƽƊ នតៃមƚសƙǋប់ EMA

។ EMA ƸំǇច់ƙតȪវƸប់េផƎមពីចំណុចǁមួយ ដូេចƒះ SMA ƙតȪវǇនេƙបƺ តៃមƚ EMA ៃនអំឡុង
េពលពីមុន (Previous Period's EMA ) ។ ជំǓនទីពីរ េគƙតȪវគណǆរកតៃមƚទមƂន់េមគុណ 
(Weighting multiplier)។ ជំǓនទីបី េគគណǆរក EMA សƙǋប់ៃថƂនីមួយៗរǏងតៃមƚ EMA ដំបូង 

(Initial EMA Value) និងៃថƂេនះ េƽយេƙបតៃមƚេមគុណ (Multiplier) និងតៃមƚ EMA ៃនអំឡុងេពលពី
មុន (Previous Period's EMA ) ។ របូមនƎƴងេƙƳមគឺសƙǋប់គណǆរក EMA រយៈេពល 10 ៃថƂ។ 

 

 

 

របូǊពទី ២៨ ៖ ƙƳហƛិក 50-day SMA និង 50-day EMA ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន IBM 
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អƒកវនិិេǌគិនក៏ǕចេƙបƙǇស់ MA កំណត់ និង បȦƅ ក់ពីនិǆƒ Ƴរ ដូចƺ កƒុងករណី 
Double Crossovers ែដល ƙបេភទ MA Ǆំងពីរ (SMA និង EMA) ƙតȪវǇនេƙបរមួƵƒ េដមƓី បេងžតƺ
សȦƈ Ƴត់Ƶƒ  (Crossover Signal)។ Bullish Crossover េកតេឡង េǷេពលែដល MA រយៈេពល
ខƚី Ƴត់ƺមួយ MA រយៈេពលែវង កƒុងទិសេǮវជិƅǋន។ ចំណុចƳត់Ƶƒ េនះ េȄǃ Golden Cross 

ែដលឲƘសȦƈ ǃ តៃមƚǊគហុ៊ននឹងបនƎេកនេឡង។ Bearish Crossover េកតេឡងេǷេពលែដល 

MA រយៈេពលខƚី Ƴត់ƺមួយ MA រយៈេពលែវង កƒុងទិសេǮអវជិƅǋន។ ចំណុចƳត់Ƶƒ េនះƙតȪវ
Ǉនេគǒƀ ល់ǃƺ Death Cross ែដលǋនន័យǃតៃមƚǊគហុ៊ននឹងǅƚ ក់ចុះ ។ លកſណៈ Golden 

Cross និង Death Cross ƙតȪវǇនបƷƟ ញដូចƴងេƙƳម៖ 

របូǊពទី ២៩ ៖ Golden Cross និង Death Cross ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Home Depot, Inc. 
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MA ក៏ǕចេដរតួƺបǆƐ ត់ Support និងបǆƐ ត់ Resistance ផងែដរ។ MA ƙតȪវǇនេƙប
ƙǇស់ƺបǆƐ ត់ Support េǷេពលែដលǏƳរǉរៃថƚមិនេǕយៃថƚǅƚ ក់ចុះǄបƺងេនះ ផƐុយមកវញិ 
ǏƳƚ យƺបǆƐ ត់  Resistance េǷេពលទប់ៃថƚមិនឲƘេកនេឡងហួសពីបǆƐ ត់។ 

ƙƳហƛិកƴងេƙƳមបƷƟ ញពី SMA សƙǋប់ ពីǉក់កǁƎ លƹƒ ំ 2004 រហូតដល់ចុងƹƒ ំ 
2008 ។ រយៈេពល 200 ៃថƂǇនបេងžតƺបǆƐ ត់ Support ƺេƙចនដង។ េǷេពលែដលនិǆƒ Ƴរ

Death Cross 

Death Cross 

Golden Cross 

Golden Cross 
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ǋនƳរǈƚ ស់   បƎូរេǷƙតង់កំពូល 2 (Double top) 200-day SMAǇនƳƚ យƺបǆƐ ត់ Resistance

េǷƙតង់តៃមƚ9,500 ។ 

របូǊពទី ៣០ ៖ លកſណៈ Support និង Resistance របស់ 200-day SMA (ƙកȩមហុ៊ន NYSE) 
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៣.២.៣.២.  សចូនករ Moving Average Convergence-Divergence 

សូចនករ MACD គឺƺឧបករណ៍វǊិគមួយែដលសិកǜអំពីកǋƚ ំងៃនƳរែƙបƙបȫល ទិសេǮ 

សនƐុះ  និង រយៈេពលៃននិǆƒ Ƴររបស់តៃមƚǊគហុ៊នមួយ។ MACD ƙតȪវǇនេគគណǆǂមរយៈ

ផលដករǏង12-day Exponential Moving Average  និង 6-day Exponential Moving Average  ។ 

រឯី          9-day Exponential Moving Average ƙតȪវǇនកំណត់ƺ "បǆƐ ត់សȦƈ " (Signal Line) 

េហយƙតȪវǇនគូសរមួƵƒ ƺមួយបǆƐ ត់ MACD ពីរេផƞងេទȢតƴងេល េដមƓីផƎល់សȦƈ សƙǋប់Ƴរ

ទិញនិងលក់Ǌគហុ៊ន។  
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របូǊពទី ៣១ ៖ ែខƞ MACD និង Signal Line របស់ƙកȩមហុ៊ន PowerShares QQQ Trust 

ƙបភព៖ StockCharts.com-Chart School, Moving Average Convergence-Divergence (MACD) 

របូមនƎគណǆគឺ 

-   

-  

-  

អីុសƎូƙƳមគឺ វជិƅǋនេǷេពលបǆƐ ត់ MACD សƏិតេǷពីេល Signal Line និង អវជិƅǋនេǷ
េពលបǆƐ ត់ MACD សƏិតេǷƴងេƙƳម Signal Line។ 

ែខƞបǆƐ ត់ MACD ǕចǋនចលǆេǷƴងេល ឫ ƴងេƙƳម បǆƐ ត់សូនƘ ែដលƙតȪវǇន
េគǒƀ ល់ផងែដរǃƺបǆƐ ត់កǁƎ ល (Centerline)។ សȦƈ ឆƚងƳត់ (Crossover Signal) Ǆំងេនះ
បƷƟ ញǃ 12-day EMA ǇនឆƚងƳត់ 26-day EMA ។ ចំេǉះលកſណៈ MACD វជិƅǋនǋនន័យǃ 
12-day EMA គឺសƏិតេǷƴងេល 26-day EMA។ តៃមƚវជិƅǋនǋនƳរេកនេឡងខណៈែដល 12-
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day EMA Ƴន់ែតƷកេចញ (Diverge) ពីƴងេល 26-day EMA ែដលេនះǋនន័យǃសនƐុះវជិƅǋន 

(Upside Momentum) គឺ កំពុងែតេកនេឡង។ តៃមƚ MACD អវជិƅǋនបƷƟ ញǃ 12-day EMA សƏិត
េǷេƙƳម 26-day EMA។ ផƐុយមកវញិ តៃមƚអវជិƅǋនេកនេឡងេǷេពលែដល 12-day EMA 
Ƴន់ែតƷកេចញ (Diverge) ពីƴងេƙƳម 26-day EMA។ េនះǋនន័យǃសនƐុះǅƚ ក់ចុះ 

(Downside Momentum) គឺកំពុងែតេកនេឡង។ 

របូǊពទី ៣២ ៖ លកſណៈវជិƅǋន និង អវជិƅǋនៃន MACD របស់ƙកȩមហុ៊ន Home Depot 
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កƒុងឧǄហរណ៍របូǊព ៣១ តំបន់ពណ៌េលȟងបƷƟ ញǃបǆƐ ត់ MACD េǷកƒុងែដន
អវជិƅǋនេǷេពលែដល 12-day EMA េǷƴងេƙƳម 26-day EMA ។ ƳរឆƚងដំបូងǇនេកតេឡង
េǷចុងែខកȦƈ  (ƙពȫញពណ៌េǥƗ ) េហយែខƞ MACD បនƎចលǆកƒុងែដនអវជិƅǋន ȯសបេពលែដល 
12-day EMA Ƴន់ែតƷកƹƂ យ (Diverge)ពី 26-day EMA។ ចំែណកឯ តំបន់ពណ៌ទឹកƙកȪចបƷƟ ញ
អំពីតៃមƚវជិƅǋនៃន MACD េǷេពលែដល 12-days EMA សƏិតេǷƴងេល 26-day EMA។ ចូរកត់
សǋƀ ល់ǃែខƞបǆƐ ត់ MACD បនƎសƏិតេǷេƙƳម តៃមƚ 1 កƒុងកំឡុងេពលេនះ (បǆƐ ត់ពណ៌ƙកហម) 
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។ េនះǋនន័យǃចǋƂ យរǏង 12-day EMA និង 26-day EMA គឺតិចƺង 1 ឯកǂ ែដលមិនែមន
ƺǊពខុសƵƒ ធំដំុេǆះេឡយ។ 

ƳƳរឆƚងƳត់បǆƐ ត់សȦƈ  (Signal Line Crossovers) 

Signal Line Crossovers គឺ ƺសȦƈ ទូេǵបំផុតៃន MACD។ 9-day EMA ƙតȪវǇនេដរតូƺ
បǆƐ ត់សȦƈ  (Signal Line) ែដល ǏផƎល់ǊពƷយȯសȫលកƒុងƳរសិកǜពីចលǆរបស់ MACD ។ 
ចំណុច Bullish Crossover េកតǋនេឡងេǷេពល MACD េងបេឡង េហយឆƚងƳត់បǆƐ ត់សȦƈ  
ែដលេនះƺសȦƈ សƙǋប់វនិិេǌគិន គួរែតទិញ េƙǉះតៃមƚǊគហុ៊នកំពុងបនƎេកនេឡង។ រឯី 
ចំណុច Bearish Crossover េកតǋនេǷេពលែដល MACD ǅƚ ក់ចុះ និង ឆƚងƳត់េǷƴងេƙƳម
បǆƐ ត់សȦƈ  ែដលƺសȦƈ វនិិេǌគិន គួរលក់Ǌគហុ៊នរបស់ខƚួន ខណៈេពលតៃមƚǊគហុ៊ននឹង
បនƎǅƚ ក់ចុះ។  

គំនូសǂងƴងេƙƳមបƷƟ ញពី តៃមƚǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន IBM ែដលǋនបƷƟ ញេƽយ
ែខƞ 12-day  EMA (ពណ៌ៃបតង) និង 26-day EMA (ពណ៌ƙកហម)។ កƒុងេǆះផងែដរ ករណី 
Signal Line Crossovers ǋនចំនួន ៨ ដង េǷកƒុងរយៈេពល ៦ែខ រមួǋន ៤ ដង េឡង និង ៤ ដង 
ចុះ។ តំបន់ពណ៌េលȟង ƺរយៈេពលែដលែខƞបǆƐ ត់ MACD ǇនេកនេឡងេǷƴងេលចំណុច
េលខ 2 ។ កƒុងេǆះក៏ǋនករណី Bearish Signal Crossovers ចំនួន ២ េលក េǷែខេមǒ និង 

ឧសǊ បុ៉ែនƎ តៃមƚǊគហុ៊ន IBM េǷែតបនƎǋននិǆƒ Ƴរេកនេឡងខƕស់។  
របូǊពទី ៣៣ ៖ ករណី Signal Line Crossovers របស់ƙកȩមហុ៊ន IBM 
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Centerline Crossovers 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  63 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ករណីេផƞងមួយេទȢត ែដលេគសេងžតេឃញេកតេឡងញឹកƼប់ផងែដរ គឺសȦƈ  

Centerline Crossovers។ ចំណុច Bullish Centerline Crossover េកតេឡងេǷេពល MACD ǈƚ ស់

ទីƴងេលបǆƐ ត់សូនƘ (Zero Line) េដមƓីេលចេចញសនƐុះវជិƅǋន។ ƙពឹតƎឹƳរណ៍េនះេលចេចញ េǷ

េពលែដល 12-day EMA ǈƚ ស់ទី ƴងេល 26-day EMA។ ចំណុច Bearish Centerline Crossover 

េកតǋនេឡងេǷេពល MACD ǈƚ ស់ទីេǷƴងេƙƳមបǆƐ ត់សូនƘេដមƓីេលចេចញសនƐុះអវជិƅǋ

ន។ េហតុƳរណ៍េនះេកតេឡងេǷេពលែដល 12-day EMA Ǉនǈƚ ស់បƎូរេǷƴងេƙƳម 26-day 

EMA។ 

ƴងេƙƳមេនះគឺƺǂǍងរបស់ ƙកȩមហុ៊ន Cummins Inc. (CMI) ែដលǋនករណី 

Centerline Crossovers ចំនួន ៧ ដង សƙǋប់រយៈេពល ៥ ែខ។  

របូǊពទី ៣៤ ៖ ករណី Centerline Crossovers របស់ƙកȩមហុ៊ន Cummins 
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កករណី Divergence  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  64 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ករណី Divergence ƙតȪវǇនែបងែចកƺពីរគឺ Bullish Divergence និង Bearish 

Divergence។ Bullish Divergence េកតេឡង េǷេពលែដលតៃមƚǊគហុ៊ន ǅƚ ក់ចុះƳន់ែតǄប

ƺងមុន (Lower Low) េហយ MACD ǋនកƙមិតǅƚ ក់ចុះƳន់ែតǄបƺងមុន (Higher Low) ǋន

ន័យǃ េǄះបីǊគហុ៊នǋនទិសេǮǅƚ ក់ចុះ ែតǋនសនƐុះǅƚ ក់ចុះេខǜយƺងមុន។  

របូǊពទី ៣៥ ៖ Bullish Divergence ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Google, Inc. 
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Bearish Divergence េកតǋនេǷេពលតៃមƚǊគហុ៊នƳន់ែតេកនេឡងខƕស់ (Higher high) 

េហយ MACD ǋនកំេណ នƳន់ែតǄបƺងមុន (Lower high) ែដលǋនន័យǃ េǄះបីǊគហុ៊ន
ǋនទិសេǮេកនេឡង ែតǋនសនƐុះេកនេឡងេខǜយƺងមុន។  
 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  65 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ៣៦ ៖ Bearish Divergence ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Gamestop Corp. 
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  ៣.២.៣.៣.សចូនករ OOn Balance Volume (OBV) 

OBV ƺវǅិនǏស់ែវងរǏងសǋƕ ធៃនƳរទិញ (Buying Pressure) និងសǋƕ ធៃនƳរលក់ 

(Selling Pressure) របស់Ǌគហុ៊នមួយែដលǏǇនបូកបែនƏមនូវបរǋិណៃនៃថƂែដលƳរជួញដូរ
េកនេឡង (Up day) និងƳត់បនƏយបរǋិណៃនៃថƂែដលƳរជួញដូរǅƚ ក់ចុះ (Down day)។ 

រេបȢបគណǆ OBV ƙតȪវǇនបƷƟ ញដូចƴងេƙƳម៖ 

- ƙបសិនេប កƙមិតៃថƚបិទផǜរបចƃុបƓនƒខƕស់ƺងកƙមិតៃថƚបិទផǜរមƞិលមិញ 

 
- ƙបសិនេប កƙមិតៃថƚបិទផǜរបចƃុបƓនƒǄបƺងកƙមិតៃថƚបិទផǜរមƞិលមិញ 

 
- ƙបសិនេប កƙមិតៃថƚបិទផǜរបចƃុបƓនƒេសƗនឹងកƙមិតៃថƚបិទផǜរមƞិលមិញ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  66 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ៣៧ ៖ On Balance Volume ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Wal-Mart Stores 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, On Balance Volume (OBV) 

េǎក Joe Granville ǒƏ បនិកៃន OBV ǇនអះǕងǃ បរǋិណជួញដូរƺកǂƎ សំƴន់ǆំ
មុខ េǵេលបែƙមបƙមȫលតៃមƚៃនǊគហុ៊នមួយ។ េǎកǇនបȦƅ ក់ǃ OBV េកនេឡង េǷេពល
បរǋិណៃនៃថƂជួញដូរេកន (Up day) ǋនកƙមិតខƕស់ƺងបរǋិណៃនៃថƂជួញដូរǅƚ ក់ចុះ (Down 

day)។ ƙបសិនេប OBV េកនេឡង ǏឆƚុះបȦƃ ំងពីសǋƕ ធវជិƅǋនេǵេលបរǋិណជួញដូរ ែដលតƙមȪវ
ƳរសƐុះេឡង នឹង ǆំឱƘǋនៃថƚបនƎេកន។ ផƐុយេǵវញិƙបសិនេប OBV ǅƚ ក់ចុះ ǏǇនបƷƟ ញពី
សǋƕ ធអវជិƅǋនេǵេលបរǋិណជួញដូរ ែដលƳរផƀត់ផƀង់េកនខƕស់ƺងតƙមȪវƳរ នឹង ǆំឲƘតៃមƚៃន
Ǌគហុ៊នបនƎǅƚ ក់ចុះǄប។  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  67 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េǎក Granville ក៏Ǉនកត់សǋƀ ល់េǷកƒុងƳរȯǒវƙƺវរបស់Ƶត់ǃ OBV នឹងǈƚ ស់បƎូរƺ

ញឹកƼប់មុនេពលៃនបែƙមបƙមȫលតៃមƚ។ េគរពឹំងǃតៃមƚនឹងេឡងខƕស់ƙបសិនេប OBV កំពុងេកន

េឡង េǄះតៃមƚǊគហុ៊នǅƚ ក់ៃថƚ េƽយǒរƳរǅƚ ក់ចុះេនះƙƵន់ែតបេǁƎ ះǕសនƒបុ៉េǁƍ ះ 

េហយ េគក៏រពឹំងǃតៃមƚនឹងǅƚ ក់ចុះǄប េបសិនƺ OBV កំពុងǅƚ ក់ចុះ េǄះបីតៃមƚǊគហុ៊នកំពុង

េកន។ 

៣.២.៣.៤. សចូនករ RRelative Strength Index (RSI) 

 Relative Strength Indicator (RSI) គឺƺសូចនករដ៏េពញនិយមមួយែដលǋនតួǆទីǏស់

នូវ េលƓȠន (Speed) និងƳរǈƚ ស់បƎូរ (Change) ៃនចលǆតៃមƚ។ ែខƞ RSI ƙតȪវǇនǏស់ពីចេǆƚ ះ 0 

េǵ 100 ។ ƺទូេǵែខƞ RSI ƙតȪវǇនេគសនƗតǃករណីតៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇនឲƘតៃមƚខƕស់េពក 

(Overbought) សƏិតេǷƴងេល 70 និងករណីតៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇនឲƘតៃមƚǄបេពក (Oversold) 

សƏិតេǷេƙƳម 30។ សȦƈ ǕចƙតȪវǇនបេងžតេƽយែសƛងរកǊពខុសƵƒ និងតំៃលǅƚ ក់ចុះ។ ែខƞ 

RSI ក៏ǕចƙតȪវǇនេƙបេដមƓីកំណត់និǆƒ Ƴរទូេǵផងែដរ។ 

 RSI ƙតȪវǇនគណǆǂមរយៈរបូមនƎដូចƴងេƙƳម៖ 

 

 

 

ែដល  

 

ករណី Overbought-Oversold 

េǎក J. Welles Wilder ǒƏ បនិកៃនRSI ǇនសនƗតǃ តៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇនឲƘតៃមƚខƕស់

េពក (Overbought) េǷេពលែដលែខƞ RSI សƏិតេǷƴងេល 70 និងករណីតៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇន

ឲƘតៃមƚǄបេពក (Oversold) េǷេពលែដលែខƞ RSI សƏិតេǷេƙƳម 30 ។ របូǊព ៣៧ បƷƟ ញពី 

Ǌគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន McDonalds ƺមួយ ែខƞ RSI រយៈេពល 14 ៃថƂ។  

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  68 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ៣៨ ៖ ករណី Overbought និង Oversold ៃនǊគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន McDonalds 
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  ៣.២.៣.៥. សចូនករ Bollinger Bands  

សូចនករ Bollinger Bands គឺƺឧបករណ៍វǊិគǊគហុ៊នមួយǂមលកſណៈបេចƃកេទស
ែដលǋនតួǆទីសំƴន់កƒុងƳរសិកǜǃេតǊគហុ៊នមួយƙតȪវǇនេគឲƘតៃមƚǄបេពក 
(Overbought) ឫ   តៃមƚខƕស់េពក (Oversold) េǷេលទីផǜរជួញដូរ។ Bollinger Bands ǋនទƙមង់
ȯសេដȢងេǵនឹងមធƘមរកិំល (Moving Average) កƒុងន័យǃ ǏǇនកំណត់យកែខƞបǆƐ ត់មធƘម
រកិំលƺែខƞបǆƐ ត់េƵល (Baseline)កƒុងƳរេƙបȣបេធȢបបែƙមបƙមȫលៃថƚ។  

Bollinger Bands ផƞំេƽយរǇរចំនួនបីរមួǋន Upper Band Middle Band Lower Band។ 
វធីិគណǆរបស់Ǐ ƙតȪវǇនបƷƟ ញដូចƴងេƙƳម៖ 

 
 
 

ែដល SMA ƺផលបូកៃនៃថƚបិទទីផǜរែចកនឹងចំនួនៃថƂជួញដូរេǆះ។  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  69 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ែផƒកកǁƎ លគឺƺបǆƐ ត់ Simple Moving Average (SMA) ែដលƺធមƗǂƙតȪវǇនកំណត់
កƒុង     ចេǆƚ ះរយៈេពល 20 ៃថƂៃនអំឡុងេពលជួញដូរ ែផƒកƴងេលេȄǃ Upper Bands និង ែផƒក
ƴងេƙƳមេȄǃ Lower Bands។ គួរបȦƅ ក់ផងែដរ Ƴរគណǆ Bollinger Bands Ǖចែសƛងរក
ǂមរយ:ƙបព័នƑ Software គួបផƞំនឹងលកſណៈសƗុគǒƗ ញៃនរបូមនƎ េǆះƳរសិកǜេនះសូមមិនបក
ȯǒយឲƘលមơិតេǆះេទ។ 

េǷកƒុងឧǄហរណ៍ៃន ƳរអនុវតƎសូចǆករ Bollinger Bands តៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇនរកិំល
េǷកƒុងចេǆƚ ះ Upper Bands និង Lower Bands ។ េដមƓីƷយȯសȫលកƒុងƳរសិកǜ សូម ពិនិតƘ
េមល Bollinger Bands ƙតȪវǇនបƷƟ ញេǷកƒុងរបូǊព ៣៩។  

របូǊពទី ៣៩ ៖ Upper Bands និង Lower Bands របស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន Apple

ƙបភព៖ StockCharts.com - Apple (AAPL) with Bollinger Bands (20,2) 

េƽយǒរែតគǋƚ តសƎង់ƽរ (Standard Deviation) គឺƺរƷƛ ស់ៃនƳរែƙបƙបȫលតៃមƚǊគ
ហុ៊ន េǆះេǷេពលែដលទីផǜរែƙបƙបȫលƳន់ែតƴƚ ំងេឡង (more volatile) គǋƚ តរǏង Upper 

Bands និង Lower Bands Ƴន់ែតរកីធំ និងេǷេពលែដលទីផǜរពំុសូវែƙបƙបȫលƴƚ ំង (less volatile) 

គǋƚ តរǏង Upper Bands និង Lower Bands ក៏រមួតូច។ 

Upper Band 

Lower Band 

20-Day SMA 

Stock Price 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  70 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

គួរកត់សǋƀ ល់ផងែដរǃ េǷេពលតៃមƚǊគហុ៊នǈƚ ស់ទីេǷែកƓរ ឫ ប៉ះ Upper Band េǆះ
ǏƺសȦƈ បȦƅ ក់ǃǊគហុ៊នƙតȪវǇនេគកំណត់តៃមƚខƕស់េពក (Overbought) ែដលេនះƺឱƳស
សƙǋប់លក់Ǌគហុ៊ន។ ផƐុយមកវញិ េǷេពលែដលតៃមƚǊគហុ៊នǈƚ ស់ទីេǷែកƓរ ឫ ប៉ះ Lower 

Band ផƎល់សȦƈ ǃǊគហុ៊នƙតȪវǇនេគកំណត់តៃមƚǄបេពក (Oversold) ែដលេនះƺឱƳសទិ
ញ។ បែនƏមƺងេនះេǵេទȢត វនិិេǌគិនក៏គួរកត់សǋƀ ល់ែដរǃ ƙបសិនេបតៃមƚǊគហុ៊នរកǜƳរ
ែƙបƙបȫលេǷចេǆƚ ះ Upper Band និង 20-day SMA េǆះǋនន័យǃកǋƚ ំងៃនតƙមȪវƳរនឹងនូវបនƎ
Ǌពវជិƅǋនែដរ។ ក៏បុ៉ែនƎ ƙបសិនេប តៃមƚǊគហុ៊នǇនឆƚងƳត់ 20-day SMA េǆះ និǆƒ Ƴរ
អវជិƅǋនៃនៃថƚនឹងេកតេឡង។ 

ចំែណករេបȢបកំណត់េមគុណគǋƚ តសƎង់ƽរ(Standard Deviation Multiplier) Ǖចែƙប
ƙបȫលេǵǂម     លកſណៈពិេសសៃនមូលបƙតនីមួយៗ។ េǎក Bollinger ƺǒƏ បនិកៃនសូចǆ
ករេនះǇន ែណǆំឱƘេធƛƳរែកសƙមȫលបនƎិចបនƎួចេǵេលតៃមƚេលខៃនេមគុណគǋƚ តសƎង់ƽរ។ 
Ƴរǈƚ ស់បƎូរចំនួន   រយៈេពលសƙǋប់គណǆ Moving Average ក៏ǋនផលប៉ះǉល់ដល់ទិនƒន័យ
ែដលƙតȪវǇនេƙបេដមƓីគណǆគǋƚ តសƎង់ƽ (Standard Deviation)ផងែដរ។ ដូេចƒះƳរែកសƙមȫល
បនƎិចបនƎួចƺជេƙមសដ៏Ʒយសƙǋប់កំណត់េមគុណគǋƚ តសƎង់ƽរ (Standard Deviation 

Multiplier)។ េǎក Bollinger  ǇនគូសបȦƅ ក់ǃ ƺមួយƳរសិកǜរក 20-day SMAនិងគǋƚ ត  
សƎង់ƽ 20 ៃថƂ េមគុណគǋƚ តសƎង់ƽរគួរកំណត់ឲƘតៃមƚ 2 ។ េǎកក៏ǇនបែនƏមǃ េមគុណគǋƚ ត
សƎង់ƽរគួរេកនដល់ 2.1 សƙǋប់ដំǁក់Ƴលសិកǜ 50-day SMA េហយបនƏយេមគុណគǋƚ ត 
សƎង់ƽរមកƙតឹម1.9 សƙǋប់រយៈេពល សិកǜ 10-day SMA។ 

៣.៣. ែសƛងយលǓ់និភ័យៃនƳរវិនិេǌគេលមូលបƙតកមƗសទិƑិ 
៣.៣.១. Ǔនិភ័យƺƙបព័នƑ (Systematic Risk) 

Ǔនិភ័យƺƙបព័នƑ (Systematic Risk) គឺƺǓនិភ័យបǁƎ លមកពីកǂƎ ែដលប៉ះǉល់
ដល់មូលបƙតǄំងអស់។ Ǔនិភ័យƺƙបព័នƑǋនដូចƺ Ƴរែƙបƙបȫលអƙǂអតិផរǁ េភរវកមƗ 
ដំណឹងអំពីសȜƷƀ ម ƳរǇត់បង់ជីវតិៃនេមដឹកǆំែដលǋនអំǁចៃនƙបេទសƺតិ អƙǂនិកមƗǊព 
េƙƵះ         ធមƗƺតិƺេដម។     

៣.៣. ២. Ǔនិភ័យមិនƺƙបព័នƑ (Unsystematic Risk) 

Ǔនិភ័យមិនƺƙបព័នƑគឺƺǓនិភ័យេកតǋនƺក់ǎក់ចំេǉះែតƙកȩមហុ៊ន ឬ ឧសǜហ-

កមƗមួយបុ៉េǁƍ ះ។ Ǔនិភ័យǄំងេǆះរមួǋន ៖ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  71 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 Ǔនិភ័យǕជីវកមƗ គឺ ƺǊពមិនចǙស់ǎស់ែដលǄក់ទងនឹងƳរលក់ និងƳររកƙǇក់
ចំេណញរបស់ƙកȩមហុ៊នកƒុងរយៈេពលមួយ។  

 Ǔនិភ័យហិរȥƈវតƏុ គឺ សំេǮǃ ƙកȩមហុ៊នពំុǋនសមតƏǊពបំេពញƳតពƛកិចƃហិរȥƈវតƏុរបស់
ខƚួនចំេǉះǋƃ ស់បំណុលរបស់ខƚួន។ 

  Ǔនិភ័យƙបតិបតƉិƳរ គឺ ƺǓនិភ័យៃនƳរǇត់បង់ែដលបǁƎ លមកពីƳរបǍជ័យកƒុង
ដំេណ រƳរៃផƐកƒុង Ƴរƙគប់ƙគងធនǅនមនុសƞ និង ƙបព័នƑƙបតិបតƎិƳរផងែដរ។  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

េដមƓីƳត់បនƏយេǷǓនិភ័យƴងេល េគǕចអនុវតƎវធីិǒȝសƎមួយចំនួនដូចƴងេƙƳម៖ 

 ƳរេធƛពិពិធកមƗ ƺមេធǚǇយមួយែដលអƒកវនិិេǌគទិញǊគហុ៊ន េƙចនƙបេភទេផƞងៗƵƒ  
េដមƓីƳត់បនƏយនូវƳរƴតបង់ េបសិនƺេគវនិិេǌគែតេលǊគហុ៊នមួយƙបេភទ។ 

 Ƴរវនិិេǌគǒច់ƙǇក់េថរ (Dollar-Cost Average) ƺវធីិមួយែដលវនិិេǌគិនែបងែចកនូវ
បរǋិណǒច់ƙǇក់មួយƺក់ǎក់ េហយវនិិេǌគេǵេលǊគហុ៊នមួយកƒុងរយៈេពលមួយ
េទȢងǄត់ (ƙបƸំែខ ƙបƸំƙតីǋស ឫ ƙបƸំƹƒ ំ)។ ដូេចƒះវនិិេǌគិនទទួលǇនǊគហុ៊នƳន់ែត
េƙចនេǷេពលែដលៃថƚǊគហុ៊នǋនកƙមិតǄប និទទួលǇនǊគហុ៊នតិចƺងមុនេǷេពល
ែដលៃថƚǊគហុ៊នេកនេឡង។ េƽយសនƗតǃ តៃមƚǊគហុ៊នǋនƳរែƙបƙបȫលកƒុងអំឡុងេពល
វនិិេǌគ      លទƑផលចុងេƙƳយគឺƺƳរចំǁយសរបុកƒុងមួយហុ៊នƺមធƘមសƙǋប់រយៈ

Number of Asset 

Risk 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  72 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េពលេផƞងƵƒ ǋនតៃមƚǄបƺង េបេƙបȣបេធȢបេǵនឹងចំǁយសរបុƺƺមធƘម េបេគទិញ
ែតមƎង។ 

 ƳរវនិិេǌគបនƎ ǋនន័យǃចំណូលែដលǇនពីǊគហុ៊ន នឹងƙតȪវǇនេƙបƙǇស់េឡងវញិ
ǂម   រយៈƳរវនិិេǌគេលǊគហុ៊នដែដល ឫ េផƞងេទȢត េដមƓីƳត់បនƏយǓនិភ័យ។ 

សរបុេសចកƎីមក Ǔនិភ័យគឺƺែផƒកមួយៃនƳរវនិិេǌគ។ ចំេǉះǓនិភ័យƺƙបព័នƑ ពិត
ƺលំǇកកƒុងƳរƳត់បនƏយ ចំែណកឯǓនិភ័យមិនƺƙបព័នƑ េគǕចអនុវតƎវធីិǒȝសƎ ដូចƺƳរ
េធƛពហុវនិិេǌគ Ƴរវនិិេǌគǒច់ƙǇក់េថរ និង ƳរវនិិេǌគបនƎ។ េƙǤវធីិǒȝសƎƴងេល       
វនិិេǌគិន ក៏ǕចអនុវតƎវធីិǒȝសƎដៃទេទȢត ដូចƺ ƳរេរȢបចំែផនƳរវនិិេǌគƺេដម។            

ƳរវនិិេǌគែដលǋនǓនិភ័យខƕស់ ƺទូេǵតƙមȪវឱƘវនិិេǌគិន ǋនលទƑǊពƳន់Ƴប់សƙǋប់ 

រយៈេពលែវង(5-10 ƹƒ ំ) ។ សំƴន់ƺងេនះេǵេទȢតវនិិេǌគិនគួរែតǋនƳរយល់ដឹងǃƳរទទួល
យកកƙមិតខƕស់ៃនǓនិភ័យមិនែតងែតǋនផលƙតលប់ខƕស់េǆះេទ។ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

េសចកƎីសនƒិƽƊ ន 

និង 

ƳរផƎលអ់នុǒសន៏ 

 

 

 

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  73 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េសចកƎសីនƒិƽƊ ន នងិ ƳរផƎលអ់នុǒសន៏ 

១. េសចកƎីសនƒិƽƊ ន 

 បǆƐ ប់ពីǇនឆƚងƳត់Ƴរសិកǜȯǒវƙƺវពីƙបǅនបទ មូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេល

មូលបƙតកមƗសិទƑិរចួមក េយងǋនជំេនȟǃ ǏǇនǉំǆំមកនូវចំេណះដឹង និង គនƚឹះដ៏ǋនǒរៈ

សំƴន់ េǷកƒុងƳរវនិិេǌគេលវស័ិយមូលបƙតកƒុងƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺǈƐ ល់។ ƙបǅនបទេនះ

ǇនរមួចំែណកសƙǋលនូវǊពលំǇកកƒុងƳរវនិិេǌគ របស់វនិិេǌគិន។ ƺក់ែសƎង ƺƳរƸប់

េផƎម េǷកƒុងជំពូកទី ១ ǇនបកȯǒយេǷ និយមន័យៃនƳរវនិិេǌគ មូលបƙត និង ទីផǜរមូល

បƙត ƙពមǄំង ƙបេភទៃនƳរវនិិេǌគ ƙបេភទៃនមូលបƙត ƙបេភទៃនទីផǜរមូលបƙត                

អតƏƙបេǌជន៍ៃនƳរវនិិេǌគកƒុងវស័ិយេនះƺេដម។ 

 ƺបនƎមកេទȢត េǷកƒុងជំពូកទី ២ គឺǇនេរȢបǍប់ពីទិដƊǊពទូេǵៃន ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙត

កមƕុƺ ƙពមǄំង ចកſុវស័ិយ េបសកមƗ និង សǋសǊពៃនǃƒ ក់ដឹកǆំƺន់ខƕស់ៃនǒƏ ប័ន។ ƙពម

ƺមួយƵƒ េនះ េយងក៏Ǉនេលកេឡងនូវ លកſខណƋ េផƞងៗែដលវនិិេǌគិនƙតȪវែសƛងយល់មុននឹង

េធƛƳរជួញដូរ។ ƳរសិកǜǄំងេនះ គឺអនុȦƈ តឲƘវនិិេǌគǕចអនុវតƎƳរជួញដូរƙបកបេƽយǊព

Ʒយȯសȫល និងƙបសិទƑិǊពបែនƏមមួយកƙមិតេទȢត។ 

 េǷកƒុងជំពូកទី ៣ ǇនចូលមកបកȯǒយពីមូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗ

សិទƑិេƽយែបងែចក  ƺពីរែផƒកធំៗគឺ ƳរវǊិគǂមលកſណៈមូលƽƊ ន និង ƳរវǊិគǂម លកſណៈ    

បេចƃកេទស។  កƒុងែផƒកƳរវǊិគǂមលកſណៈមូលƽƊ ន ǋនƳរែណǆំពីƳរវǊិគǒƏ នǊពǋ៉ƙកȪ

េសដƊកិចƃ ƳរវǊិគេលវស័ិយǕជីវកមƗ ƳរវǊិគេលƙកȩមហុ៊ន និង ƳរវǊិគេលអនុǇទǊគហុ៊ន។     

ចំនុចǄំងេនះ ƺជំនួយដល់ƳរសេƙមចចិតƎរបស់វនិិេǌគិនកƒុងƳរេƙជសេរ សƙកȩមហុ៊នែដលǋន

សƳƎ នុពល។ Ʒកមក ƳរវǊិគǂមលកſណៈបេចƃកេទសǇនេǈƎ តេលបែƙមបƙមȫលៃនតៃមƚǊគ

ហុ៊ន និង ឱƳសវនិិេǌគ ǂមរយៈƳរសិកǜƳន់ែតសីុជេƙមេលគំនូសǂងƙƳហƛិក គƙមȪƙƳហƛិក 

និង វǊិគសូចǆករទីផǜរ។ ែផƒកǄំងេនះ ǇនផƎល់នូវមូលƽƊ នǌ៉ងសំƴន់សƙǋប់វនិិេǌគិន

ពƙងឹងនូវƳរសំេរចចិតƎរបស់ខƚួនឲƘǋនƙបសិទƑិǊព និង Ǌពស័កƎិសិទƑិ។ កƒុងែផƒកបȥƃ ប់ ក៏ǋនƳរ

បƷƟ ញនូវǓនិភ័យៃនƳរវនិិេǌគមួយចំនួនែដលǕចេកតេឡងកƒុងវស័ិយមូលបƙត េƽយǊƅ ប់

មកƺមួយផងែដរ េǷវធីិǒȝសƎខƚះៗវនិិេǌគិនǕចេƙបƙǇស់ កƒុងេƵលេǮƳត់បនƏយǓនិភ័យ

Ǆំងេǆះ។ Ƴរយល់ដឹងǄំងេនះ នឹងឲƘវនិិេǌគិនǋនƳរេƙតȣមខƚួនƙបកបេƽយទំនុកចិតƎខƕស់។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  74 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

២. ƳរផƎលអ់នុǒសន៏ 

េƽយƳរវនិិេǌគេលទីផǜរមូលបƙត ែតងែតǋនǅតុផƞំរǏង ផលƙតឡប់ និង Ǔនិភ័យ

ែដលǕចផƎល់វǇិកសƙǋប់វនិិេǌគិនេធƛƳរសេƙមចចិតƎ ƙកȩមេយងខƇុំ សូមផƎល់ƺអនុǒសន៏
មួយចំនួនដូចƴងេƙƳម៖ 

 ែសƛងយល់សីុជេƙǼអំពីƙកȩមហុ៊នេǇះផǜយេƽយែផơកេលព័ត៌ǋនសំƴន់ៗ ដូចƺ រǇយ
Ƴរណ៍ហិរȥƈវតƏុ ព័ត៌ǋនដំេណ រƳរƙកȩមហុ៊ន និង ព័ត៌ǋនបចƃុបƓនƒǊពǆǆ ែដលជះ
ǕចឥទƑិពលេលƳរសេƙមចចិតƎរបស់ǃƒ ក់ដឹកǆំƙកȩមហុ៊ន។ 

 អនុវតƎƳរវǊិគǄំងǂមលកſណៈមូលƽƊ ន និងǂមលកſណៈបេចƃកេទស។ ƳរវǊិគ          

លកſណៈមូលƽƊ នអនុȦƈ តឲƘវនិិេǌគិន ទទួលនូវចំេណះដឹងកƒុងƳរេƙជសេរ សƙកȩមហុ៊ន
ǋនសƳƎ នុពល និង ផƎល់ផលƙតឡប់ǆេពលអǆគត។ ចំែណកឯ ƳរវǊិគលកſណៈ
បេចƃកេទស ផƎល់នូវƳរែសƛងយល់បែនƏមអំពីƳរែƙបƙបȫលៃនតៃមƚǊគហុ៊ន ក៏ដូចƺ ឱƳស
វនិិេǌគ ǂមរយៈƳរƙបមូលព័ត៌ǋនៃនƳរជួញដូរ ដូចƺ បែƙមបƙមȫលៃថƚ និង បរǋិណ
ជួញដូរƺេដម។ 

 វនិិេǌគិនគួរែបងែចកមូលធនរបស់ខƚួនវនិិេǌគេលǊគហុ៊នៃនƙកȩមហុ៊នកƒុងវស័ិយេផƞ
ងៗƵƒ  នឹងគួរេជȢសǏងវនិិេǌគកƒុងេពលែតមួយ េដមƓីបនƏយនូវកƙមិតǓនិភ័យ។ 

 ចូលរមួសិកǜវគƀបណƎុ ះបǁƎ លសƎីអំពីចំេណះដឹងទីផǜរមូលបƙតកមƕុƺ និងƳរវនិិេǌគ
េលវស័ិយេនះែដលេរȢបចំេƽយគណៈកមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ និង ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙត
កមƕុƺ ឲƘǇនញឹកƼប់ េដមƓីឲƘƳƎ ប់ǇននូវƳរវវិឌƌថƗីៗៃនទីផǜរ។ 

 េរȢបចំ នឹងƽក់ឲƘអនុវតƎនូវែផនƳរយុទƑǒȝសƎȯសមǂមេƵលបំណង បទពិេǒធន៍ និង 
មូលធនែដលខƚួនǋន។ ែផនƳរវនិិេǌគǕចǋនរយៈេពលខƚី ឫ រយៈេពលែវង។ 

 ែសƛងយល់ឲƘចǙស់ǎស់អំពីលកſខណƋ  និង ទិដƊǊពៃនƳរជួញដូរ ដូចƺលកſខណƋ តƙមȪវ
មុនƳរវនិិេǌគ េពលេវǎជួញដូរ ƙកȩមហុ៊នែដលេǇះផǜយƺេដម។ 

 វនិិេǌគិនគួរǋនǊពបត់ែបនេǵǂមƳលៈេទសៈៃនទីផǜរ និងេរȢនសូƙតពីកំហុសឆƀង
របស់ខƚួនែដលǋនពីកនƚងមក។ Ƴរែកលមơកំហុសពីមុន នឹងេធƛឲƘƳរវនិិេǌគេǷេពល
េƙƳយƳន់ែតǋនអƙǂេƺគជ័យƙបេសរេឡង។ 
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ឯកǒរេǌង 

ឯកǒរƺǊǒែខƗរ 

ចǙប់និងបទបƓȥƈតƎិេផƞងៗកƒងុវិសយ័មូលបƙតកមƕុƺ 

១. ចǙប់សƎីពី ƳរេǇះផǜយ និងƳរជួញដូរមូលបƙតមǓជន  

២. អនុƙកឹតƘថƗីសƎីពី ƳរេលកទឹកចិតƎពនƑƽរកƒុងវស័ិយមូលបƙត េលខ ០១ អនƙក.បក  

     ចុះៃថƂទី ០៨ មកǍ ២០១៥ 

៣. ƙបƳសសƎីពី Ƴរƽក់េǕយអនុវតƎវǅិនƙបតិបតƎិƳរទីផǜរមូលបƙត េលខ០១៧/១៧ គ.ម.ក ƙប.ក         
      ចុះៃថƂទី២៦ ែខធƒូ ƹƒ ំ២០១៧។ 

៤.  ƙបƳសសƎីពី Ƴរƽក់ឲƘអនុវតƎវǅិនសǋជិកǊព េលខ ០០៣/១១ គ.ម.ក ƙប.ក  

     ចុះៃថƂទី ០៣ ឧសǊ ២០១១ 

៥. ƙបƳសសƎីពី ƳរƙបមូលពនƑƙបǃប់ƙǂ េលខ ២៧៣ សហវƙប.ក ចុះៃថƂទី ១៧ មីǆ ២០១៦ 

េសȢវេǻ និងអតƏបទេផƞងៗ  

៦. ǒȝǒƎ ƸរƘ ƻងហុ៊យ (២០១៤), មូលƽƊ នƙគឹះវនិិេǌគ, ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ 
និង វទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ 

រǇយƳរណ៏កមƗសកិǜ និងǒរǁបȥƃប់កមƗសកិǜ 

៧. េហង ហុងសីុម (២០១៣), មូលƽƊ នៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ , ǒកលវទិǚល័យ                  
ភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និង វទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ 

ឯកǒរƺǊǒបរេទស 

៨. Michael Sincere (2004), Understanding Stocks, USA McGraw-Hill 

៩. Michael Sincere (2011), All About Market Indicators, USA: McGraw-Hill 

១០.Esme Faerber (2008), All About Stocks, Third Edition, USA: McGraw-Hill 



ឯកǒរដកƙសង់ពីេគហទំព័រ 

១១. ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (២០១៨), ƙបវតƎិ ផ.ម.ក.។ ដកȯសង់ែខ េមǒ ០៣, ២០១៨  

      ពីេគហទំព័រ:  http://www.csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301; 

១២.  ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (២០១៨), ចកſុ វស័ិយ & េបសកកមƗ ។ ដកȯសង់ែខ េមǒ ០៣, ២០១៨  

      ពីេគហទំព័រ:  http://www.csx.com.kh/kh/about/mission.jsp?MNCD=1020; 

១៣. ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (២០១៨), រចǆសមƕ័នƑƙគប់ƙគង ។ ដកȯសង់ែខ េមǒ ០៣, ២០១៨  

        ពីេគហទំព័រ:   http://www.csx.com.kh/kh/about/org.jsp?MNCD=10302; 

១៤. ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (២០១៨),  វគƀជួញដូរេǷ ផ.ម.ក. ។ ដកȯសង់ែខ េមǒ ០៤, ២០១៨  
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