
សាកលវិទ្យាលយ័ភូមិន្ទន្ីតិសាស្រ្ត 
ន្ិង វិទ្យាសាស្រ្តស្ដ្ឋកិច្ច 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ដ្ំស ើ រការជញួដ្ូរមលូបត្តសលើ 

ទ្យីផ្សារមលូបត្តកមពជុា 
 
 
 

ស្រាវជ្រាវចាប់ពីថ្ងៃទី ០២ ខែមេា ឆ្ន ាំ ២០១៨ ដល់ថ្ងៃទី ៣១ ខែឧសភា ឆ្ន ាំ ២០១៨ 

 

តាក់ខែងម ើងមោយ ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាំ 

និសសិែម ម្ ោះ លមឹ វិភា មោក ្នួ្ ច្ំសរ ើន្ 
  

ថ្នន ក់បរ្ញិ្ញា បជ្រែ ធនគារ្ និងហិរ្ញ្ាវែថុ ឆ្ន ាំចូលសិកា ២០១៤ 

ជាំនន់ទី ១១ ឆ្ន ាំសរ្មសរ្ារ្ណា ២០១៨ 

សារណាបញ្ចប់ការ្កិា 



សាកលវិទ្យាលយ័ភូមិន្ទន្ីតិសាស្រ្ត 
ន្ិង វិទ្យាសាស្រ្តស្ដ្ឋកិច្ច 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ដ្ំស ើ រការជញួដ្ូរមលូបត្តសលើ 

ទ្យីផ្សារមលូបត្តកមពជុា 
 
 
 

ស្រាវជ្រាវចាប់ពីថ្ងៃទី ០២ ខែមេា ឆ្ន ាំ ២០១៨ ដល់ថ្ងៃទី ៣១ ខែឧសភា ឆ្ន ាំ ២០១៨ 

 

តាក់ខែងម ើងមោយ ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាំ 

និសសិែម ម្ ោះ លមឹ វិភា      មោក       ្នួ្ ច្ំសរ ើន្ 
  

ថ្នន ក់បរ្ញិ្ញា បជ្រែ ធនគារ្ និងហិរ្ញ្ាវែថុ ឆ្ន ាំចូលសិកា ២០១៤ 

ជាំនន់ទី ១១ ឆ្ន ាំសរ្មសរ្ារ្ណា ២០១៨ 

  

សារណាបញ្ចប់ការ្កិា 



ស្ច្កតីថ្លែងអំ រគុ  
នងែ្ុាំម ម្ ោះ លឹេ វភិា ានិសសិែបរ្ញិ្ញា បជ្រែធនគារ្ និងហិរ្ញ្ាវែថុ ឆ្ន ាំទី ៤ ជ្រកុេ B4B1 ជាំនន់ទី 

១១ ថ្នាកលវទិាល័យភូេិនទនីែិាស្ត្សដ និងវទិាាស្ត្សដមសដឋកិចច បានមធវើរ្បាយការ្ែ៍ារ្ណា

បញ្ច ប់ការ្សិកាស្រាវជ្រាវមៅមលើជ្របធានបទ “ដាំមែើ រ្ការ្ជួញដូរ្េូលបជ្រែមលើទីផ្សារ្េូលបជ្រែកេពុា”។ 

នងែ្ុាំសូេខងែងអាំែរ្គុែយ៉ាងជ្រាលមជ្រៅដល់៖ 

មោកឪពុក អនកម្ដដ យ និងជ្រកុេជ្រគួារ្ខដលបានផ្សដល់កាំមែើ ែដល់រ្បូនងែ្ុាំ និងែិែែាំផ្សគែ់ផ្សគង់

ទាំងសម្ដា រ្ៈសិកា ជ្របាក់ឧបែថេាកនុងការ្ចាយវាយជ្របចាាំថ្ងៃ ជ្រពេទាំងកម្ដែ ាំងចិែាខដលជួយមជ្រាេខជ្រជង 

អធាស្រស័យមយគយល់ និងការ្ទុកមពលមវោឲ្យនងែ្ុាំជ្រគប់ជ្រគាន់កនុងការ្េកសិកា និងសមសរ្សមជ្រេច

អែថបទស្រាវជ្រាវារ្ណាេួយមនោះ។   

ឯកឧែាេាកលវទិាធិការ្ ាកលវទិាធិការ្ង ជ្រពឹទធបុរ្ស ជ្រពឹទធបុរ្សរ្ង ជ្របធានការ្យិល័យ 

មោក មោកស្រសីាស្ត្ាដ ចារ្យ ជ្រពេទាំងបុគគលិកថ្នាកលវទិាល័យភូេិនទនីែិាស្ត្សដ និងវទិាាស្ត្សដ

មសដឋកិចចជ្រគប់រ្បូ ខដលបានែិែែាំបង្ហា ែ់បមជ្រងៀន ផ្សដល់ាឯការ្ ចាំមែោះដឹង គាំនិែមយបល់ ដាំបូនម នក៏

ដូចាការ្ែជ្រេង់ទិសកនុងការ្សិកា និងអាជីពការ្ង្ហរ្ មដើេបីាាព ននាំនងែ្ុាំមៅកាន់ភាពមាគជ័យន

មពលអនគែ។  

ាស្ត្ាដ ចារ្យ សួន ចាំមរ្ ើន ខដលាាស្ត្ាដ ចារ្យខែនាំ កនុងការ្សមសរ្រ្បាយការ្ែ៍ារ្ណា

បញ្ច ប់ការ្សិកាមនោះ។ មទោះាមោកជ្រគូម្ដនកាលវភិាគេម្ដញឹកយ៉ាងណា ក៏មោកជ្រគូបានចាំណាយ

មពលមវោដ៏ម្ដនែថ្េែកនុងការ្បង្ហា ែ់បមជ្រងៀន ពនយល់ខែនាំ ចងអុលបង្ហា ញឲ្យមធវើការ្ខកខជ្របនូវចាំែុចែវោះ

ខាែេួយចាំនួនខដលម្ដនមៅកនុងអែថបទ។ មោកជ្រគូបានមយគយល់ និងពាយេសជ្រេបសជ្រេួលមជ្រចើន 

មដើេបីផ្សដល់ភាពង្ហយស្រសួលដល់នងែ្ុាំកនុងការ្ាកសួរ្មយបល់។ 

មរ្ៀេចបងខដលបានបនសល់ទុក ាន ថ្ដលអាមជ្រចើន សជ្រម្ដប់ទុកាគាំរ្ ូនិងព័ែមម្ដនដ៏ម្ដនែថ្េែដល់

នងែ្ុាំផ្ទទ ល់ ក៏ដូចាបអូនៗនិសសិែជាំនន់មជ្រកាយខដលម្ដនចាំណាប់អារ្េមែ៍មលើជ្របធានបទមនោះ។  

េិែារ្េួថ្នន ក់ទាំងអស់ខដលបានផ្សដល់ាកម្ដែ ាំងចិែា និងទាំនុកចិែាដល់រ្បូនងែ្ុាំកនុងការ្សមសរ្

បញ្ច ប់អែថបទស្រាវជ្រាវមនោះ។  

ាទីបញ្ច ប់ នងែ្ុាំសូេជ្របសិទធពរ្ជ័យ ជូនចាំម ោះអនកម្ដនគុែជ្រគប់រ្បូ ឲ្យជួបជ្របទោះខែមសចកដី

សុែសុភេងគល វបុិលសុែនិងពុទធពរ្ទាំងបួនជ្របការ្គឺអាយុ វែណៈ សុែៈ ពលៈ កុាំបីម្ែៀងឃ្លែ ែម ើយ។  

  



អារមភកថា 
វស័ិយេូលបជ្រែមៅជ្របមទសកេពុា មទើបខែបមងកើែម ើងកនុងឆ្ន ាំ ២០១២ ខដលវស័ិយមនោះជ្រែូវ

បានមគចាែ់ទុកាវស័ិយេួយខដលម្ដនវយ័មកមងាងមគ កនុងចាំមណាេវស័ិយដថ្ទមទៀែ។ ស្រសបមពល

ខដលកាំមនើនមសដឋកិចចរ្បស់ជ្របមទសកេពុាម្ដនការ្រ្កីលូែោស់ខាែ ាំងកនុងកាំ ុងឆ្ន ាំចុងមជ្រកាយមនោះ ការ្

កមកើែម ើងថ្នវស័ិយេូលបជ្រែគឺាឱកាសេួយសជ្រម្ដប់វនិិមយគិនទាំងកនុង និងមជ្រៅជ្របមទសមធវើការ្

មបាោះទុនមដើេបីជ្របាក់ចាំមែញ។ មបើមទោះាយ៉ាងណាកដី ការ្វនិិមយគពីសាំណាក់អនកវនិិមយគមជ្រៅ

ជ្របមទសខែម្ដា ង គឺេិនជ្រគប់ជ្រគាន់កនុងការ្ជាំរ្ញុឲ្យម្ដនដាំមែើ រ្ការ្មៅេុែាសនទុោះមនោះមទ។ ដូមចនោះ

មហើយ មយើងជ្រែូវម្ដនវធិានការ្កនុងការ្ជាំរ្ញុឲ្យម្ដនការ្ចូលរ្េួពីវនិិមយគិនកនុងស្រសុក និងជ្របា

ពលរ្ដឋទូមៅឲ្យបានកាន់ខែមជ្រចើន។ ប៉ាុខនដការ្ចូលរ្េួមនោះនឹងអាចមធវើមៅបាន លុោះជ្រតាខែជ្របាពលរ្ដឋ 

និងវនិិមយគិនទូមៅម្ដនចាំែោះដឹង ក់ព័នធនឹងវស័ិយេូលបជ្រែមៅកេពុា។ បចចុបបនន ជ្របាជនកេពុា

ភាគមជ្រចើន ពុាំទន់យល់ចាស់ពីអវីាទីផ្សារ្េូលបជ្រែ អែថជ្របមយជន៍ថ្នទីផ្សារ្េូលបជ្រែ ដាំមែើ រ្ការ្

ជ្របែិបែាិការ្ថ្នទីផ្សារ្េូលបជ្រែ និងនីែិវធីិកនុងការ្ជួញដូរ្េូលបជ្រែមៅម ើយមទ។  

មោយមេើលម ើ្ញពីចាំែុចមនោះមហើយ មទើបនងែ្ុាំសមជ្រេចមធវើការ្សិកាមលើវស័ិយេូលបជ្រែ

សជ្រម្ដប់រ្បាយការ្ែ៍ារ្ណាបញ្ច ប់ការ្សិកាាេួយនឹងជ្របធានបទ “ដាំមែើ រ្ការ្ជួញដូរ្េូលបជ្រែ

មលើទីផ្សារ្បនទ ប់កេពុា”។  មៅកនុងអែថបទស្រាវជ្រាវមនោះ នងែ្ុាំនឹងមធវើការ្សិកាមផ្ទដ ែសាំខាន់មៅមលើ 

នីែិវធីិថ្នការ្ជួញដូរ្េូលបជ្រែ ជាំហានដាំបូងេុននឹងមធវើការ្ជួញដូរ្ ដាំមែើ រ្ការ្ជ្របជ្រពឹែាមៅថ្នទីផ្សារ្េូលប

ជ្រែកេពុា និងយនដការ្ផ្ទែ់ទែ់និងទូទែ់េូលបជ្រែ បនទ ប់ពីជ្រែូវបានមធវើការ្បនសីុរ្ចួមៅដាំណាក់កាល

ជួញដូរ្។ នងែ្ុាំសងឃឹេថ្ន ការ្ស្រាវជ្រាវមនោះនឹងអាចកាែ យា ឯការ្ចងជ្រកងែែីៗ និងង្ហយស្រសួល

យល់សជ្រម្ដប់វនិិមយគិនជ្រគប់រ្បូ ខដលម្ដនបាំែងចង់ាកលបងមធវើការ្វនិិមយគមលើទីផ្សារ្េូលបជ្រែ។  

ការ្ែិែែាំពាយេឥែមខាច ោះយ៉ាងណាក៏គង់ម្ដនចមនែ ោះជ្របមហាងអាចនឹងមកើែម្ដនម ើង មហែុ

ដូចមនោះមហើយនងែ្ុាំសងឃឹេថ្ន មោក មោកស្រសី ាស្ត្ាដ ចារ្យ គែៈកេមការ្វាយែថ្េែ មេតាា ែនដីអភ័យ

មទសដល់រាល់កាំហុសឆ្គងខដលមកើែម្ដនម ើងមោយអមចែនមៅមលើ កយមពចន៍ និងអការាវរិ្ទុធ ខដល

មយើងែ្ុាំបងកម ើងមោយអនុមជ្រគាោះ។ អាស្រស័យដូចមនោះ នងែ្ុាំរ្កីរាយនឹងរ្ង់ចាាំានិចចនូវរាល់ការ្រ្ោិះគន់ 

មដើេបីាថ បន និងពាយេខកលេអឲ្យកាន់ខែជ្របមសើរ្ម ើងេួយកជ្រេិែមទៀែ។   
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CSA        :  (Cash Settlement Agent) ភាន ក់ង្ហរ្ទូទែ់ាច់ជ្របាក់ ក់ព័នធនឹងេូលបជ្រែ  

SF           :  (Securities Firm) ជ្រកុេហ ុនេូលបជ្រែ 

CSO        :  (Cash Settlement Operator) ជ្របែិបែាិករ្ជ្របព័នធផ្ទែ់ទែ់ និងទូទែ់េូលបជ្រែ 

CSX        :  Cambodia Security Exchange ជ្រកុេហ ុនផ្សារ្េូលបជ្រែកេពុា 

SECC      :  Security Exchange Committee in Cambodia គែៈកេមការ្េូលបជ្រែកេពុា 

NBC        :  National Bank of Cambodia ធនគារ្ាែិថ្នកេពុា 

CSD        :  Cash Settlement Depository ជ្របែិបែាិករ្រ្កាទុកេូលបជ្រែ 

CMA        :  Client Money Account គែនីទូទែ់ាច់ជ្របាក់អែិងិជន 

OTC        :  Over the Counter Market  
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សេចក្តីស ត្ើម 
  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -1- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

សេចក្តីស្តើម 
១. លនំបំញ្ហា នៃការស្រាវស្រាវ 

ស្្បនឹ្ងកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ចសៅអត្ា ៧% កនុងកាំឡុងប ុនាា ន្ឆ្ន ាំចុ្ងសត្ោយសន្េះ 1  ត្បសទ្យ្    

កមពុជាបាន្នឹ្ងកាំពុងឈាន្ជាំហាន្សៅមុខជាលាំដាប់។ ោរ្ទុេះសឡើងនន្ស្ដ្ឋកិច្ចសន្េះ បាន្បសងកើតជា

បរយិាោ្មួយដ៏្លអ ណដ្លអាច្ទាក់ទាញបាន្ទាាំងវនិិ្សយាគិន្កនុងស្្ុក និ្ងសត្ៅស្្ុកឲ្យមកសធវើោរ

បណ្ដា ក់ទុ្យន្យា ង្ស្សាក់្ស្សាាំកនុងត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា។ សដាយមាន្ោរផ្ាួច្សផ្ាើមពីរដាឋ -        

ភិបាលកមពុជា សលើសគាលន្សយាបាយអភិវឌ្ឍវ ិ្ ័យហិរញ្ាវតថុ  សយើង្សងកតស ើញថាទី្យផ្ារមូលបត្ត

បាន្នឹ្ងកាំពុងរកីលូតោ្់យា ងខ្ល ាំងកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា ពីសត្រេះត្បសទ្យ្កមពុជាអាច្ចាត់ទុ្យកជា    

ទី្យផ្ារមួយដ៏្វយ័សកាងកនុងវ ិ្ ័យសន្េះ ណដ្លជាសហតុសធវើឲ្យវនិិ្សយាគិន្យល់ថាមាន្ឱោ្ទ្យទួ្យលបាន្

ផ្លច្ាំសែញសត្ច្ើន្។  

ជាមួយគាន សន្េះផ្ងណដ្រ សដ្ើមបីធានាដ្ល់ភាពរលូន្នន្ដ្ាំសែើ រោររប្់ទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា   

គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (គ.ម.ក) ត្តូវបាន្បសងកើតសឡើង និ្ងសដ្ើរតួយា ង ា្ំខ្ន់្កនុងោរាក់ណតង

ច្ាប់្ាីពីោរត្បត្ពឹតាសៅនូ្វទី្យផ្ារមូលបត្ត លកខខែឌ កនុងោរចូ្លរមួ នី្តិវធីិកនុងោរជួញដូ្រមូលបត្ត 

សធវើោរផ្សពវផ្ាយ និ្ងបញ្រ្ញ្ញា បព័ត៌មាន្ដ្ល់សាធារែជន្ាមរយៈបណ្ដា ញ្ងគម និ្ងសលើសគហ

ទ្យាំព័ររប្់ខលូន្។ សត្ោយមក ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា (ផ្.ម.ក) ត្តូវបាន្បសងកើតសឡើងសដ្ើមបីសធវើជា

ត្បតិបតាិករនន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា។ ាមរយៈោរសធវើ្ន្និ្ិទ្យធ ្ិោខ ្ិោ កមាវធីិត្បកួតត្បណជង

ទាក់ទ្យងនឹ្ងមូលបត្ត សយើងស ើញថា វ ិ្ ័យសន្េះទ្យទួ្យលបាន្ោរចាប់អារមាែ៍សត្ច្ើន្ពីសាធារែជន្ 

និ្ងត្កុមហ ុន្ឯកជន្ជាសត្ច្ើន្។ មា ងវញិសទ្យៀតោរទាក់ទាញសន្េះ  បាន្សធវើឲ្យមហាជន្ច្ង់ដឹ្ងច្ង់លឺពី

ដ្ាំសែើ រោរ និ្ងនី្តិវធីិកនុងោរជួញដូ្រមូលបត្ត កនុងទី្យផ្ាភាគហ ុន្កមពុជា។ សៅនងៃទី្យ ១១ ណខ កកកដា 

ឆ្ន ាំ ២០១១ ត្កុមហ ុន្រដាឋ ករទឹ្យក្វយ័តកមពុជាបាន្សឡើងទី្យផ្ារសដាយសជាគជ័យមុន្សគ។  ោរត្បត្ពឹតរ

ដូ្ច្សន្េះបាន្ជត្មុញឲ្យមាន្ោរចូ្លរមួពីត្កុមហ នុ្ឯកជន្មួយច្ាំនួ្ន្ជាបន្ាបនាទ ប់ និ្ងោរសត្តៀមខលួន្

រប្់ត្កុមហ ុន្មួយច្ាំនួ្ន្សទ្យៀត សដ្ើមបីសឡើងទី្យផ្ារមូលបត្ត។   

២. ចំសោទបញ្ហា នៃការស្រាវស្រាវ 

វ ិ្ ័យមូលបត្តត្តូវបាន្ចាត់ទុ្យកជាោាលីករមួយរប្់ស្ដ្ឋកិច្ច សត្រេះវាជាមសធាបាយ

មួយកនុងោរសកៀងគរមូលធន្្ត្មាប់ផ្ាល់ជាហិរញ្ាបបទាន្ដ្ល់ោរវនិិ្សយាគត្គប់ត្បសភទ្យ។ អាស្្័យ

                                                             
1https://tradingeconomics.com/cambodia/gdp.  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -2- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

សហតុសន្េះសហើយ ោររកីលូតោ្់នន្វ ិ្ ័យមូលបត្តគឺជាការ ចាាំបាច់្ណដ្លត្តូវណតយកចិ្តរទុ្យកដាក់

សដ្ើមបីពត្ងឹងនូ្វោរត្បកួតត្បណជងស្ដ្ឋកិច្ចកនុងស្្ុក និ្ងាមតាំបន់្អា្ីុ។ សដាយណឡកសៅត្បសទ្យ្

កមពុជា សបើសទាេះបីជាមាន្ោរសត្ជាមណត្ជងពីជាជរដាឋ ភិបាល កនុងោរពត្ងីកនូ្វវ ិ្ ័យមូលបត្តក៏ពិតណមន្ 

សយើង្សងកតស ើញថាធន្ធាន្មនុ្្សកនុងវ ិ្ ័យសន្េះសៅមាន្កត្មិត សាថ ប័ន្រក់ព័ន្ធសៅខវេះបសច្ចក-

វទិ្យាកនុងោរត្គប់ត្គងឲ្យោន់្ណតមាន្ត្ប្ិទ្យធភាព សត្រេះ វ ិ្ ័យមូលបត្តសទ្យើបណតបសងកើតសឡើងឲ្យដ្ាំសែើ រ

ោរ ដូ្ច្សន្េះសហើយវ ិ្ ័យសន្េះសៅមាន្ភាពវយ័សកាង សហើយោររកីលូតោ្់មិន្ទាន់្ទូ្យលាំទូ្យោយសៅ

សឡើយសទ្យ។ មួយវញិសទ្យៀត ត្បជាជន្កមពុជាភាគសត្ច្ើន្ពុាំទាន់្បាន្យល់ឲ្យ្ីុជសត្ៅអាំពីដ្ាំសែើ រោរនន្

ោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅសលើទី្យផ្ារសៅសឡើយសទ្យ។ សដាយសមើលស ើញនូ្វច្ាំែុច្ខវេះខ្តទាាំងសន្េះ

សហើយ សទ្យើបនាងខ្ុាំ្ត្មច្ចិ្តរសត្ជើ្សរ ើ្ យកត្បធាន្បទ្យ ដ្ាំសែើ រោរទិ្យញ លក់មូលបត្តសៅទី្យផ្ារ

មូលបត្តកមពុជា សដ្ើមបីស្សាយបាំភលឺនូ្វច្មៃល់រប្់វនិិ្សយាគិន្ណដ្លមាន្ច្ាំណ្ដប់អារមាែ៍ច្ង់វនិិ្សយាគ

កនុងវ ិ្ ័យសន្េះ។ សដ្ើមបី្សត្មច្នូ្វសគាលបាំែងនន្ោរស្សាវត្ជាវសន្េះ របាយោរែ៍ស្សាវត្ជាវសន្េះនឹ្ង

ស្លើយនូ្វ ា្ំែួរខ្ងសត្ោមសន្េះ៖ 

សតើោរទិ្យញ លក់មូលបត្តសៅសលើទី្យផ្ារមូលបត្តសៅកមពុជាដ្ាំសែើ រោរសៅយា ងដូ្ច្សមាច្? 

 សតើការ អវីខលេះណដ្លវនិិ្សយាគិន្ត្តូវពិចារណ្ដមុន្សធវើោរវនិិ្សយាគ? 

 សតើលកខខែឌ អវីខលេះណដ្លវនិិ្សយាគិន្ត្តូវបាំសពញមុន្នឹ្ងសធវើោរវនិិ្សយាគ? 

៣. សោលបំណងនៃការស្រាវស្រាវ 
ត្បធាន្បទ្យនន្ោរស្សាវត្ជាវសន្េះ គឺសដា ត ា្ំខ្ន់្សលើដ្ាំសែើ រោរជូញដូ្រមូលបត្តសៅកមពុជា 

ត្កុមហ ុន្ចូ្លរមួកនុងវ ិ្ ័យមូលបត្តសន្េះ និ្ងតួអងគ ា្ំខ្ន់្សផ្សងសទ្យៀត។ សគាលបាំែងនន្ោរ

ស្សាវត្ជាវសន្េះអាច្្សងខបជាច្ាំែុច្ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

 ណ្វងយល់ពីដ្ាំសែើ រោរនន្ោរជួញដូ្រមូលបត្តកមពុជា 

 ណ្វងយល់ពីត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា 

 ណ្វងយល់ពីគែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា 

 ណ្វងយល់ពីការ ចាាំបាច់្មុន្នឹ្ងសធវើោរវនិិ្សយាគសលើវ ិ្ ័យមូលបត្ត 

 ណ្វងយល់ពីនី្តិវធីិ និ្ងលកខខែឌ ចាាំបាច់្កនុងោរជូញដូ្រមូលបត្តកនុងផ្ារមូលបត្តកមពុជា។ 

៤. ដែៃកំ្ណត់ ៃិងវិាលភាពនៃការស្រាវស្រាវ 
សដាយសហតុថា ទី្យផ្ារមូលបត្តសទ្យើបណតសបើក្សមាោ ធឲ្យដ្ាំសែើ រោរជាផ្លូវោរ សៅនងៃទី្យ ១១ ណខ

កកកដា ឆ្ន ាំ ២០១១ សនាេះោរលូតោ្់នន្ផ្ារមូលបត្តមិន្ទាន់្បាន្ទូ្យលាំទូ្យោយសៅសឡើយ។ ដូ្ច្



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -3- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

សន្េះសហើយ ោរស្សាវត្ជាវសន្េះនឹ្ងសធវើោរ្ិកាសៅសលើ ោរជួញដូ្រមូលបត្តកនុងផ្ារមូលបត្តកមពុជា 

(ទី្យផ្ារបនាទ ប់) សដាយសដា ត ា្ំខ្ន់្ពីឆ្ន ាំ ២០១២ ដ្ល់ ២០១៨ ។  

៥. ារៈេខំាៃ់នៃការស្រាវស្រាវ 
 ជារមួមក ោរស្សាវត្ជាវនឹ្ងផ្ាល់នូ្វអតថត្បសយាជន៍្ជាសត្ច្ើន្ដូ្ច្សរៀបជាប់ខ្ងសត្ោមសន្េះ៖ 

ច្ាំសរេះនាងខ្ុាំ  

 ផ្ាល់ជាច្ាំសែេះដឹ្ងឲ្យោន់្ណត្ីុជសត្ៅសៅសលើវ ិ្ ័យមូលបត្តសៅកមពុជា សដាយផ្ារភាា ប់

ជាមួយនឹ្ងត្ទឹ្យ្ាីណដ្លបាន្សរៀន្កន្លងមក។ 

 ពត្ងឹងនូ្វ្មតថភាពកនុងោរស្សាវត្ជាវ ត្បមូលឯកសារ ទិ្យន្នន័្យសធវើជាភ្ាុាងកនុងោរ

ាក់ណតងអតថបទ្យសន្េះសឡើង។ 

 សច្េះវភិាគ និ្ងសរៀបច្ាំឯកសារឲ្យមាន្្ណ្ដា ប់ធាន ប់ និ្ងមាន្ទ្យាំនួ្លខុ្ត្តូវច្ាំសរេះោរងារ

រប្់ខលួន្។  

ច្ាំសរេះនិ្្សិត និ្ងអនកស្សាវត្ជាវ 

 ជាទុ្យន្មួយ្ត្មាប់និ្្សិត និ្ងអនកស្សាវត្ជាវទាាំងអ្់ណដ្លមាន្ច្ាំណ្ដប់អារមាែ៍សលើ

ត្បធាន្បទ្យសន្េះ ឲ្យណ្វងយល់បណន្ថម។ 

 រ ាំលឹកសឡើងវញិនូ្វត្ទឹ្យ្ាីណដ្លបាន្យល់ដឹ្ងកន្លងមក។ 

 សាគ ល់នូ្វរកយបសច្ចកសទ្យ្ងាីៗទាក់ទ្យងនឹ្ងវ ិ្ ័យសន្េះ ណដ្លពុាំធាល ប់បាន្យល់ពីមុន្មក។ 

ច្ាំសរេះមជឈដាឋ ន្ទូ្យសៅ 

 សដ្ើរតួជាព័ត៌មាន្ និ្ងឯកសារដ្ល់សាធារែជន្ណដ្លបាន្បាំែងច្ង់ដឹ្ងលឺ ពីោរជួញដូ្រ

មូលបត្តសលើទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា 

 ផ្ាល់ជាឯកសារដ្ល់ត្កុមហ ុន្ណដ្លសត្តៀមខលួន្សឡើងទី្យផ្ារ និ្ងវនិិ្សយាគិន្ឲ្យយល់ដឹ្ងពី

ដ្ាំសែើ រោរទិ្យញ លក់មូលបត្តសលើទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា។ 

 ច្ាំសរេះត្កុមហ ុន្មូលបត្តកមពុជា និ្ងគែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា 

 របាយោរែ៍នន្ោរស្សាវត្ជាវសន្េះ អាច្ជាផ្ាល់គាំនិ្តដ្ល់សាថ ប័ន្ សដ្ើមបីសធវើឲ្យត្បស ើ្រសឡើងនូ្វ

ច្ាំែុច្ខវេះខ្តមួយច្ាំនួ្ន្ ណដ្លជាបញ្ញា សចាទ្យសៅសលើោរត្បត្ពឹតរសៅនន្ត្បតិបតាិោររប្់ទី្យ-

ផ្ារ្ពវនងៃ។ 

  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -4- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

៦. វិធីាស្រេដនៃការស្រាវស្រាវ 
 សដ្ើមបីត្បមូលយកទិ្យន្នន័្យ និ្ងព័ត៌មាន្្ត្មាប់របាយោរែ៍ស្សាវត្ជាវសន្េះ នាងខ្ុាំបាន្ណផ្អក

សលើទិ្យន្នន័្យ ២ យា ងដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 
៦.១ ការស្របមូលទិៃនៃ័យ 

៦.១.១ ទៃិនៃ័យចមបង 

 ោរណែនាាំ និ្ងច្ងអុលបងាា ញសដាយយកទុ្យកចិ្តរពីសាស្តសាា ចារយណែនាាំ 

 ោរពន្យល់បកស្សាយ និ្ងោរណែនាាំយា ងលអិតលអន់្ពីអនកជាំនាញរប្់ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូល- 

បត្តកមពុជា 
៦.១.២ ទៃិនៃ័យបនា ប់បៃស ំ

 ទិ្យន្នន័្យទ្យទួ្យលបាន្ពីត្បព័ន្ធអីុន្សធើសែត 

 ព័ត៌មាន្ទ្យទួ្យលបាន្ពីសគហទ្យាំព័ររប្់ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា គែៈកមាោរមូលបត្ត

កមពុជា និ្ងត្កុមហ ុន្មូលបត្តកមពុជាសផ្សងសទ្យៀត  

 និ្សកខបបទ្យ របាយោរែ៍កមា្ិកា ឬ សារណ្ដបញ្ច ប់ោរ្ិការប្់្ិ្សច្បងណដ្លរក់

ព័ន្ធនឹ្ងត្បធាន្បទ្យ។  
៦.២ ការវិភាគទៃិនៃយ័ 
ទិ្យន្នន័្យទាក់ទ្យងនឹ្ងផ្ារមូលបត្តកមពុជា គឺនឹ្ងត្តូវបាន្សធវើោរវភិាគាមណបបពិរព័ែ៌នា

សដាយណផ្អកសលើតួសលខណដ្លបាន្ដាក់បងាា ញ និ្ងសធវើោរសត្បៀបសធៀបទិ្យន្នន័្យទាាំងសនាេះពីឆ្ន ាំមួយសៅ

ឆ្ន ាំមួយសទ្យៀតសដ្ើមបីស ើញពីភាពខុ្គាន នន្ោរសឡើងចុ្េះ។ 

៧. រចនេមព័ៃធនៃការស្រាវស្រាវ 
សដ្ើមបីជាជាំនួ្យដ្ល់អនកអាន្កនុងោរងាយស្្ួលយល់នូ្វអតថន័្យ និ្ងគាំនិ្ត ា្ំខ្ន់្រប្់

របាយោរែ៍ស្សាវត្ជាវសន្េះ ោរ្ិកាសន្េះនឹ្ងត្តូវបាន្ណបងណច្កជា  ៤ ជាំពូកធាំៗ៖ 

 ស្ច្កាីសផ្ាើម 

 ជាំពូក ១ រ ាំលឹកត្ទឹ្យ្ាី 

 ជាំពូក ២ គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា 

 ជាំពូក ៣ ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា 

 ជាំពូក ៤ ដ្ាំសែើ រោរទិ្យញលក់មូលបត្តកមពុជា 

 ស្ច្កាី្ន្និដាឋ ន្ និ្ងអនុ្សា្ន៍្ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -5- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

រច្នា្មព័ន្ធនន្របាយោរែ៍ស្សាវត្ជាវ 
   

ស្ច្កាីសផ្ាើម 

 

ជាំពូកទី្យ ១ 

រ ាំលឹកត្ទឹ្យ្ាី 
 

ជាំពូកទី្យ ២ 

គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា 

 

ជាំពូកទី្យ ៣ 

ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា 

 

ជាំពូកទី្យ ៤ 

ដ្ាំសែើ រោរជួញដូ្រមូលបត្តសលើទី្យផ្ារបនាទ ប់ 

 

ស្ច្កាី្ន្និដាឋ ន្ និ្ងអនុ្សា្ន៍្ 



 
 
 

ជំពូក្ទី ១ 
រលំកឹ្ទ្ទឹេដ ី

  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -6- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ជំពូក្ទី ១  
រលំកឹ្ស្រទឹេដ ី

១.១ ទី្ារមូលបស្រត 
១.១.១ ៃិយមៃយ័ 
ទី្យផ្ារមូលបត្តគឺជារកយបន្សាំមកពីរកយ ទី្យផ្ារ និ្ងមូលបត្ត។ ទី្យផ្ារបាន្ដ្ល់ទី្យកណន្លង

ណដ្លអនកលក់ និ្ងអនកទិ្យញជួបគាន សដ្ើមបីសធវើោរសដាេះដូ្រទ្យាំនិ្ញ ឬស្វាកមាកនុងតនមលកាំែត់មួយ។ រឯី

មូលបត្ត ា្ំសៅដ្ល់គាំរប័ូែណ ណដ្លអាច្សធវើោរសដាេះដូ្រ ជាសាធារែៈ ឬ សលើទី្យផ្ារមូលបត្ត។  

ទី្យផ្ារមូលបត្ត ត្តូវបាន្សគទ្យទួ្យលសាគ ល់ថាជា កណន្លង្ត្មាប់សធវើោរជួញដូ្រលក់មូលបត្ត 

និ្ងឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុដ្នទ្យសទ្យៀត។ សយាងាមនិ្យមន័្យច្ាប់្ាពីីោរសបាេះផ្ាយ និ្ងោរជូញដូ្រ

មូលបត្តមហាជន្ “ទី្យផ្ារមូលបត្ត ា្ំសៅដ្ល់ទី្យផ្ារ ឬទី្យកណន្លងជួញដូ្រមូលបត្ត ឬត្បព័ន្ធណដ្លផ្ាល់

មសធាបាយនន្ោរសធវើ ា្ំសែើ លក់ សផ្ទរ ឬ្វីោរទិ្យញ លក់មូលបត្ត ឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុណដ្លណតងណត

ត្តូវបាន្ជូញដូ្រសលើទី្យផ្ារសន្េះ រមួមាន្មូលបត្តកមា្ិទ្យធិ មូលបត្តបាំែុល និ្ងឧបករែ៍និ្្សន្ទជា

សដ្ើម”2។ 

១.១.២ ស្របវតតិនៃទី្ ារមូលបស្រត 
ទី្យផ្ារភាគហ ុន្ បាន្កសកើតសឡើងាាំងពីចុ្ង្តវតសទី្យ១៦។ ទី្យផ្ារភាគហ ុន្ត្តូវបាន្ចាប់

សផ្ាើមសៅសពលបណ្ដា ត្បសទ្យ្សៅទ្យវីបអាសមរចិ្ (The New World) បាន្ចាប់សផ្ាើមសធវើរែិជាកមាជាមួយ

ត្បសទ្យ្ដ្នទ្យសទ្យៀតណដ្លមាន្ដូ្ច្ជាត្បសទ្យ្ហូឡង់ ព័រទ្យ ុយហាគ ល់ និ្ងសអ្ា ញ។ ខែៈសពលណដ្ល

ឈ្ាួញធាំៗសៅអឺរ  បុ មាន្បាំែងចាប់សផ្ាើមអាជីវកមាទ្យាំហាំធាំណដ្លទាមទារឱ្យមាន្ច្ាំនួ្ន្ទឹ្យកត្បាក់សត្ច្ើន្ ពុាំ

មាន្ឈ្ាួញណ្ដមាន ក់ មាន្ទឹ្យកត្បាក់សត្ច្ើន្្ន្ធឹក្នាធ ប់្ត្មាប់ចាប់សផ្ាើមអាជីវកមាដ៏្ធាំ បាន្ណតមាន ក់

ឯងសនាេះសទ្យ។ សដ្ើមបីសធវើោរវនិិ្សយាគ វនិិ្សយាគិន្ បាន្យកត្បាក់្ន្សាំរប្់ពួកសគសៅដាក់ទុ្យន្រមួ 

សហើយបាន្ោល យជានដ្គូអាជីវកមា និ្ង្ហកមា្ិទ្យធិជាមួយនឹ្ងច្ាំណែកភាគហ ុន្រប្់ខលួន្ សៅកនុង

អាជីវកមាមួយណដ្លមាន្ទុ្យន្រមួ។ ត្កុមហ ុន្រមួទុ្យន្  ណដ្លមាន្សដ្ើមកាំសែើ តសៅត្បសទ្យ្ហូឡង់បាន្   

ោល យជាគាំរអូាជីវកមាមួយ្ត្មាប់អាជីវកមា ណដ្លកាំពុងជួបោរលាំបាកណផ្នកហិរញ្ាវតថុ។ សៅកនុងឆ្ន ាំ 

១៦០២ ត្កុមហ ុន្ ឌឺ្ ឌាច្ហ៍ អីុ្ ឥណ្ដឌ  (The Dutch East India Co.) បាន្សបាេះផ្ាយត្កដា្

តាំណ្ដងភាគហ នុ្ជាសលើកដ្ាំបូង។ ឧបករែ៏ណដ្លអាច្ជួញដូ្របាន្សន្េះអនុ្ញ្ញា តឱ្យភាគហ និុ្ក មាន្

ភាពងាយស្្ួលទិ្យញ-លក់ និ្ងសធវើោរជួញដូ្រភាគហ នុ្រប្់ខលួន្ ជាមួយនឹ្ងមាច ្់ភាគហ ុន្សផ្សងៗ 
                                                             
2 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជាគឺជាអវី?  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -7- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

និ្ងវនិិ្សយាគិន្ដ្នទ្យសទ្យៀត។ គាំនិ្តសនាេះទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យសដាយសារោរលក់ភាគហ ុន្ បាន្រកីជាល

ដាល ដ្ល់ត្បសទ្យ្មហាអាំណ្ដច្ណដ្ន្្មុត្ទ្យសផ្សងសទ្យៀត ដូ្ច្ជា ត្បសទ្យ្ព័រទុ្យយហាគ ល់ សអ្ាញ 

និ្ងបាជាាំង។ សៅទី្យបាំផុ្ត ោរអនុ្វតរគាំនិ្តសន្េះក៏បាន្រកីជាលដាលដ្ល់ច្ត្កភពអង់សគល្។  

ឧ្ាហកាមដ្នទ្យសទ្យៀត កនុងកាំឡុងសពលបដិ្វតាន៍្ឧ្ាហកមា បាន្ចាប់សផ្ាើមសត្បើោរលក់ភាគ

ហ ុន្ជាវធីិសដ្ើមបីត្បមូលមូលធន្្ត្មាប់សធវើអាជីវកមា។ ោរហូរចូ្លនូ្វមូលធន្សន្េះ បាន្បន្រឲ្យមាន្

ោររកស ើញ និ្ងោរអភិវឌ្ឍនន្ពិភពសោកងាី (The New World) និ្ងោររកីលូតោ្់នន្ឧ្ាហ

កមាទ្យាំសន្ើប។ ោរសកើន្សឡើង នូ្វបរមិាែជួញដូ្រភាគហ ុន្ បាន្ជាំរញុឱ្យមាន្ោរបសងកើតទី្យកណន្លង

ច្ា្់ោ្់មួយ្ត្មាប់ជួញដូ្រ។ ជាលទ្យធផ្ល រែិជាករភាគហ នុ្ បាន្្សត្មច្ចិ្តរសៅជួបគាន  

សៅហាងោសហវ មួយសៅទី្យត្កុងឡុងដ៏្។ សត្ោយមក ហាងោសហវសនាេះត្តូវបាន្រែិជាករភាគហ ុន្ 

ទិ្យញយក សហើយណត្បសឈាា េះោល យជាទី្យផ្ារភាគហ ុន្ណដ្លមាន្ោរសរៀបច្ាំ និ្ងត្គប់ត្គងត្តឹមត្តូវសៅកនុង

ឆ្ន ាំ ១៧៧៣។ ទី្យផ្ារភាគហ ុន្ទី្យត្កងុឡុងដ៏្ (The London Stock Ex-change) ជាទី្យផ្ារភាគហ ុន្ផ្លូវ

ោរដ្ាំបូងសគ។ គាំនិ្តនន្ោរសរៀបច្ាំណបបសន្េះ ក៏បាន្ហូរចូ្លសៅកនុងត្បសទ្យ្អាសមរកិ សហើយក៏បាន្ចាប់

សផ្ាើមសៅទី្យត្កុង ភីឡាណឌ្លភីយា  (Philadelphia) កនុងឆ្ន ាំ ១៧៩០3៕ 

១.២ ស្របសេទនៃទី្ារមូលបស្រត 
១.២.១ ទី្ារែបំូង (Primary Market) 
ទី្យផ្ារដ្ាំបូង គឺជាទី្យផ្ារណដ្លសធវើោរជួញដូ្រ ឬទិ្យញលក់មូលបត្ត ណដ្លសទ្យើបនឹ្ងសបាេះផ្ាយ

លក់ជាសលើកដ្ាំបូង។ សគអាច្សៅទី្យផ្ារសន្េះបាន្មា ងសទ្យៀតថាជាទី្យផ្ារសបាេះផ្ាយមូលបត្ត។ ទី្យ

ផ្ារសន្េះទ្យទួ្យលបាន្ត្បភពមូលធន្ ា្ំខ្ន់្ពីត្បាក់្ន្សាំរប្់សាធារែៈជន្ ក៏ដូ្ច្ជាអងគោរមិន្

ណមន្សាថ -ប័ន្ហិរញ្ាវតថុមួយច្ាំនួ្ន្សទ្យៀតណដ្រ។ ទី្យផ្ារដ្ាំបូងអនុ្វតរនូ្វមុខងារ ា្ំខ្ន់្បាំផុ្តរប្់ទី្យផ្ារ

មូលធន្សនាេះ គឺជាមុខងារស្ដ្ឋកិច្ច មាន្ន័្យថាយកមូលធន្ពីអនកមាន្មូលធន្សលើ្ សៅផ្ាល់ឲ្យ

អនកមាន្តត្មូវោរមូលធន្ ឬជាោរសគៀគរមូលធន្ណដ្លទ្យាំសន្រយកសៅវនិិ្សយាគបណន្ថម។ ជារមួមក ទី្យ

ផ្ារដ្ាំបូងគឺជាកណន្លងទិ្យញ លក់បណ្ដា មូលបត្តណដ្លសទ្យើបនឹ្ងសបាេះផ្ាយសលើកដ្ាំបូងរវាងអនកសបាេះ

ផ្ាយ (អនកលក់) និ្ងអនកវនិិ្សយាគ (អនកទិ្យញ)។  

តួនាទី្យច្មបងរប្់ទី្យផ្ារដ្ាំបូង គឺបសងកើតទ្យាំនិ្ញឲ្យទី្យផ្ារជួញដូ្រ និ្ងសធវើឲ្យសកើន្មូលធន្វនិិ្-

សយាគដ្ល់វ ិ្ ័យស្ដ្ឋកិច្ច។ តួនាទី្យសនាេះគឺ៖ 

 ដ្ាំសែើ រោរនន្មូលបត្ត សដ្ើមបីត្បមូលនួ្វមូលធន្សពលត្តូវោរ។ 

                                                             
3 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៧), “ត្ពឹតរិបតរិមូលបត្ត” សច្ញផ្ាយសលខ ២ ណខមកជា ឆ្ន ាំ ២០១៧ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -8- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 ដ្ាំសែើ រោរហិរញ្ាវតថុសដាយដទ ល់ ណដ្លសផ្ទរត្បាក់សៅជាទ្យត្មង់មូលធន្រយៈសពលមធយម និ្ង       

រយៈសពលណវង។  
១.២.២ ទី្ារបនា ប ់(Secondary Market) 
ទី្យផ្ារបនាទ ប់ គឺជាទី្យផ្ារណដ្លសធវើោរជួញដូ្រមូលបត្តទាាំងឡាយ ណដ្លធាល ប់បាន្សធវើោរជួញ

ដូ្រមាងរចួ្មកសហើយ សៅកនុងទី្យផ្ារដ្ាំបូង។ ទី្យផ្ារសន្េះជាច្ាំណែកមួយដ៏្ ា្ំខ្ន់្នន្ទី្យផ្ារមូលបត្ត 

សដាយភាា ប់ទ្យាំនាក់ទ្យាំន្ងយា ងជិត្និទ្យធជាមួយនឹ្ងទី្យផ្ារដ្ាំបូង។  

ទី្យផ្ារបនាទ ប់អនុ្វតរនូ្វបណ្ដា មុខងារដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

 បសងកើតលកខែៈងាយស្្ួលសដ្ើមបីលក់ឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុ កនុងសគាលបាំែងត្បមូលនូ្វ

សាច់្ត្បាក់ និ្ងបសងកើន្នូ្វឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុ។ មាន្ន័្យថា បសងកើន្នូ្វលកខែៈងាយ

ស្្ួលកនុងោរសផ្ទរសាច់្ត្បាក់ សៅជាឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុ និ្ង សផ្ទរពីឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុសៅ

ជាសាច់្ត្បាក់  (្ន្ទនី្យភាពសាច់្ត្បាក់)។ 

 រកផ្លច្ាំសែញពីោរោន់្ោប់នូ្វមូលបត្ត (ទ្យទួ្យលបាន្ភាគោភ ឬោរត្បាក់)។ 

 កាំែត់តនមលមូលបត្តឲ្យបាន្្មស្្ប សៅសលើមូលដាឋ ន្សដ្ញនងលសដាយស្រ ី (ោរត្បកួត

ត្បណជងសដាយស្រ)ី។ 

សៅសលើទី្យផ្ារបនាទ ប់ សគសត្បើត្បា្់ត្បតិបតរិោរាម ២ វធីិ4៖ 

 Organized Exchanged Market: ត្បតិបតរិោរាមមូលដាឋ ន្ជួញដូ្រ គឺជាមជឈដាឋ ន្ជួញដូ្រ

មាន្ទី្យាាំងត្តឹមត្តូវ មាន្វធិាន្ និ្ងបទ្យបញ្ាតរិ្ត្មាប់ត្គប់ត្គងឲ្យត្តឹមត្តូវ។ 

 Over the Counter Market (OTC): ាមរយៈោរទិ្យញ លក់មូលបត្តណដ្លសធវើោរជួញដូ្រ

មូលបត្តសៅទី្យកណន្លងសផ្សងគាន  និ្ងកនុងតនមលត្ពមសត្ពៀងគាន ។ ទី្យផ្ារសន្េះមិន្មាន្វធិាន្ និ្ង

បទ្យបញ្ាតរិត្គប់ត្គងដូ្ច្ Organized Exchanged Market សទ្យ5។  

 

  

                                                             
4 ស្ង ្ុភញ្រ្ោា  និ្ងស្ង ដាលីន្, “ត្បតិបតរិោរទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា”, (និ្សកខបបទ្យបរញិ្ញា បត្ត,សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិ-
សាស្ត្ា និ្ងវទិ្យាសាស្ត្ាស្ដ្ឋកិច្ច, ២០១២, ១៣) 
5 ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្  (២០០៩), ធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ , ទ្យាំព័រទី្យ ៣៩-៤០ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -9- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

១.៣ ស្របសេទនៃមូលបស្រត 
១.៣.១ មូលបស្រតក្មមេទិធ ិ
មូលបត្តកមា្ិទ្យធិគឺជា មូលបត្តមួយត្បសភទ្យណដ្លត្តូវបាន្សបាេះផ្ាយសដាយត្កុមហ ុន្ចុ្េះ

បញ្ា ីសដ្ើមបីសកៀរគរមូលធន្ ណដ្លសៅ្ល់ពីសាធារែៈជន្ ទុ្យកវនិិ្សយាគបណន្ថមសលើអាជីវកមារប្់ខលួ
ន្។ អនកទិ្យញមូលបត្តត្បសភទ្យសន្េះ នឹ្ងោល យជាភាគទុ្យនិ្កមួយច្ាំណែករប្់ត្កមុហ ុន្ណដ្លសបាេះ

ផ្ាយលក់ និ្ងទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់ច្ាំសែញាមរយៈោរណច្កភាគោភ។ អនកោន់្ោប់សន្េះក៏មាន្្ិទ្យធិ

ចូ្លរមួសបាេះសឆ្ន ត និ្ងសធវើោរត្តួតពិនិ្តយសៅសលើោរ្សត្មច្ចិ្តរណ្ដមួយរប្់ត្កុមហ ុន្ផ្ងណដ្រ។ 

ប ុណន្ាអនកោន់្ោប់មូលបត្តសន្េះក៏ចូ្លរមួកនុងភាពសជាគជ័យ និ្ងបជាជ័យរប្់ត្កមុហ ុន្សបាេះផ្ាយ

ណដ្រ សរលគឺភាគោភត្តូវបាន្ណបងណច្កាមត្បាក់ច្ាំសែញរប្់ត្កុមហ ុន្ចុ្េះបញ្ា ីសបាេះផ្ាយសនាេះ។ 

មូលបត្តកមា្ិទ្យធិណច្កសច្ញជា ២ ត្បសភទ្យ៖ 

 ភាគហ ុន្ធមាា (Common Stock)៖ ផ្ាល់ឲ្យភាគហ ុនិ្កនូ្វ្ិទ្យធិសបាេះសឆ្ន ត និ្ងត្តួតពិនិ្តយសលើ

ោរ្សត្មច្ចិ្តរមួយច្ាំនួ្ន្។ មាច ្់ភាគហ ុន្អាច្ទ្យទួ្យលបាន្ភាគោភសៅាមោរសកើន្សឡើង 

ឬងយចុ្េះនន្ត្បាក់ច្ាំសែញរប្់ត្កុមហ ុន្។ អនកោន់្ោប់ភាគហ ុន្ត្បសភទ្យសន្េះទ្យទួ្យលបាន្

្ិទ្យធិកនុងោរទិ្យញភាគហ ុន្ងាីរប្់ត្កុមហ ុន្ សៅសពលណដ្លត្កុមហ ុន្សធវើោរបសងកើន្សដ្ើមទុ្យន្ចុ្េះ

បញ្ា ីរប្់ខលួន្។  

 ភាគហ ុន្បុរមិា (Preferred Stock)៖ ពុាំមាន្្ិទ្យធិកនុងោរសបាេះសឆ្ន តសឡើយ ប ុណន្ាអាច្ទ្យទួ្យល

បាន្ភាគោភណច្កមុន្មាច ្់ភាគហ ុន្ធមាា សៅសពលណដ្លត្កុមហ ុន្ជួបត្បទ្យេះនូ្វភាពកស័យ

ធន្។   
១.៣.២ មូលបស្រតបំណុល 
មូលបត្តបាំែុលអាច្ត្តូវបាន្សគសៅថា ប័ែណបាំែុល វញិ្ញា បន្បត្តត្បាក់បសញ្ាើមាន្ោល

កាំែត់ ឬ ផ្លបត្តរែិជាកមាអាស្្័យសលើអាយុោល ឬ សងរសវោសផ្សងសទ្យៀត។ អនកោន់្មូលបត្ត

បាំែុលជាទូ្យសៅមាន្្ិទ្យធិទ្យទួ្យលបាន្ោរទូ្យទាត់មូលធន្ និ្ងោរត្បាក់កនុងច្ាំនួ្ន្មួយណដ្លបាន្កាំែត់

កនុងលកខខែឌ នន្កិច្ច្ន្ា។ ច្ាំនួ្ន្ទឹ្យកត្បាក់ទូ្យទាត់មាន្លកខែៈសងរ។ មូលបត្តបាំែុល ត្តូវបាន្

សច្ញផ្ាយ្ត្មាប់ោរយិបរសិច្េទ្យសងរ និ្ងអាច្ទូ្យទាត់បាន្សៅចុ្ងបញ្ច ប់នន្ោរយិបរសិច្េទ្យសនាេះ។ អនក

ោន់្ោប់មូលបត្តបាំែុលទ្យទួ្យលបាន្អាទិ្យភាពកនុងោរទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់ ា្ំែងពីត្កុមហ នុ្កនុង

ករែីត្កុមហ ុន្សនាេះកស័យធន្។  

  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -10- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

១.៣.៣ ឧបក្រណ៍ៃិេសៃា 
ឧបករែ៍និ្្សន្ទ ឬ ឧបករែ៍សដ្រសវទី្យវគឺជាឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុ និ្ងកិច្ច្ន្ារវាងភាគីពីរ ឬ 

សត្ច្ើន្ណដ្លតនមលរប្់វាត្តូវបាន្កាំែត់សដាយោរណត្បត្បួលនន្ត្ទ្យពយ្កមា។ ត្ទ្យពយ្កមាទាាំងសនាេះជា

ទូ្យសៅរមួមាន្ ភាគហ ុន្ ្ញ្ញា បែណ វតថុធាតុ (មា្ សត្បង) របិូយប័ែណ អត្ាោរត្បាក់និ្ង្ន្ទ្សន៍្

ទី្យផ្ារ។ 

ទ្យត្មង់ទូ្យសៅនន្ឧបករែ៍និ្្សន្ទរមួមាន្6៖ 

កិច្ច្ ន្ានាសពលអនាគត (Future Contract) គឺជាទ្យត្មង់នន្ឧបករែ៍និ្្សន្ទមួយត្បសភទ្យ 

ណដ្លជាកិច្ចត្ពមសត្ពៀងរវាងភាគីពីរណដ្លយល់ត្ពមកនុងោរលក់ត្ទ្យពយ្កមាមួយាមតនមល ណដ្លបាន្

កាំែត់ និ្ងត្ពមសត្ពៀងគាន ។ ជាទូ្យសៅសគនឹ្ងសត្បើកិច្ច្ន្ាអនាគតសដ្ើមបីទ្យប់សាក ត់ហានិ្ភ័យកនុងកាំឡុង

សពលជាក់ោក់ណ្ដមួយ។  

កិច្ច្ ន្ាបន្រ (Forward Contract) គឺជាត្បសភទ្យឧបករែ៍និ្្សន្ទមួយ ណដ្លមាន្លកខែៈ

ស្្សដ្ៀងគាន សៅនឹ្ងកិច្ច្ន្ានាសពលអនាគត។ ភាពខុ្គាន ា្ំខ្ន់្សនាេះគឺ កិច្ច្ន្ាបន្រមិន្អាច្

ជួញដូ្របាន្សៅ Organized Exchanged Market អាច្ជួញដូ្រសៅសលើ Over the Counter Market 

(OTC ) ណតប ុសណ្ដណ េះ។  

កិច្ច្ ន្ាសដាេះដូ្រ (Swap Contract) គឺជាត្បសភទ្យឧបករែ៍និ្្សន្ទមួយសទ្យៀត ណដ្លជាកិច្ច

្ន្ាមួយរវាងភាគីទាាំងពីរណដ្លយល់ស្្បនឹ្ងលកខខែឌ ត្បាក់កមចី។ ឧបករែ៍និ្្សន្ទត្បសភទ្យសន្េះ 

អនុ្ញ្ញា តឲ្យភាគីទាាំងពីរសធវើោរដល ្់បរូរពី កមចីអត្ាោរត្បាក់ណត្បត្បួលសៅជាត្បាក់កមចីអត្ាោរត្បាក់

សងរ ឬ ពីសងរមកណត្បត្បួលវញិ។  

កិច្ច្ ន្ាជសត្មើ្ (Option Contract) គឺស្្សដ្ៀងគាន សៅនឹ្ងកិច្ច្ន្ានាសពលអនាគត ណដ្ល

វាជាកិច្ចត្ពមសត្ពៀងរវាងភាគីទាាំងពីរណដ្លផ្រល់ឱ្ោ្ឲ្យទិ្យញ ឬ លក់ឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុសនាេះសៅ

ោលបរសិច្េទ្យអនាគតណដ្លបាន្កាំែត់ទុ្យកជាមុន្។ ភាពខុ្គាន ា្ំខ្ន់្រវាងកិច្ច្ន្ាជសត្មើ្ និ្ង

កិច្ច្ន្ាអនាគតគឺថា ជាមួយនឹ្ងកិច្ច្ន្ាជសត្មើ្ អនកទិ្យញមិន្មាន្ោតពវកិច្ចសធវើត្បតិបតរិោរទិ្យញ 

ឬលក់សទ្យ ត្ប្ិន្សបើគាត់្សត្មច្ចិ្តរមិន្សធវើដូ្សច្នេះ។ កិច្ច្ន្ាជសត្មើ្អាច្ត្តូវបាន្សត្បើសដ្ើមបីសច្ៀ្

វាងនឹ្ងោរធាល ក់ចុ្េះនន្តនមល និ្ងសដ្ើមបីផ្រល់ឱ្យអនកទិ្យញនូ្វឱ្ោ្្ត្មាប់ទ្យទួ្យលបាន្ហិរញ្ាវតថុាមរយៈ

ោររ ាំពឹងទុ្យក។  

                                                             
6 https://www.investopedia.com/terms/d/derivative.asp 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -11- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

១.៤ គុណេមបតតិ ៃិងគុណវិបតតិនៃទី្ារមូលបស្រត 

១.៤.១ គុណេមបតតិនៃទី្ ារមូលបស្រត 
ទី្យផ្ារមូលបត្ត ជាច្លករយា ង ា្ំខ្ន់្្ត្មាប់ោរអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ សត្រេះសគអាច្ចាត់

ទុ្យកវាជាឧបករែ៍វា្់្ទង់សាថ ន្ភាពស្ដ្ឋកិច្ចជាតិមួយទាាំងមូល។ ជាោរពិតណ្ដ្់ភាពណត្បត្បួល

កនុងបរបិទ្យស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ និ្ងអន្ារជាតិនឹ្ងសធវើឲ្យមាន្ផ្លប េះរល់ខ្ល ាំងដ្ល់សាថ ន្ភាពទី្យផ្ារមូលបត្ត

ភាល ម។ ឥទ្យធិពលសន្េះអាច្្លុេះបញ្ញច ាំងបាន្ាមរយៈ្ន្ទ្សន៍្នន្ភាគហ ុន្ ឬោរសឡើងចុ្េះនន្ភាគហ នុ្

រប្់ត្កុមហ ុន្មូលបត្តនី្មួយៗ ណដ្លសធវើឲ្យមាន្ោរណត្បត្បួលទ្យាំនុ្កចិ្តររប្់វនិិ្សយាគិន្ត្គប់របូ។ 

សហតុសន្េះសហើយ សយើងអាច្និ្យាយបាន្ថា ទី្យផ្ារមូលបត្តសដ្ើរតួនាទី្យយា ង ា្ំខ្ន់្កនុងោរអភិវឌ្ឍ

ស្ដ្ឋកិច្ចរប្់បណ្ដា ត្បសទ្យ្អភិវឌ្ឍ និ្ងកាំពុងអភិវឌ្ឍទាាំងអ្់7។ 

ជា្សងខប ទី្យផ្ារមូលបត្តផ្ាល់អតថត្បសយាជន៍្ដ្ល់ស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងវនិិ្សយាគិន្ដូ្ច្តសៅ៖ 

ច្ាំសរេះស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ 

(១) ទី្យផ្ារមូលបត្តជួយជាំរញុឲ្យមហាជន្បសងកើន្នូ្វត្បាក់្ន្សាំ និ្ងសកៀរគរមូលធន្ណដ្លមិន្

មាន្តត្មូវោរនិ្ងសៅស្្្ល់ យកសៅសត្បើត្បា្់កនុងោរវនិិ្សយាគនានា។ 

(២) ទី្យផ្ារមូលបត្តជាមសធាបាយមួយ្ត្មាប់អាជីវកមាខ្ន តតូច្កាី ធាំកាីកនុងោរត្បមូលយក

មូលធន្ណដ្លសៅស្្្ល់យកមកត្ទ្យត្ទ្យង់ និ្ងពត្ងីកអាជីវកមារប្់ខលួន្។ 

(៣) ទី្យផ្ារមូលបត្តគឹជាទី្យផ្ារឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុ ណដ្លជួយ្ត្មួលដ្ល់ជាជរដាឋ ភិបាល

កនុងោរអនុ្វតរនូ្វសគាលន្សយាបាយអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ច និ្ង្ងគម ាមរយៈោរសបាេះផ្ាយមូលបត្ត 

និ្ងទាក់ទាញនូ្វវនិិ្សយាគិន្ទាាំងឡាយ។ 

(៤) ទី្យផ្ារមូលបត្តជាមសធាបាយមួយណដ្លអាច្ទាញយកមូលធន្មិន្ត្តឹមណតកនុងត្បសទ្យ្ 

ប ុណន្ាពីមូលធន្បរសទ្យ្សទ្យៀតផ្ង។ 

(៥) ទី្យផ្ារមូលបត្តជួយជាំរញុឲ្យត្បភពមូលធន្កនុងស្្ុកមាន្ដ្ាំសែើ រោរ និ្ងច្ជាច្រយា ង
រ្់រសវ ើកសលើទី្យផ្ារ។ 

(៦) ទី្យផ្ារមូលបត្តជាោាលីករជួយជាំរញុឲ្យបណ្ដា ត្កុមហ ុន្នានា ត្បកបអាជីវកមាសដាយ

មាន្ត្ប្ិទ្យធភាព និ្មាន្តមាល ភាព។ 

(៧) ទី្យផ្ារមូលបត្តជូយបសងកើតនូ្វទ្យមាល ប់្ន្សាំ និ្ងវនិិ្សយាគ។ 

                                                             
7 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), គុែ្មបតរិ និ្ងគុែវបិតរិនន្ទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -12- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

(៨) ទី្យផ្ារមូលបត្តជាជាំហាន្ច្មបង្ត្មាប់ត្បសទ្យ្កាំពុងអភិវឌ្ឍ្ក់ឱោ្សដ្ើមបីពត្ងីក

ស្ដ្ឋកិច្ចរប្់ខលួន្។ 

ច្ាំសរេះវនិិ្សយាគិន្ 

 (១) ឱ្ោ្វនិិ្សយាគ និ្ងត្បាក់ច្ាំសែញ 
ជាំនួ្្ឱ្យ ឬ បណន្ថមសលើោរសបើកអាជីវកមាសដាយខលួន្ឯង ោរោន់្ោប់ភាគហ ុន្ផ្រល់ឱ្យវនិិ្

សយាគិន្ នូ្វឱ្ោ្កនុងោរចូ្លរមួច្ាំណែកកនុងអាជីវកមាមួយណដ្លមិន្តត្មូវឱ្យមាន្ជាំនាញនិ្ងបទ្យ

ពិសសាធន៍្រក់ព័ន្ធ ឬោរាមដាន្ត្តតួពិនិ្តយជាប់ជាត្បចាាំសឡើយ។ ទ្យន្ទឹមនឹ្ងសន្េះ ត្បាក់ច្ាំសែញពី

ោរជួញដូ្រ និ្ងភាគោភទ្យទួ្យលបាន្ពីោរោន់្ោប់ភាគហ ុន្ អាច្មាន្ច្ាំនួ្ន្សត្ច្ើន្សលើ្ផ្លវនិិ្-

សយាគដ្នទ្យសទ្យៀត។ 

(២) លទ្យធភាពកនុងោរវនិិ្សយាគសដាយវនិិ្សយាគិន្តូច្ៗ 
ទី្យផ្ារភាគហ ុន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យវនិិ្សយាគិន្ណដ្លមាន្ត្បាក់តិច្តួច្ អាច្ោល យជាមាច ្់(មួយណផ្នក)

នន្ត្កុមហ ុន្ធាំៗ និ្ងទ្យទួ្យលបាន្ផ្លច្ាំសែញដូ្ច្វនិិ្សយាគិន្ជាអនកមាន្និ្ងជាសាថ ប័ន្ផ្ងណដ្រ សៅ

ាម្មមាត្តភាគហ ុន្ណដ្លពួកសគោន់្ោប់។    

(៣) ោរសលើកទឹ្យកចិ្តរណផ្នកពន្ធ 
 មិន្មាន្ពន្ធត្បថាប់ត្ាសលើោរសផ្ទរកមា្ិទ្យធិសពលជួញដូ្រភាគហ ុន្ 

 មិន្មាន្ពន្ធសលើច្ាំសែញមូលធន្(capital gain) 

 មិន្មាន្ពន្ធសលើភាគោភ្ត្មាប់និ្សវ្ន្ជន្កមពុជា ច្ាំណែកអនិ្សវ្ន្ជន្ ពន្ធសលើភាគ

ោភត្តូវបន្ថយមកត្តឹម៧% (ពីអត្ាសដ្ើម ១៤%) 

(៤) ពិពិធកមានន្ ា្ំែុាំ វនិិ្សយាគ និ្ងច្ាំែូលបណន្ថម 
សត្ៅពីត្បភពច្ាំែូលច្មបងដូ្ច្ជាត្បាក់ណខ ឬ ត្បាក់ច្ាំសែញពីអាជីវកមា និ្ងត្បាក់ច្ាំែូល

បណន្ថមសផ្សងសទ្យៀត កនុងទ្យត្មង់ជាោរត្បាក់ ណដ្លបាន្ពីោរដាក់ត្បាក់្ន្សាំមាន្ោលកាំែត់    ច្ាំែួ

លពីោរជួល ឬ ច្ាំសែញពីអច្លន្ត្ទ្យពយ សោកអនកអាច្វនិិ្សយាគកនុងផ្ារភាគហ នុ្សដ្ើមបីសធវើពិពិធ

កមា ា្ំែុាំ វនិិ្សយាគ សដ្ើមបីទ្យទួ្យលបាន្ច្ាំែូលបណន្ថម។ បណន្ថមពីសលើសន្េះ នងលស្វា្ត្មាប់ោរជួញដូ្រ

មូលបត្ត មាន្កត្មិតទាប សដាយ្ថិតកនុងរងវង់ ០,៥% នន្តនមលជួញដូ្រណតប ុសណ្ដណ េះ។ 
 

 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -13- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

១.៤.២ គុណវិបតតិនៃទី្ារមូលបស្រត 

សបើសទាេះជាទី្យផ្ារមូលបត្ត បាន្រាំនាាំអតថត្បសយាជន៍្ដ៏្ ា្ំបូរណបបដ្ល់ស្ដ្ឋកិច្ចជាតិក៏ពិតណមន្ 
ស្្បសពលសន្េះណដ្រទី្យផ្ារក៏មាន្គុែវបិតរិមួយច្ាំនួ្ន្ណដ្លគួរយល់ដឹ្ង។ ពិស្្ច្ាំសរេះត្បសទ្យ្
ណដ្លមាន្ត្បព័ន្ធច្ាប់ទ្យន់្សខាយ គឺណតងណតជួបត្បទ្យេះនូ្វបញ្ញា មួយច្ាំនួ្ន្ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម8៖ 

 ោរ្ក់ឱោ្សកងច្ាំសែញកនុងោរទិ្យញ-លក់ គឺជាោរជួញដូ្រមួយណដ្លមាន្ោរគិតគូរ

យា ងម ត់ច្ត់សដ្ើមបីទ្យទួ្យលបាន្ផ្លច្ាំសែញ សដាយត្បឈ្មនឹ្ងហានិ្ភ័យមួយច្ាំនួ្ន្ណដ្ល

វនិិ្សយាគិន្អាច្នឹ្ងទ្យទួ្យលោរខ្តបង់។ ោរ្ក់ឱោ្ទិ្យញ លក់មូលបត្តសន្េះ គឺជាោរ

ជួញដូ្រភាគហ ុន្នាសពលបច្ចុបបន្ន សដាយរ ាំពឹងថាតនមលភាគហ ុន្នឹ្ងសកើន្សឡើងកនុងសពល

អនាគត សហើយទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់ច្ាំសែញកនុងមួយសលើកៗ។ ោរ្ក់ឱោ្ទិ្យញ លក់

រសបៀបសន្េះនឹ្ងជេះឥទ្យធិពលដ្ល់តនមលភាគហ នុ្។ ោរទិ្យញលក់ណបបសន្េះ នឹ្ងសធវើឲ្យមាន្ភាគ

ហ ុន្សៅសលើទី្យផ្ារមាន្ភាពខវេះ ឬសលើ្សៅសពលណដ្លមាន្ោរត្តូវរ  វូគាន រវាងអនកលក់ និ្ង

អនកទិ្យញសត្ច្ើន្។ ត្ពឹតរិោរែ៍សន្េះក៏សធវើឲ្យតនមលភាគហ ុន្សលើទី្យផ្ារមូលបត្តមាន្ច្លនា

សកើន្សឡើង និ្ងធាល ក់ចុ្េះផ្ងណដ្រ។ 

 ោរជួញដូ្រនផ្ទកនុង មាន្បុគគលិករប្់ត្កុមហ នុ្ចុ្េះបញ្ា ីមួយច្ាំនួ្ន្បាន្លួច្យកព័ត៌មាន្នផ្ទ

កនុងរប្់ត្កុមហ ុន្ សដ្ើមបីសធវើោរជួញដូ្រសដ្ើមបីរកត្បាក់ច្ាំសែញដទ ល់ខលួន្ ណដ្លជាសហតុសធវើ 

ឲ្យតនមលនន្ទី្យផ្ារភាគហ ុន្ណត្បត្បួល សហើយព័ត៌មាន្សនាេះ្ុទ្យធណតមិន្ណមន្ជាព័ត៌មាន្សា

ធារែៈ សរលគឺព័ត៌មាន្្មាៃ ត់។   

 ោរជួញដូ្រណកលងោល យ និ្ងោរសត្បើឧបាយកលកនុងទី្យផ្ារ គឺជាោរសធវើ្កមាភាពណ្ដមួយ ឬ

សគច្សវ្មិន្សធវើ្កមាភាពណ្ដមួយណដ្លបណ្ដា លឲ្យ ឬ អាច្បណ្ដា លឲ្យមាន្លកខែៈ

ណកលងបន្លាំ ្សបាក ឬនាាំឲ្យមាន្ោរយល់ខុ្ ច្ាំសរេះរសបៀបនន្ោរជួញដូ្រមូលបត្ត ឬ ោរសធវើ

ត្បតិបតរិោរសធវើណផ្ន្ោរជួញដូ្រណដ្លមាន្លកខែៈ្ិបបនិ្មាិតទាក់ទិ្យន្នឹ្ងមូលបត្តសៅ

សលើទី្យផ្ារមូលបត្ត។ 

 ស្ច្កាីណងលងោរែ៍ ឬោរផ្សពវផ្ាយព័ត៌មាន្ណកលងបន្លាំ ឬណដ្លនាាំឲ្យមាន្ោរយល់ខុ្

ទាាំងស្្ុងសៅសលើោរជួញដូ្រមូលបត្ត ណដ្លសធវើឲ្យមហាជន្ខ្តបង់ពីោរណកលងបន្លាំសន្េះ ឬ

បណ្ដា លឲ្យមាន្ោរសកើន្សឡើង ឬងយចុ្េះ ឬសៅសងរច្ាំសរេះតនមលនន្ោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅ

សលើទី្យផ្ារមូលបត្ត។  
                                                             
8 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), គុែ្មបតរិ និ្ងគុែវបិតរិនន្ទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -14- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 ត្កុមហ ុន្សបាេះផ្ាយមូលបត្តតត្មូវឲ្យមាន្បញ្ា គីែសន្យយច្ា្់ោ្់ មាន្តមាល ភាព និ្ង

អភិបាលកិច្ចសាជីវកមាលអ ណដ្លអាច្សធវើជាបន្ទុកមួយដ៏្លអ្ ត្មាប់វនិិ្សយាគិន្បសងកើន្ោរទុ្យកចិ្តរកនុង

ោរបណ្ដា ក់ទុ្យន្សៅសលើត្កុមហ ុន្។ ម ាងសទ្យៀត ត្កុមហ ុន្នឹ្ងបាន្ណផ្លដក មកវញិនូ្វទុ្យន្ រយៈសពលណវង

កនុងតនមលសថាក្មរមយ្ត្មាប់ពត្ងីកអាជីវកមារប្់ខលួន្។ 

១.៥ អ្នក្ចូលរមួក្នងុទី្ារមូលបស្រត 

បច្ចុបបន្ន អនកចូ្លរមួកនុងទី្យផ្ារមូលបត្តត្តូវបាន្សធវើច្ាំណ្ដត់ថាន ក់ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម9៖ 

១.៥.១ តួអ្ងគសលើទី្ារែំបងូ 
១.៥.១.១ ស្រក្ុមហ ុៃធានទិញមលូបស្រត 

សៅកនុងទី្យផ្ារភាគហ ុន្ត្កមុហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្ត ជាត្កុមហ ុន្្ហកមា្ិទ្យធិទ្យទួ្យលអាជ្ា-  

ប័ែណពីគ.ម.ក. ណដ្លមាន្តួនាទី្យកនុងោរសមើលខុលត្តូវនូ្វោរសបាេះផ្ាយជាសាធារែៈ និ្ងោរណច្ក

ចាយមូលបត្ត (សៅកនុងទ្យត្មង់ជាប័ែណភាគហ នុ្ធមាា ឬភាគហ ុន្អាទិ្យភាព) រប្់សាជីវកមា ឬ សាថ -

ប័ន្ណដ្លសធវើោរសបាេះផ្ាយ។ តួនាទី្យសលច្សធាល បាំផុ្តរប្់ត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្តគឺ ោរផ្ាល់

ត្បឹកាកនុងដ្ាំសែើ រោរសបាេះផ្ាយមូលបត្តជាសាធារែៈសលើកដ្ាំបូង (Initial Public Offering)។ IPO 

គឺជាដ្ាំសែើ រោរនន្ោរលក់ភាគហ ុន្រប្់ត្កុមហ ុន្ឯកជន្ សៅសលើផ្ារហ ុន្សាធារែៈជាសលើក      

ដ្ាំបូង។ ត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្ត គឺជាអនកឯកសទ្យ្ណផ្នកហិរញ្ាវតថុណដ្លសធវើោរយា ងជិត្នទិ្យធ

ជាមួយសាថ ប័ន្សបាេះផ្ាយសដ្ើមបីកាំែត់នងលលក់មូលបត្តដ្ាំបូង (Pricing) ទ្យាំហាំទឹ្យកត្បាក់នន្មូលបត្ត 

(Issue Amount) ច្ាំនួ្ន្មូលបត្តសបាេះផ្ាយ (Number of Securities Issued) និ្ងសពលសវោនន្ោរ

សបាេះផ្ាយលក់មូលបត្តជាសាធារែៈ (Distribution Timeline) សៅវនិិ្សយាគិន្ាមរយៈបណ្ដរ ញ

ណច្កចាយរប្់ត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្ត។ 

ត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្តជាទូ្យសៅជាធនាគារវនិិ្សយាគ ណដ្លមាន្អនកឯកសទ្យ្ IPO។ 

ធនាគារវនិិ្សយាគទាាំងសន្េះមាន្ ទ្យាំនាក់ទ្យាំន្ងជាមួយបណ្ដរ ញនន្អងគភាពវនិិ្សយាគទុ្យន្ធាំ ៗ ជាសត្ច្ើន្

ដូ្ច្ជា មូលនិ្ធិ្ងគម និ្ងត្កមុហ ុន្ធានាជា ប់រងសដ្ើមបីវា្់្ទង់ពីផ្លត្បសយាជន៍្នន្គារវនិិ្សយាគ10។ 

ច្ាំនួ្ន្ោរត្បាក់ណដ្លវនិិ្សយាគិន្ទាាំងសន្េះទ្យទួ្យលបាន្ ជួយឱ្យត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្តអាច្កាំែត់

តនមល IPO នន្ភាគហ ុន្។ សត្ៅពីសន្េះ ត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្តមាន្តួនាទី្យសផ្សងសទ្យៀតដូ្ច្ជា៖ 

                                                             
9 ស្ៀវ ្ុ្ីុខ្ (២០១៧), កិច្ចដ្ាំសែើ រោរអភិវឌ្ឍទី្យផ្ារមូលបត្តសៅត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា 
10 https://www.investopedia.com/terms/u/underwriter.asp 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -15- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 ទិ្យញមូលបត្តទាាំងអ្់ ឬ មួយណផ្នកពីត្កុមហ ុន្សបាេះផ្ាយលក់មូលបត្តជាសាធារែៈសដ្ើមបី

ធានានួ្វភាពសជាគជ័យរប្់ត្កុមហ ុន្សបាេះផ្ាយសនាេះ។ 

 ទិ្យញមូលបត្តណដ្លលក់មិន្អ្់ សៅកនុងដ្ាំសែើ រោរសបាេះផ្ាយលក់មូលបត្តជាសាធារែៈ

កនុងសគាលសៅធានានូ្វភាពសជាគជ័យនន្ោរសបាេះផ្ាយ។ 

 ចាត់ណច្ងសរៀបច្ាំដ្ាំសែើ រោរសបាេះផ្ាយលក់មូលបត្តជាសាធារែៈ ឲ្យត្កុមហ ុន្សបាេះផ្ាយ

លក់មូលបត្ត ឬ ចូ្លរមួសដាយដទ ល់ ឬ មិន្ដទ ល់សៅកនុងដ្ាំសែើ រោរសបាេះផ្ាយលក់មូលប

ត្តជាសាធារែៈ។ 

 សលើ្ពីសន្េះត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្ត អាច្សធវើអាជីវកមាមូលបត្តសផ្សងសទ្យៀតដូ្ច្ជា អាជីវ-

កមាជួញដូ្រមូលបត្ត អាជីវកមា ឈ្ាួញសជើងសារមូលបត្ត និ្ងអាជីវកមាផ្ាល់ត្បឹកាវនិិ្សយាគ។ 

បច្ចុបបន្នត្កុមហ នុ្ធានាទិ្យញមូលបត្ត (Underwriter)សៅកមពុជារមួមាន្11៖ 

 យាន់្ា ្ីុ យួរធីឹ (សខមបូឌា) ភីអិល្ីុ (Yuanta Securities (Cambodia) Plc.) 

 អ សអច្ ប ី ឥែរូ ន្ណ្ដ ្ីុ យួរធីឹ ម.ក (RHB Indochina Securities PLC.) 

 ោណ្ដ ្ីុ យួរធីឹ អិលធីឌី្ (Cana Securities Ltd.) 

 កមពុ ្ីុ យួរធីឹ ភីអិល្ីុ (Campu Securities Plc.) 

 សអ្ប ីអាយ រ  យូា ល់ ្ីុ យួរធីឹ (SBI Royal Securities Plc.) 

 ភនាំសពញ ្ីុ យួរធីឹ ភីអិល្ីុ (Phnom Penh Securities Plc.) 
១.៥.១.២ ស្រក្ុមហ ុៃស ោះ្ាយលក្់មូលបស្រត 

 ត្កុមហ ុន្សបាេះផ្ាយលក់មូលបត្ត បាន្ដ្ល់ត្កមុហ ុន្មហាជន្ទ្យទួ្យលខុ្ត្តូវមាន្កត្មិត ឬ 

នី្តិបុគគលត្បតិស្្ុតណដ្លបាន្ស្នើ្ុាំ ឬ បាន្សបាេះផ្ាយលក់មូលបត្តជាសាធារែៈ។  

 ត្កុមហ ុន្មហាជន្ទ្យទួ្យលខុ្ត្តូវមាន្កត្មិត ា្ំសៅដ្ល់ត្កុមហ ុន្ណដ្លបសងកើតសឡើង 

និ្ងចុ្េះបញ្ា ីាមច្ាប់្ាីពី្ហត្គា្រែិជាកមា កនុងសគាលបាំែងសបាេះផ្ាយលក់

មូលបត្តជាសាធារែៈ។ 

 នី្តិបុគគលត្បតិស្្ុត (Permitted Entity) ា្ំសៅដ្ល់នី្តិបុគគលណដ្លត្តូវបាន្អនុ្ញ្ញា ត

ឲ្យសបាេះផ្ាយ និ្ងសធវើ ា្ំសែើ លក់មូលបត្តជាសាធារែៈកនុងត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុ-

ជា ស្្បាមច្ាប់ និ្ងបទ្យបបញ្ាតិសផ្សងៗ។ នី្តិបុគគលសន្េះ មិន្ណមន្ជាត្កុមហ ុន្

                                                             
11 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), អន្ារោរទីី្យផ្ារៈ ត្កុមហ នុ្ធានាទិ្យញមូលបត្ត 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -16- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

មហាជន្ទ្យទួ្យលខុ្ត្តូវមាន្កត្មិត ណដ្លត្តូវបាន្បសងកើតសឡើងសៅត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្ក

កមពុជាសទ្យ12។  
១.៥.១.៣ វៃិិសោគិៃ 

វនិិ្សយាគិន្ ា្ំសៅដ្ល់របូវន្ាបុគគល និ្ងនី្តិបុគគលណដ្លមាន្្ិទ្យធិសធវើោរទិ្យញ ឬ លក់មូលបត្ត

ណដ្លបាន្សបាេះផ្ាយ និ្ងសធវើ ា្ំសែើ លក់ជាសាធារែៈសៅសលើទី្យផ្ារមូលបត្ត កនុងត្ពេះជាជាណ្ដ-

ច្ត្កកមពុជា។ 
១.៥.២ តួអ្ងគសលើទី្ារបនា ប ់

១.៥.២.១ ស្រក្ុមហ ុៃ្ារមលូបស្រតក្មពុា 

សៅកនុងទី្យផ្ារបនាទ ប់ ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជាគឺជាកណន្លង្ត្មាប់សធវើោរជួញដូ្រមូល-     

បត្ត។ ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា មាន្តួនាទី្យជាត្បតិបតរិករទី្យផ្ារមូលបត្ត ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធ

ដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត។ 

ក. ត្បតិបតរិករទី្យផ្ារមូលបត្ត 

ត្បតិបតរិករទី្យផ្ារមូលបត្ត ជានិ្យ័តករជួរមុខ កនុងោរត្គប់ត្គងនូ្វដ្ាំសែើ រោរជួញដូ្រមូល-    

បត្តកនុងផ្ារមូលបត្ត និ្ងសធវើត្បតិបតរិោរទី្យផ្ារមូលបត្តដូ្ច្ជា៖ 

 ោរផ្ាល់នូ្វស្វា្ត្មាប់្ត្មួលដ្ល់អនកចូ្លរមួកនុងទី្យផ្ារ សដ្ើមបីសធវើ្កមាភាពជួញ

ដូ្រមូលបត្ត ឬ សដ្ើមបីឲ្យអនកចូ្លរមួកនុងទី្យផ្ារ អាច្ទ្យទួ្យលបាន្នួ្វោរបន្សីុសលើត្បតិបតរិ

ោរបញ្ញា ទិ្យញ លក់មូលបត្តរប្់ខលួន្ាមរយៈទី្យកណន្លង ត្បព័ន្ធ ឬ មសធាបាយ

្ត្មាប់ជួញដូ្រមូលបត្តជារបូវន្ា ឬ សអឡិច្ត្តូនិ្ច្។ 

 ្កមាភាពអាជីវកមាសផ្សងសទ្យៀតណដ្លកាំែត់សដាយគ.ម.ក.។  

ត្បតិបតរិករសន្េះ មាន្តួនាទី្យផ្គូរផ្គងតនមលរវាងអនកលក់ និ្ងអនកទិ្យញ សដ្ើមបីរកតនមលមួយឲ្យត្តូវគាន  

សដាយផ្ាល់អាទិ្យភាពដ្ល់អនកលក់ណដ្លដាក់តនមលទាបជាងសគ។  

អាទិ្យភាពនន្ោរផ្គូរផ្គងសន្េះ គឺសដា តសៅសលើតនមលសរលគឺ ច្ាំសរេះអនកទិ្យញណ្ដណដ្លហា ន្ឲ្យនងល

ខព្់ សគនឹ្ងទ្យទួ្យលបាន្មុន្ សហើយអនកលក់ណ្ដណដ្លហា ន្លក់កនុងតនមលទាប សគនឹ្ងទ្យទួ្យលបាន្មុន្។ 

កនុងករែីតនមលដូ្ច្គាន  សគពិនិ្តយសមើលសលើសពលសវោ។ សបើសពលដូ្ច្គាន សទ្យៀត សគសមើលសលើបរមិាែ។ 

នងលស្វាណដ្លយកសដាយត្បតិបតរិករសន្េះគឺ ០.២៥%។ 

  

                                                             
12ច្ាប់្ាពីីោរសបាេះផ្ាយ និ្ងោរជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន្, មាត្ា ៣៨  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -17- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ខ. ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត 

ត្បតិបតរិករសន្េះ ជាអនកធានាថាមូលបត្តបាន្ដ្ល់នដ្អនកទិ្យញ សហើយលុយបាន្ដ្ល់នដ្អនក

លក់កនុងសពលណតមួយ សត្ោយពីោរផ្គូរផ្គងទ្យទួ្យលបាន្សជាគជ័យ។  

ត្បតិបតរិករសន្េះ ក៏សធវើោរត្តួតពិនិ្តយមូលបត្តខ្ងអនកលក់ (ថាសតើមាន្មូលបត្តត្គប់ត្គាន់្

្ត្មាប់លក់ ឬ សទ្យ) និ្ងខ្ងលក់ទិ្យញ (សតើមាន្សាច់្ត្បាក់ត្គប់ត្គាន់្្ត្មាប់ទិ្យញ ឬ សទ្យ) សដ្ើមបី

បសញ្ច ៀ្នូ្វហានិ្ភ័យោរទូ្យទាត់។ 

សគដ្កសាច់្ត្បាក់ពីអនកទិ្យញ ាមរយៈភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្តណដ្ល

មាន្ ដូ្ច្ជា ធនាគារសអ្ីុលីដា ធនាគារោណ្ដឌី្យា  និ្ងធនាគារ ប ី អាយ ឌី្ ្ីុ។ សគដ្កមូលបត្ត

ពីអនកលក់ ាមរយៈត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត។ ោរដត់ទាត់សធវើសឡើងសៅ ២ នងៃសត្ោយបនាទ ប់ពី 

នងៃជូញដូ្រ (T+2)។ នងលស្វាណដ្លយកសដាយត្បតិបតរិករសន្េះគឺ ០.១%។  

គ. ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត 

ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត ា្ំសៅដ្ល់បុគគលយល់ត្ពមជាមួយបុគគលមួយសទ្យៀតណដ្លជា

អតិងិជន្រប្់ខលួន្ថាផ្ាល់ស្វាកមា ដូ្ច្ខ្ងសត្ោមសន្េះ សទាេះជាអតិងិជន្សធវើ្កមាភាពកនុងនាមខលួន្

ឯង ឬ សធវើ្កមាភាពកនុងនាមបុគគលសផ្សងសទ្យៀតក៏សដាយ៖ 

 ោន់្ោប់ ឬ ចុ្េះបញ្ា ី្ិទ្យធិស្្បច្ាប់សលើមូលបត្ត ឬ ឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុដ្នទ្យសផ្សង

សទ្យៀត កនុងនាមអតិងិជន្ ឬ បុគគលសផ្សងសទ្យៀតណដ្លអតិងិជន្ណតងាាំង។ 

 ទ្យទួ្យលរកាទុ្យកមូលបត្ត ឬ ឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុដ្នទ្យសផ្សងសទ្យៀត សទាេះបីមាន្របូភាព

ជាវញិ្ញា បន្បត្តកមា្ិទ្យធិ ឬ ជាទ្យត្មង់អរបីូ សដាយស្្បសៅាមវធិាន្ត្បតិបតរិោររកា

ទុ្យកមូលបត្ត កនុងនាមអតិងិជន្ ឬ បុគគលសផ្សងសទ្យៀតណដ្លអតិងិជន្ណតងាាំង។  

 ផ្ាល់ស្វាកមា និ្ងលកខែៈងាយស្្ួលសផ្សងសទ្យៀត ណដ្លទាក់ទ្យងនឹ្ងោរផ្ាល់ស្វា

កមាដូ្ច្មាន្ណច្ងកនុងកថាខែឌ  (ក) និ្ង (ខ)។ 

ត្បតិបតរិករសន្េះ ជាអនករកាទុ្យកមូលបត្តជូន្វនិិ្សយាគិន្ សត្រេះវនិិ្សយាគិន្មិន្អាច្យកមូល-   

បត្តមកទុ្យកសៅសគហដាឋ ន្រប្់ខលួន្បាន្សឡើយ។ នងលស្វាណដ្លយកសដាយត្បតិបតរិករសន្េះគឺ ០.១%។  
១.៥.២.២ វិៃិសោគៃិ 

វនិិ្សយាគិន្សៅកនុងទី្យផ្ារបនាទ ប់ក៏ដូ្ច្ជា វនិិ្សយាគិន្សៅកនុងទី្យផ្ារដ្ាំបូងគឺ ា្ំសៅដ្ល់សលើសា-

ធារែៈជន្ទាាំងរបូវន្ាបុគគល និ្ងនី្តិបុគគល ឬ វនិិ្សយាគិន្ជាបុគគល និ្ងវនិិ្សយាគិន្ជាសាថ ប័ន្ណដ្ល

សធវើោរទិ្យញ លក់មូលបត្ត។  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -18- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

១.៥.២.៣ ស្រក្ុមហ ុៃមលូបស្រត 

កនុងទី្យផ្ារបនាទ ប់ ត្កុមហ ុន្សបាេះផ្ាយមាន្តួនាទី្យជាអនកផ្ាល់នូ្វឧបករែ៍ ្ត្មាប់សធវើោរ     

ជូញដូ្រសហើយបាន្លក់សៅឲ្យវនិិ្សយាគិន្ និ្ងត្បមូលទុ្យន្កនុងោរពត្ងីកអាជីវកមា។ ដូ្ច្សន្េះ ត្កុមហ ុន្

សបាេះផ្ាយណតងាាំងភាន ក់ងារទូ្យទាត់កនុងោរណបងណច្កភាគោភ (Dividend) ្ត្មាប់ភាគហ ុន្បង់ោរ

ត្បាក់ ឬ ត្បាក់សដ្ើម្ត្មាប់្ញ្ញា ប័ែណ ដ្ល់វនិិ្សយាគិន្ណដ្លោន់្ោប់មូលបត្តសៅចុ្ងត្គា។  
១.៥.២.៤ អ្ៃដរការទីី្ ារ 

អន្ារោរទីី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា គឺជាបែាុាំ នន្អងគភាព ឬ បុគគលទាាំងឡាយណដ្លសធវើោរ

ណែនាាំ ត្កុមហ ុន្សបាេះផ្ាយមូលបត្តសៅោន់្ទី្យផ្ារមូលបត្ត។ អន្ារោរទីី្យផ្ារមូលបត្តរមួមាន្ 

ត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្ត (Underwriter) ត្កុមហ ុន្រែិជាករមូលបត្ត (Securities Dealers) 

ត្កុមហ ុន្ឈ្ាួញសជើងសាមូលបត្ត (Securities Brokers) ត្កុមហ ុន្ទី្យត្បឹកាវនិិ្សយាគ (Investment 

Advisors) ត្កុមហ ុន្្មភាគីកណ្ដរ ល (Central Counterparty Companies) និ្ងឈ្ាួញសជើងសា

ឧបករែ៍    និ្្សន្ទ (Derivatives Brokers)។ល។ សយាងាមគែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា អន្ររ

ោរទីី្យផ្ារណច្កជា13៖  

 ត្កមុហ នុ្ធានាទិ្យញមូលបត្ត (Underwriter) គឺជាសាថ ប័ន្ណដ្លផ្ាល់ស្វាកមា ្ត្មាប់ោរ

សបាេះផ្ាយលក់មូលបត្ត និ្ងមាន្្ិទ្យធិកនុងោរជួញដូ្រមូលបត្តាមបញ្ញា អតិងិជន្ និ្ងខលួន្

ឯងដទ ល់។  

 ត្កមុហ នុ្រែិជាករមូលបត្ត (Securities Dealers) គឺជាអនកសធវើោរទិ្យញ លក់មូលបត្តសដាយ

ដទ ល់សៅសលើទី្យផ្ារហិរញ្ាវតថុ (សធវើោរជួញដូ្រាមបញ្ញា រប្់អតិងិជន្ និ្ងមាន្្ិទ្យធិកនុងោរ

ជួញដូ្រដទ ល់ខលួន្)។ បច្ចុបបន្នត្កមុហ ុន្រែិជាករមូលបត្ត (Securities Dealers) សៅកមពុជា

រមួមាន្៖ 

 សហាគ លសដ្ន្ ហវ័រឈ្ូន្ (សខមបូឌា) ្ីុ យួរធីឹ ភីអិល្ីុ (Golden Fortune 

(Cambodia) Securities Plc.) 

 ត្កមុហ នុ្ឈ្ាួញសជើងសាមូលបត្ត (Securities Brokers) គឺជាអនក្ត្មប្ត្មួលត្បតិបតរិោរ

ទិ្យញ លក់មូលបត្តដ្ល់អតិងិជន្។ ច្ាំែូលរប្់ឈ្ាួញសជើងសារបាន្ពីកនត្មសជើងសារ

ត្បតិបតរិោរ សៅសពលណដ្លអតិងិជន្សធវើោរបញ្ញា ទិ្យញ និ្ងលក់ (មាន្្ិទ្យធិជួញដូ្រាមណត

                                                             
13 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), អន្ារោរទីី្យផ្ារ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -19- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

បញ្ញា រប្់អតិងិជន្)។ បច្ចុបបន្នត្កុមហ ុន្ឈ្ាួញសជើងសាមូលបត្ត (Securities Brokers) សៅ

កមពុជារមួមាន្៖ 

 សអ្ីុលីដា ្ីុ យួរធីឹ ភីអិល្ីុ (ACLEDA Securities Plc.) 

 សខប ្ីុ យួរធីឹ លីមីធីត (CAB Securities Limited.) 

 សខមបូឌា-សវៀតណ្ដម ្ីុ យួរធីឹ ឯ.ក (Cambodia-Vietnam Securities Co., Ltd.) 

 ត្កមុហ នុ្ទី្យត្បឹកាវនិិ្សយាគ (Investment Advisors) គឺសដ្ើរតួនាទី្យជាអនកផ្ាល់សយាបល់កនុងោរ 

វនិិ្សយាគសលើវ ិ្ ័យមូលបត្តសន្េះ សហើយទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់កនត្មាមរយៈោរផ្ាល់ស្វាកមា

សន្េះ។ បច្ចុបបន្នត្កមុហ ុន្ទី្យត្បឹកាវនិិ្សយាគ (Investment Advisors) សៅកមពុជារមួមាន្៖ 

 អងគរ ណ ភីងល ណអ តវា យហសឺរ (Angkor Capital Advisors Co., Ltd.) 

 សអហវ.យូ.ជី.អាយ សហាគ ល (F.U.G.I GOLD Co., Ltd.) 

 ត្កមុហ នុ្្មភាគីកណ្ដរ ល (Central Counterparty Companies)  

 សខមបូឌាន្ សដ្រសីវ  ទី្យវ អ ិច្ស្ង ឯ.ក (Cambodian Derivatives Exchange Co., LTD.) 

 ភនាំសពញ សដ្រសីវ  ទី្យវ អិច្ស្ង ភីអិល្ីុ (Phnom Penh Derivative Exchange Plc.) 

 រ  យូា ល់ ហាវ យណន្ន្្ល ខបសភើសរ្ិន្ (Royal Financial Corporation) 

 សហាគ ល ហាវ យសន្ន្្ល គលូប ល អ ិន្សវ្មិុន្ (Gold Financial Global Investment) 

 ឈ្ាួញសជើងសាឧបករែ៍និ្្សន្ទ (Derivatives Brokers) 

 សខមបូឌាន្ សដ្រសីវ  ទី្យវ អិច្ស្ង ឯ.ក (Cambodian Derivatives Exchange Co., LTD) 

 ភនាំសពញ ្ីុ យួរធីឹ ភីអិល្ីុ (Phnom Penh Securities Plc.) 

 រ  យូា ល់ ហាវ យណន្ន្្ល ខបសភើសរ្ិន្ (Royal Financial Corporation) 

 សហាគ ល ហាវ យសន្ន្្ល គលូប ល អ ិន្សវ្មិុន្ (Gold Financial Global Investment) 

 សហាគ លសអហវអិក្៍ អ ិន្សវ្មិុន្ (GoldFx Investment) 

 ភនាំសពញ សដ្រសីវ  ទី្យវ អិច្ស្ង ភីអិល្ីុ (Phnom Penh Derivative Exchange Plc.) 

 អាសាក ព ណអ ្ិត សមនិ្ច្មិុន្ ឯ.ក (Askap Asset Management Co., Ltd) 

 ណបល កណវល គលូប ល អ ិន្សវ្មិុន្ (សខមបូឌា) ឯ.ក (Blackwell Global Investment 

(Cambodia) Co., Ltd) 

 រចី្វលី សយសផ្ន្ ឯ.ក (Richwill Japan Co., Ltd.) 

 អាល់ហាវ  សហាគ ល ភយូឈ័្រ ឯ.ក (Alpha Gold Futures Co., Ltd.) 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -20- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 សាក យ សត្ប្ឹ្ សមធល (Sky Precious Metals Co., Ltd.) 
១.៥.៣ តួអ្ងគចូលរមួែនទស្សងសទៀត 

១.៥.៣.១ ភាន ក្់ងារទទូាត់ាច់ស្រ ក្់ពាក្់ព័ៃធៃឹងមលូបស្រត 

 ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត (Cash Settlement Agent) គឺ ា្ំសៅដ្ល់

បុគគលណដ្លមាន្តួនាទី្យត្គប់ត្គងគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ ណដ្លរក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត។ 

បច្ចុបបន្នសៅត្បសទ្យ្កមពុជារមួមាន្៖ 

 ធនាគារ សអ្ីុលីដា ភីអិល្ីុ (Acleda Bank Plc.) 

 ធនាគារ ោណ្ដឌី្យា  ក.អ (Canadia Bank Plc.) 

 ធនាគារ វនិិ្សយាគ និ្ងអភិវឌ្ឍន៍្កមពុជា ភីអិល្ីុ (Bank for Investment and 

Development of Cambodia Plc.) 
១.៥.៣.២ ភាន ក្់ងារបញ្ជកិាមូលបស្រត 

ភាន ក់ងារបញ្ា ិោមូលបត្ត (Securities Registrar) ា្ំសៅដ្ល់បុគគលណដ្លផ្ាល់ស្វាកមាកនុង

ោរសរៀបច្ាំកត់ត្ាបញ្ា ីកមា្ិទ្យធិករមូលបត្តជូន្ត្កុមហ នុ្សបាេះផ្ាយមូលបត្តដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

១. វនិិ្សយាគិន្ត្តូវចុ្េះសឈាា េះទិ្យញមូលបត្តាមរយៈត្កមុហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្ត។ 

២. ត្កុមហ ុន្មូលបត្តបញ្ាូ ន្រកយស្នើ្ុាំសធវើបរវិ ិ្ កមា និ្ងឯកសាររក់ព័ន្ធរប្់វនិិ្សយាគិន្សៅ

ភាន ក់ងារបញ្ា ិោមូលបត្ត។ 

៣. ភាន ក់ងារបញ្ា ិោមូលបត្តសរៀបច្ាំឯកសាររក់ព័ន្ធនឹ្ងោរសធវើបរវិ ិ្ កមា។ 

៤. ភាន ក់ងារបញ្ា ិោមូលបត្តសធវើោរសផ្ទៀងដទ ត់ពីទ្យាំហាំ នន្ោរសធវើបរវិ ិ្ កមារប្់វនិិ្សយាគិន្នី្មួយៗ 

និ្ងសធវើោរពិនិ្តយ ពីភាពត្តឹមត្តូវនន្ច្ាំនួ្ន្ទឹ្យកត្បាក់សៅាមច្ាំនួ្ន្មូលបត្ត ណដ្លបាន្សធវើបរវិ ិ្ កមា

នី្មួយៗសត្ោយពីទ្យទួ្យលបាន្ ា្ំែុាំ ណបបបទ្យនន្ោរសធវើបរវិ ិ្ កមាពីត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្ត។ 

៥. ភាន ក់ងារបញ្ា ិោមូលបត្ត សធវើោរបូក្របុបញ្ា ីសឈាា េះអនកសធវើបរវិ ិ្ កមា និ្ងច្ាំនួ្ន្មូលបត្តណដ្ល

បាន្សធវើបរវិ ិ្ កមាសដ្ើមបិណបងណច្កមូលបត្តបនាទ ប់ពីរយៈសពលសធវើបរវិ ិ្ កមាបាន្បញ្ច ប់។ 

៦. ាមរយៈោរបូក្របុបញ្ា ីសន្េះ ភាន ក់ងារបញ្ា ិោមូលបត្តអាច្កាំែត់យា ងច្ា្់ោ្់ថា ោរសធវើ

បរវិ ិ្ កមាសន្េះជាត្បសភទ្យ Over-subscription ឬ Under-subscription។  

 កនុងករែីបរមិាែបរវិ ិ្ កមាសលើ្ពីច្ាំនួ្ន្មូលបត្ត ណដ្លសបាេះផ្ាយលក់ជាសាធារែៈ 

(Over-subscription) ភាន ក់ងារបញ្ា ិោមូលបត្ត ត្តូវចាប់សផ្ាើមនី្តិវធីិណបងណច្កសដាយមិន្

សរ ើ្ សអើង ដ្ល់អនកសធវើបរវិ ិ្ កមាសៅាមវធីិសាស្ត្ា្ មាមាត្ត (Pro Rata) សដាយកាំែត់



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -21- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ច្ាំនួ្ន្មូលបត្តអបបបរមា ណដ្លត្តូវណបងណច្កឲ្យអនកសធវើបរវិ ិ្ កមា ណដ្លបាំសពញណបបបទ្យត្តឹម

ត្តូវសដាយមាន្ោរចូ្លរមួពីត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញមូលបត្ត។  

 កនុងករែីបរមិាែបរវិ ិ្ កមាតិច្ជាងច្ាំនួ្ន្មូលបត្ត ណដ្លសបាេះផ្ាយលក់ជាសាធារែៈ 

(Under-subscription) ត្កុមហ ុន្ធានាទិ្យញ ជាអនកទ្យទួ្យលខុ្ត្តូវទិ្យញយកមូលបត្តណដ្លសៅ

្ល់សៅាមតនមល ណដ្លបាន្កាំែត់កនុងកិច្ចត្ពមសត្ពៀងធានាទិ្យញ ជាមួយត្កុមហ ុន្សបាេះ

ផ្ាយលក់មូលបត្ត។ 
១.៥.៣.៣ ភាន ក្់ងាចុោះបញ្ជ សី្ារមលូបស្រត ៃិងភាន ក្់ងារទទូាត់ 

 ភាន ក់ងាចុ្េះបញ្ា ីសផ្ទរមូលបត្ត (Transfer Agent) ា្ំសៅដ្ល់បុគគលណដ្លត្តូវបាន្ណតងាាំង

សដាយត្កុមហ ុន្សបាេះផ្ាយ សដ្ើមបីរកាបញ្ា កីមា្ិទ្យធិករ បញ្ា ីគែសន្យយ និ្ងបញ្ា ីត្បតិបតរិ    

ោរ។  

 ភាន ក់ងារទូ្យទាត់ (Paying Agent) ា្ំសៅដ្ល់បុគគលណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ោរទូ្យទាត់មូលបត្តពី

ត្កុម-ហ ុន្សបាេះផ្ាយ សហើយសធវើោរណបងណច្កោរទូ្យទាត់សនាេះសៅឲ្យកមា្ិទ្យធិករមូលបត្ត។   

បច្ចុបបន្នសៅកមពុជារមួមាន្៖ 

 ធនាគារ សអ្ីុលីដា ភីអិល្ីុ (Acleda Bank Plc.) 

 ត្កុមហ ុន្ ត្ាយខ័រ ្ីុ យូរធីឹ ្ឺវ ី្  ភីអិល្ីុ (Tricor Securities Services PLC.) 

 ត្កុមហ ុន្ ភនាំសពញ ្ីុ យូរធីី ភីអិល្ីុ (Phnom Penh Securities PLC.) 
១.៥.៣.៤ ស្រក្ុមហ ុៃ្ដលស់េវាដ្នក្ចាប់សលើវេិយ័មលូបស្រត 

បច្ចុបបន្នត្កុមហ នុ្ផ្ាល់ស្វាណផ្នកច្ាប់សលើវ ិ្ ័យមូលបត្ត ណដ្លទ្យទួ្យលសាគ ល់ពីគ.ម.ក. រមួ

មាន្ដូ្ច្ជា៖ 

 ត្កុមហ ុន្សមធាវ ីសអច្ ប ី សអ្ (HBS LAW FIRM) 

 ោរយិាល័យសមធាវ ី អ សអន្ ធី ្ុខ សអន្ សហង (R&T SOK & HENG LAW 

OFFICE) 

 ោរយិាល័យសមធាវ ី្ុក ្ីុដន់្ណ្ដ និ្ង ្ហោរជីា្មាជិក ZICOLAW (SOK 

SIPHANA & ASSOCIATES, A MEMBER OF ZICOLAW) 

 ោរយិាល័យសមធាវ ី្ិទ្យធិ្័ករិ (SITHISAK LAW OFFICE) 

 ត្កុមសមធាវ ីអា្ីុ កមពុជា (ASIA CAMBODIA LAW FIRM) 

 ោរយិាល័យសមធាវ ីប ុន្ និ្ង ្ហោរ ី(BUN & ASSOCATES) 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -22- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 ោរយិាល័យសមធាវ ីភីវា យធី និ្ង ្ហោរ ី(PYT & Associates LAW OFFICE) 

 ោរយិាល័យសមធាវ ី ្ីុ សអ្ ណអល និ្ង្ហភាា (CSL & ASSOCIATES LAW 

OFFICE) 

 ត្កុមសមធាវ ី សអច្.អឹម.អិល & ខន់្សាល់ងិន្ (HML LAW GROUP & 

CONSULTANTS) 

 ោរយិាល័យសមធាវ ីភី សអន្ សអ សអសា  (P & A Asia Law Office) 

 ោរយិាល័យសមធាវ ី្ិុន្ & ដតសន្ើ (SIN & Partners Law Office) 

 ត្កុមសមធាវ ីកមពុជាបាយ័ន្ (្ីុ ប ី អិល) (CAMBODIA BAYON LAW GROUP) 

 ត្កុមសមធាវ ីសមគងគ (Mekong Law Group) 
១.៥.៣.៥ ស្រក្ុមហ ុៃ្ដលស់េវាបក្ដស្របដ្នក្មូលបស្រត 

 ត្កុមហ ុន្ពីជា មីត ្ឺវ ី្  (PYRAMID SERVICE Co., Ltd) 

 មន្ទីរសារោរ ីសអច្ ប ី សអ្ នន្ត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា (H.B.S NOTARY PUBLIC 

OF THE KINGDOM OF CAMBODIA) 
១.៥.៣.៦ ស្រក្ុមហ ុៃ្ដលស់េវាេវៃក្មម 

ត្កុមហ ុន្ផ្ាល់ស្វា្វន្កមាជាត្កមុហ ុន្ណដ្ល៖ 

 ទ្យទួ្យលបាន្ោរទ្យទួ្យលសាគ ល់ពី គ.ម.ក. កនុងោរផ្ាល់ស្វា្វន្កមា្ត្មាប់ត្កុមហ ុន្

សបាេះផ្ាយ និ្ងអនកចូ្លរមួដ្នទ្យសទ្យៀតកនុងទី្យផ្ារមូលបត្ត។ 

 ធានាថាត្កុមហ ុន្សបាេះផ្ាយ និ្ងអនកចូ្លរមួដ្នទ្យសទ្យៀតកនុងទី្យផ្ារមូលបត្តអនុ្វតរនូ្វ

្ាង់ដារគែសន្យយបាន្ត្តឹមត្តូវ 

 ផ្ាល់នូ្វរបាយោរែ៍គែសន្យយណដ្លអាច្សជឿជាក់បាន្ 

 ផ្ាល់នូ្វ្ុវតថិភាពខ្ងត្គប់ត្គងគែសន្យយ។ 

បច្ចុបបន្នសៅកមពុជា មាន្ត្កុមហ នុ្មួយច្ាំនួ្ន្ដូ្ច្ជា៖ 

 ត្កុមហ ុន្ ត្បាយវត័ធ័រ ហាវខូសភើ្៍ (សខមបូឌា) (PricewaterhouseCoopers 

(Cambodia) Ltd. ) 

 ត្កុមហ ុន្ សខ ភី អឹម ជាី សខមបូឌា (KPMG CAMBODIA LTD) 

 ត្កុមហ ុន្ ប ី ឌី្ អូ (សខមបូឌា) លីមីធីត (BDO CAMBODIA LIMITED)  

 ត្កុមហ ុន្ អឺន្្ទ៍ ណអ ន្ យុាាំង (សខមបូឌា) (ERNST & YOUNG (CAMBODIA) LTD.) 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -23- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 ត្កុមហ ុន្ អងគរ ្ឺធីហាវ យ អឹសខ្ន្ងឹន្ សែតសវ ើក អិម្ីុ មីលណលន្ វដូ្ (សខមបូឌា) 

(Angkor Certified Accountant Network MC Millan Woods (Cambodia) Co., Ltd) 

 ត្កុមហ ុន្ សញ្រ្ហគន្ ្ន្ងុន្ (សខមបូឌា) លីមីធីត (Grant Thornton (Cambodia) 

Limited.) 

 ត្កុមហ ុន្ ត្កូវ ហ័រវា ត(សខសអច្) អិលធីឌី្ (Crowe Horwath (KH) Ltd.) 

 ត្កុមហ ុន្ ឌី្ឡ័យធ៏ (សខមបូឌា) ខូ អិលធីឌី្ (DELOITTE (CAMBODIA) CO., LTD) 
១.៥.៣.៧ ស្រក្ុមហ ុៃ្ដលស់េវាវាយតនមៃ 

បច្ចុបបន្នសៅកមពុជា មាន្ត្កុមហ នុ្មួយច្ាំនួ្ន្ដូ្ច្ជា៖ 

 ត្កុមហ ុន្ វតី្ា្់ អឺសត្ពហសល (VTRUST APPRAISAL Co., Ltd.) 

 ត្កុមហ ុន្ សរៀល អីុស្ទត វ.ីអិម.្ីុ (សខមបូឌា) អិលធីឌី្ (REAL ESTATE V.M.C 

(Cambodia) Ltd) 

 ត្កុមហ ុន្ ្ីុប ី រឆី្ត ណអ លលី្ (សខមបូឌា)ខមសភនី្ លីមីធីត (CB RICHARD 

ELLIS(CAMBODIA) COMPANY LIMITED) 

 ត្កុមហ ុន្ ណ្ដយ ណញ្រ្ហវង (សខមបូឌា) (Knight Frank (Cambodia) Pte., Ltd) 

  



 

 

ជំពូក្ទី ២ 

គណៈក្មមការមូលបទ្រ 

ក្មពជុា 

  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -24- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ជំពូក្ទី ២  
គណៈក្មមការមូលបស្រតក្មពាុ 

គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (គ.ម.ក.) ជាសាថ ប័ន្ណដ្លមាន្មុខងារត្គប់ត្គង ត្តួតពិនិ្តយទី្យ

ផ្ារមូលបត្ត ត្គប់ត្គងបណ្ដរ ត្បតិបតរិករមូលបត្ត ត្កមុហ ុន្មូលបត្ត ត្កមុហ ុន្សបាេះផ្ាយមូលបត្ត 

និ្ង ា្ំសៅោរររអនកវនិិ្សយាគមូលបត្ត ត្ពមទាាំងធានាឲ្យមាន្ោរជួញដូ្រមូលបត្តត្បកបសដាយ     

្ណ្ដរ ប់ធាន ប់ និ្ងត្តឹមត្តូវសៅកនុងវ ិ្ ័យមូលបត្តនន្ត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា។ 

គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា ត្តូវបាន្បសងកើតសឡើងសដាយច្ាប់្ីរពីោរសបាេះផ្ាយ និ្ងោរ

ជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន្ ណដ្លត្តូវបាន្ត្បោ្ឲ្យសត្បើសៅនងៃទី្យ ១៩ ណខតុោ ឆ្ន ាំ២០០៧។ ោរ

សរៀបច្ាំ និ្ងោរត្បត្ពឹតរសៅនន្ គ.ម.ក. ត្តូវបាន្សធវើសឡើងសដាយ អនុ្សោមាមអនុ្ត្កឹតយ្ីរពីោរសរៀបច្ាំ 

និ្ងោរត្បត្ពឹតរសៅនន្គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា ណដ្លត្តូវបាន្ត្បោ្ឲ្យសត្បើសៅនងៃទី្យ ២៣ ណខក

កកដា ឆ្ន ាំ២០០៨។ 

២.១ សោលសៅ ៃិងសោលបំណងរបេគ់.ម.ក្. 
គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (គ.ម.ក.)មាន្សគាលសៅ និ្ងសគាលបាំែងដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

 ត្គប់ត្គង និ្ងត្តួតពិនិ្តយទី្យផ្ារមូលបត្ត បូករមួទាាំងទី្យផ្ារមូលបត្តរដ្ឋនន្ត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្ក

កមពុជា 

 កាំែត់លកខខែឌ  សដ្ើមបីផ្រល់ោរអនុ្ញ្ញា តជូន្ត្បតិបតិរករទី្យផ្ារមូលបត្ត ត្បតិបតិរករត្បព័ន្ធ

ដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត និ្ងត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត។ 

 កាំែត់លកខខែឌ សដ្ើមបីផ្រល់អាជ្ាប័ែណជូន្ត្កមុហ ុន្មូលបត្ត និ្ងភាន ក់ងាររប្់ត្កុមហ ុន្

មូលបត្ត 

 សលើកកមព្់ និ្ងជត្មុញដ្ល់ោរសគារពាមលកខខែឌ នន្ច្ាប់ និ្ងបទ្យបបញ្ាតិរណដ្លរក់ព័ន្ធ

នានា 

 បសងកើត និ្ងរកាទ្យាំនុ្កចិ្តរអនកវនិិ្សយាគសដាយោរររ្ិទិ្យធរប្់អនកវនិិ្សយាគ និ្ងធានាឲ្យមាន្

ោរសបាេះផ្ាយមូលបត្តត្បកបសដាយ្ណ្ដរ ប់ធាន ប់ និ្ងត្តឹមត្តូវ។ 

 ជត្មុញោរអភិវឌ្ឍទី្យផ្ារមូលបត្ត 

 សដាេះស្សាយវវិាទ្យនានា ណដ្លរក់ព័ន្ធនឹ្ងវ ិ្ ័យមូលបត្ត 

 បងាក រ និ្ងដាក់ទ្យែឌ កមាច្ាំសរេះបទ្យសលាើ្នានាណដ្លផ្រល់ផ្លប េះរល់ដ្ល់ទី្យផ្ារមូលបត្ត 

និ្ងអនកវនិិ្សយាគ។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -25- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

២.២ ចក្ខវិុេយ័ ៃិងសបេក្ក្មមរបេគ់.ម.ក្. 
២.២.១ ចក្ខវុិេយ័ 
គែៈកមាោរមូលត្តកមពុជាសៅោត់ថា គ.ម.ក ត្តូវបាន្បសងកើតសឡើងសត្ោយពីច្ាប់មូលបត្ត

រដ្ឋ និ្ងច្ាប់្ាីពីោរសបាេះផ្ាយ និ្ង ជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន្បាន្អនុ្ម័តរចួ្។ គ.ម.ក មាន្ សគាល

សៅត្គប់ត្គងវ ិ្ ័យមូលបត្តកនុងត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា កនុងសគាលបាំែងចូ្លរមួច្ាំ ណែក ដ្ល់ោរ

អភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ និ្ង្ងគម ាមរយៈោរសកៀរគរមូលធន្ពី សាធារែជន្ ឫអនកវនិិ្សយាគមូល-

បត្ត សដ្ើមបីស្លើយតបសៅនឹ្ងតត្មូវោរហរញិ្ាវតថុ្ត្មាប់ោរវនិិ្សយាគសៅកមពុជា14។  
២.២.២ សបេក្ក្មម 
គ.ម.ក. មាន្សប្កកមាកនុងវ ិ្ ័យមូលបត្តសៅកមពុជាដូ្ច្តសៅ៖ 

 បសងកើត និ្ងរកាឲ្យមាន្ទ្យាំនុ្កចិ្តាពីអនកវនិិ្សយាគ សៅកនុងត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា ាមរយៈ

ោរ ោរររ្ិទ្យធិស្្បច្ាប់ រប្់អនកវនិិ្សយាគ និ្ងធានាឲ្យមាន្ោរសបាេះផ្ាយ និ្ងោរជួញ

ដូ្រ មូលបត្តត្បកបសដាយ្ណ្ដា ប់ ធាន ប់ និ្ង ត្តឹមត្តូវ។ 

 សលើកកមព្់ោរត្គប់ត្គងទី្យផ្ារមូលបត្តឲ្យមាន្ត្ប្ិទ្យធភាព និ្ងជាំរញុោរអភិវឌ្ឍទី្យផ្ារសន្េះ

ឲ្យមាន្្ណ្ដា ប់ធាន ប់ និ្ងរសបៀបសរៀបរយ។ 

 ជាំរញុឲ្យមាន្ភាព្មបូរណបបនន្ឧបករែ៍្ញ្ា ័យ ាមរយៈោរទិ្យញមូលបត្ត និ្ងឧបករែ៍ 

ហិរញ្ាវតថុសផ្សងសទ្យៀត។ 

 ជាំរញុឲ្យមាន្ោរសធវើវនិិ្សយាគទុ្យន្ពីបរសទ្យ្ និ្ងោរចូ្លរមួកនុងទី្យផ្ារមូលបត្ត សៅកនុងត្ពេះជា- 

ជាណ្ដច្ត្កកមពុជា។ 

 ជួយ្ត្មួលដ្ល់ោរសធវើឯកជន្ភាវបូនី្យកមា្ហត្គា្សាធារែៈ សៅកនុងត្ពេះជាជាណ្ដ- 

ច្ត្កកមពុជា។ 

២.៣ ស្របធាៃ ៃិងេមាជិក្របេគ់.ម.ក្. 
គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា មាន្ត្បធាន្មួយរបូ និ្ង្មាជិកច្ាំនួ្ន្ ៨របូ។ ត្បធាន្នន្       

គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា ជារដ្ឋមញ្រ្ន្រីត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងហិរញ្ាវតថុ។ គ.ម.ក. មាន្្មាជិក៨របូ

ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

១. តាំណ្ដងត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងហិរញ្ាវតថុ ០១របូ 

២. តាំណ្ដងធនាគារជាតិកមពុជា ០១របូ 
                                                             
14 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), ច្កខុ វ ិ្ យ័ និ្ងសប្កកមា 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -26- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

៣. តាំណ្ដងត្ក្ួងរែិជាកមា ០១របូ 

៤. តាំណ្ដងត្ក្ួងយុតរិធម៌ ០១របូ 

៥. តាំណ្ដងទី្យ្រីោរគែៈរដ្ឋមញ្រ្ន្រី ០១របូ 

៦. អគគនាយកនន្ គ.ម.ក. ០១ របូ 

៧. អនកជាំនាញណដ្លមាន្បទ្យពិសសាធន៍្វ ិ្ ័យមូលបត្ត ០២របូ 

២.៤ ទីតងំរបេគ់.ម.ក្. 
គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជាមាន្ទី្យាាំងសៅផ្ទេះសលខ៩៩ ផ្លូវសលខ ៥៩៨ ្ងាក ត់ភនាំសពញងីា  

ខែឌ ណ្ន្្ុខ ជាជធានី្ភាំសពញ។ 

២.៥ របូេញ្ហា  ៃិងអ្តថៃ័យនៃរបូេញ្ហា របេគ់ណៈក្មមការមូលបស្រតក្មពុា 
របូ្ញ្ញា  និ្ងអតថន័្យនន្របូ្ញ្ញា រប្់គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជាមាន្ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម15៖ 
២.៥.១ របូេញ្ហា  

 របូហងសពែ៌មា្។ 
 របូភាព្លឹកសឈ្ើណផ្នកខ្ងស្វងមាន្រ ាំសលច្ស្្សមាលពែ៌ទឹ្យកមា្ សហើយខ្ងសារ ាំរ ាំសលច្

ស្្សមាលពែ៌ត្បសផ្េះ។ 
 របូរងវង់ថា្ណដ្លរក់កណ្ដរ លមាន្ពែ៌មា្ និ្ងរក់កណ្ដរ លសទ្យៀតមាន្ពែ៌ត្បសផ្េះ 
 ព័ទ្យធជុាំវញិជារងវង់សៅណផ្នកខ្ងសលើ សដាយអកសរណខារថា "គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា" និ្ងព័ទ្យធ

រងវង់សៅណផ្នក ខ្ងសត្ោមសដាយអកសរអង់សគល្ថា "SECURITIES AND EXCHANGE 

COMMISSION OF CAMBODIA"។ 
របូភាពទី្យ ២.១: របូ្ញ្ញា រប្់គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា 

 
                                                             
15 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), របូ្ញ្ញា  និ្ងអតថន័្យនន្របូ្ញ្ញា រប្់គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា។  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -27- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

២.៥.២ អ្តថៃ័យនៃរបូេញ្ហា  
 របូហងសមាន្ពែ៌មា្ តាំណ្ដងឱ្យអាជ្ាធរហិរញ្ាវតថុ ណដ្លជាអនកត្តួតពិនិ្តយ និ្ងត្គប់ត្គង

ត្បតិបតរិោរ មូលបត្ត និ្ងធានាឱ្យដ្ាំសែើ រោរទី្យផ្ារមូលបត្តត្បកបសដាយត្ប្ិទ្យធភាព មាន្

្ណ្ដរ ប់ធាន ប់ និ្ងតមាល ភាព។ 

 របូរងវង់ថា្ណដ្លរក់កណ្ដរ លមាន្ពែ៌មា្ និ្ងរក់កណ្ដរ លសទ្យៀតមាន្ពែ៌ត្បសផ្េះ 

ណដ្លតាំណ្ដងឱ្យ ភាពច្ាំសែញខ្ត ឬភាពសឡើងចុ្េះនន្ដ្ាំសែើ រោរទី្យផ្ារ។ 

 របូហងសពែ៌មា្ឈ្រសលើរងវង់ថា្ណដ្លមាន្សជើងមាខ ងជាន់្សលើនផ្ទពែ៌មា្ និ្ងសជើង

មាខ ងសទ្យៀតជាន់្សលើនផ្ទ ពែ៌ត្បសផ្េះ ច្ង់បងាា ញថាភាពច្ាំសែញខ្ត ឬភាពសឡើងចុ្េះនន្កិច្ច

ដ្ាំសែើ រោរទី្យផ្ារ្ថិតសៅសត្ោមោរត្តួត ពិនិ្តយ និ្ងត្គប់ត្គងរប្់អាជ្ាធរជាគែៈកមាោរ

មូលបត្តកមពុជាត្បកបសដាយត្ប្ិទ្យធភាព មាន្្ណ្ដរ ប់ធាន ប់ និ្ង តមាល ភាព។ 

 របូ្លឹកសឈ្ើ តាំណ្ដងឱ្យលទ្យធផ្លជាណផ្លដក នន្ោរចូ្លរមួច្ាំណែករប្់វ ិ្ ័យមូលបត្តកនុងោរ

អភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ច- ជាតិ។ 
២.៥.៣ ស្រតរបេគ់ណៈក្មមការមូលបស្រតក្មពុា 

ត្ារប្់គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា មាន្លកខែៈត្បហាក់ត្បណហលនឹ្ងត្ាមូលរប្់

អាជ្ាធរ ឬសាថ ប័ន្រដ្ឋដ្នទ្យសទ្យៀតណដ្រ សដាយសៅកណន្លងរងវង់មូលណផ្នកខ្ងសលើមាន្អកសរ្រស្រថា 

"ត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា" ណផ្នកកណ្ដរ លមាន្្ញ្ញា  ត្បាសាទ្យអងគវតរ និ្ងណផ្នកខ្ងសត្ោមមាន្អកសរ

្រស្រថា"គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា "។ 

របូភាពទី្យ ២.២: ត្ារប្់គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា 

 
 
  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -28- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

២.៦ រចនេមព័ៃធអ្ងគការចាត់តងំគ.ម.ក្. 
គ.ម.ក. ដឹ្កនាាំសដាយអគគនាយក០១របូ ណដ្លមាន្ឋាន្ៈ និ្ងបុពវ្ិទិ្យធស្ាើនឹ្ងរដ្ឋសលខ្ធិោរ 

និ្ងមាន្អគគនាយករងមួយច្ាំនួ្ន្ជាជាំនួ្យោរ។  

គ.ម.ក.មាន្នាយកដាឋ ន្ច្ាំែុេះច្ាំនួ្ន្០៦ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

១. នាយកដាឋ ន្រដ្ឋបាល និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

២. នាយកដាឋ ន្ស្សាវត្ជាវបែរុ េះបណ្ដរ លអភិវឌ្ឍន៍្ទី្យផ្ារមូលបត្ត និ្ងទ្យាំនាក់ទ្យាំន្ងអន្ររជាតិ 

៣. នាយកដាឋ ន្ត្គប់ត្គងោរសបាេះផ្ាយលក់មូលបត្ត 

៤. នាយកដាឋ ន្ត្តួតពិនិ្តយទី្យផ្ារមូលបត្ត 

៥. នាយកដាឋ ន្ត្តួតពិនិ្តយអន្ររោរមូីលបត្ត 

៦. នាយកដាឋ ន្កិច្ចោរគតិយុតរ គ.ម.ក. មាន្អងគភាព្វន្កមានផ្ទកនុង ណដ្ល្ថិតសៅសត្ោម

ោរដឹ្កនាាំ និ្ងត្គប់ត្គងរប្់រដ្ឋមញ្រ្ន្រីត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងហិរញ្ាវតថុ និ្ងជាត្បធាន្នន្ គ.ម.ក. 

របូភាពទី្យ ២.៣: រច្នា្មព័ន្ធនន្គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា 

 
  
  
 ២.៥ ទីតងំរបេគ់.ម.ក្. 
 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជាមាន្ទី្យាាំងសៅផ្ទេះសលខ៩៩ ផ្លូវសលខ ៥៩៨ ្ងាក ត់ភនាំសពញងីា ខ័

ែឌ ណ្ន្្ុខ ជាជធានី្ភាំសពញ។ 
  



 

 

ជំពូក្ទី ៣ 

ទ្ក្ុមហ ុន្ារមូលបទ្រ 

ក្មពុជា 

  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -29- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ជំពូក្ទី ៣  
ស្រក្ុមហ ុៃ្ារមូលបស្រតក្មពាុ 

ផ្ារមូលបត្ត គឺជាកណន្លងណដ្លមូលបត្ត មាន្ដូ្ច្ជាភាគហ ុន្ ្ញ្ញា បែណ និ្ងឧបករែ៍សដ្-

រសីវទី្យវត្តូវបាន្ទិ្យញនិ្ងលក់។ ផ្ារមូលបត្តសដ្ើរតួនាទី្យយា ង ា្ំខ្ន់្កនុងស្ដ្ឋកិច្ចរប្់ត្បសទ្យ្មួយ 

សដាយអនុ្ញ្ញា តឱ្យត្កុមហ ុន្សាជីវកមា ្ហត្គា្សាធារែៈ និ្ងរដាឋ ភិបាលអាច្ត្បមូលទុ្យន្សដាយ

ដទ ល់ពីសាធារែជន្ មកសត្បើត្បា្់សដ្ើមបីពត្ងីកអាជីវកមា ឬអភិវឌ្ឈន៏្សហដាឋ រច្នា្មព័ន្ធជាសដ្ើម។    

ម ាងវញិសទ្យៀត អនកណដ្លមាន្ត្បាក់្ល់ពីោរច្ាំណ្ដយ មាន្ជសត្មើ្កនុងោរសធវើពិពិធកមា ា្ំែុាំ វនិិ្

សយាគរប្់ខលួន្ ឬសធវើោរ្ន្សាំ(ជាមួយមូលបត្តណដ្លមាន្ហានិ្ភ័យទាប) សៅកនុងទី្យផ្ារមូលបត្ត។ 

សៅសពលណដ្លសាច់្ត្បាក់ហូរពីអនកមាន្វាសៅអនកណដ្លត្តូវោរវាត្បកបសដាយត្ប្ិទ្យធភាព សពលសនាេះ

្កមាភាពស្ដ្ឋកិច្ចដូ្ច្ជាផ្លិតកមានិ្ងរែិជាកមា នឹ្ងរកីលូតោ្់សៅាមសនាេះណដ្រ ត្ពមទាាំង

បសងកើតឱ្យមាន្ោរងារ និ្ងត្ទ្យពយ្មបតរិ្ត្មាប់ត្បជាជន្ទូ្យសៅ។ 

៣.១ ចក្ខវិុេយ័ ៃិងសបេក្ក្មម 
ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជាមាន្ច្កខុវ ិ្ ័យ និ្ងសប្កកមាដូ្ច្តសៅ16៖ 
៣.១.១ ចក្ខវុិេយ័ 
សដ្ើមបីកសាងនូ្វមហាវងីិហិរញ្ាវតថុរប្់ត្បសទ្យ្កមពុជា។ 
៣.១.២ សបេក្ក្មម 
 សដ្ើមបី្ត្មួលកនុងោរសកៀរគរមូលធន្រប្់ត្កុមហ ុន្ឯកជន្ និ្ងសាធារែៈសៅកនុង

ត្បសទ្យ្កមពុជា  

 សដ្ើមបីបសងកើតនូ្វបរយិាោ្ជួញដូ្រមូលបត្ត ណដ្លអាំសណ្ដយផ្លដ្ល់អនកវនិិ្សយាគិន្ទាាំង

កនុង និ្ងសត្ៅត្បសទ្យ្កមពុជា 

 សដ្ើមបីបសងកើតនូ្វផ្លិតផ្ល និ្ងស្វាកមាដ៏្ទ្យាំសន្ើបសត្ច្ើន្ត្បសភទ្យ ្ត្មាប់អនកចូ្លរមួទី្យផ្ារ

ទាាំងអ្់ 

 សដ្ើមបីដាក់ឲ្យដ្ាំសែើ រោរ្ហត្គា្សាធារែៈមួយណដ្លមាន្្វ័យចី្រភាព សត្ោមមគគ-ុ

សទ្យ្ក៍ដឹ្កនាាំរប្់ជាជរដាឋ ភិបាលកមពុជា។ 

  

                                                             
16 ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), ច្កខុ វ ិ្ ័យ និ្ងសប្កកមា 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -30- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

៣.២ ស្របវតតិនៃ្ារមូលបស្រតក្មពុា 
សដ្ើមបី្សត្មច្បាន្នូ្វោរអភិវឌ្ឍត្បសទ្យ្កមពុជា សដាយឈ្រសលើសគាលសៅកនុងោរជាំរញុកាំសន្ើន្

ស្ដ្ឋកិច្ច ាមរយៈលាំហូរមូលធន្ ោរវនិិ្សយាគ និ្ង ោរវភិាជន៍្ជាងាីនូ្វមូលធន្ាមយន្ាោរទី្យផ្ារ

មូលធន្ សៅណខ វចិ្េិោ ឆ្ន ាំ ២០០៦ ត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងហិរញ្ាវតថុនន្ត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា និ្ងត្កុម

ហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកូសរ  បាន្ចុ្េះ ហតថសលខ្សលើអនុ្្សរែៈសយាគយល់ ្ាីអាំពី "ោរអភិវឌ្ឍផ្ារមូល-

បត្តសៅត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា"។ សដាយណផ្អកសលើអនុ្្សរែៈសយាគយល់សន្េះ ្សមាច្អគគស្នា- 

បតីសតសជាហ ុន្ ណ្ន្ នាយករដ្ឋមញ្រ្ន្រីនន្ត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា បាន្ត្បោ្សបើកសអាយដ្ាំសែើ រោរ

គសត្មាងបសងកើតទី្យផ្ារមូលបត្តសៅត្បសទ្យ្កមពុជា សៅ ណខកញ្ញា  ឆ្ន ាំ ២០០៧។ សៅឆ្ន ាំ ២០០៨ អនុ្

្ស-រែៈសយាគយល់មួយសទ្យៀត្ាីអាំពី "ោរបសងកើតផ្ារមូលបត្តសៅត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា" ត្តូវ

បាន្ចុ្េះហតថសលខ្សដាយត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងហិរញ្ាវតថុនន្ត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា និ្ងត្កុមហ ុន្

ផ្ារមូលបត្តកូសរ  ។  
សៅណខ មីនា ឆ្ន ាំ ២០០៩ ជាជរដាឋ ភិបាលកមពុជា ណដ្លតាំណ្ដងសដាយត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ច និ្ង

ហិរញ្ាវតថុ និ្ងត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកូសរ   បាន្ចុ្េះកិច្ចត្ពមសត្ពៀង ត្កុមហ ុន្ច្ាំរេុះ (Joint Venture) សដ្ើមបី

បសងកើតផ្ារមូលបត្ត "ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា"ស្្បាមច្ាប់្ាីអាំពី្ហត្គា្សាធារែៈ។ 

ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជាបាន្ចុ្េះកនុងបញ្ា ីរែិជាកមាសៅនងៃទី្យ ២៣ ណខកុមោៈ ឆ្ន ាំ ២០១០។ ស្្ប

សៅាមកិច្ចត្ពមសត្ពៀង ត្កុមហ ុន្ច្ាំរេុះ (Joint Venture) ត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងហិរញ្ាវតថុ ោន់្ោប់ភាគ

ហ ុន្ច្ាំនួ្ន្ ៥៥% នន្ច្ាំនួ្ន្ភាគហ ុន្្របុរប្់ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា សហើយត្កុមហ ុន្ផ្ារ

មូលបត្តកូសរ  ោន់្ោប់ភាគហ ុន្ច្ាំនួ្ន្ ៤៥% នន្ភាគហ ុន្្របុ។ ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជាបាន្

ទ្យទួ្យលអាជ្ាបែណជា ត្បតិបតរិករទី្យផ្ារមូលបត្ត ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្ពម

ទាាំងត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត ពីគែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (គ.ម.ក.) ស្្បាមច្ាប់្ាីអាំពី

ោរសបាេះផ្ាយ និ្ងោរជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន្17។ 

 

 

 

  

                                                             
17 ត្កុមហ នុ្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), ត្បវតរិផ្.ម.ក. 

២០០៦

២០០៧

២០០៨

២០០៩

២០១០

២០១១

២០១២



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -31- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 សៅនងៃទី្យ ១៨ ណខ សមសា ឆ្ន ាំ ២០១២  

ពិធីត្បោ្សបើកោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅកនុងត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា។ 

 សៅនងៃទី្យ ២៨ ណខ កុមោៈ ឆ្ន ាំ ២០១១  

ោរទ្យទួ្យលបាន្ោរអនុ្ញ្ញា តសធវើជាត្បតិបតរិករទី្យផ្ារ ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត 

និ្ងត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត ពី គ.ម.ក។ 

 សៅនងៃទី្យ ២៣ ណខ កុមោៈ ឆ្ន ាំ ២០១០  

ចុ្េះបញ្ា ីរែិជាកមា។ 

 សៅនងៃទី្យ ២៣ ណខ មីនា ឆ្ន ាំ ២០០៩  

កិច្ចត្ពមសត្ពៀង "ត្កមុហ នុ្ច្ាំរេុះ" រវាងជាជរដាឋ ភិបាលកមពុជាតាំណ្ដងសដាយត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងហិរញ្ា-

វតថុ និ្ង ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកូសរ  ។ 

 សៅនងៃទី្យ ២១ ណខ មកជា ឆ្ន ាំ ២០០៨  

អនុ្្សរែៈសយាគយល់អាំពីោរបសងកើតផ្ារមូលបត្តសៅត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា។ 

 សៅនងៃទី្យ ០៦ ណខ កញ្ញា  ឆ្ន ាំ ២០០៧  

ោរដាក់សអាយដ្ាំសែើ រោរគសត្មាងបសងកើតផ្ារមូលបត្តសៅកមពុជា។ 

 សៅនងៃទី្យ ២០ ណខ វចិ្េិោ ឆ្ន ាំ ២០០៦  

អនុ្្សរែៈសយាគយល់អាំពីោរអភិវឌ្ឍផ្ារមូលបត្តសៅត្ពេះជាជាណ្ដច្ត្កកមពុជា។ 

៣.២ រចនេមព័ៃធនៃស្រកុ្មហ ុៃ្ារមូលបស្រតក្មពុា 

ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា ដឹ្កនាាំសដាយអគគនាយក០១របូ ណដ្លមាន្ឋាន្ៈ និ្ងបុពវ្ិទិ្យធ

ស្ាើនឹ្ងរដ្ឋសលខ្ធិោរ និ្ងមាន្អគគនាយករងមួយជាជាំនួ្យោរ18។ 

  

                                                             
18 ត្កុមហ នុ្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), រច្នា្មព័ន្ធត្គប់ត្គង 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -32- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

របូភាពទី្យ ៣.១: រច្នា្មព័ន្ធនន្ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ផ្.ម.ក.មាន្នាយកដាឋ ន្ច្ាំែុេះច្ាំនួ្ន្០៦ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

 នាយកដាឋ ន្ត្បតិបតរិោរទី្យផ្ារមូលបត្ត 

 នាយកដាឋ ន្ព័ត៌មាន្វទិ្យា 

 នាយកដាឋ ន្ដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត 

 នាយកដាឋ ន្រកាទុ្យកមូលបត្ត 

 នាយកដាឋ ន្ចុ្េះបញ្ា ី និ្ងោរផ្ាល់ព័ត៌មាន្ 

 នាយកដាឋ ន្រដ្ឋបាល និ្ងហិរញ្ាវតថុ។ 

 ត្កមុត្បឹកាភិបាល 

 ត្កុមត្បឹកាភិបាលនន្ផ្.ម.ក. រមួមាន្្មាជិកច្ាំនួ្ន្ ៧របួ សដាយជាប់បញ្ចូ លទាាំងត្បធាន្

ត្កុមត្បឹកាភិបាល អនុ្ត្បធាន្ត្កុមត្បឹកាភិបាល(ណដ្លជាអគគនាយករងផ្ងណដ្រ) និ្ងអគគ

នាយក។ ត្បធាន្ត្កុមត្បឹកាភិបាល និ្ង អគគនាយកជាតាំណ្ដងរប្់ជាជរដាឋ ភិបាល   

កមពុជា។ច្ាំណែកឯអនុ្ត្បធាន្ត្កុមត្បឹកាភិបាល គឺជាតាំណ្ដងរប្់ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលប

ត្តកូសរ  ។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -33- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 ្មាជិកច្ាំនួ្ន្ ៤របូសផ្សងសទ្យៀតគឺជាអភិបាលមិន្អចិ្នញ្រ្ន្រយ៍ សដាយកនុងសនាេះ២របូត្តូវបាន្

ណតងាាំងសដាយត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងហិរញ្ាវតថុ និ្ង២របូសទ្យៀតត្តូវបាន្ណតងាាំងសដាយ

ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកូសរ  ។ 

របូភាពទី្យ ៣.២: ត្កុមត្បឹកានន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា 

 

 

 

  



 

 

ជំពូក្ទី ៤ 

ដំសណើ រការជូញដូរមូលបទ្រ
សលើទី្ារមូលបទ្រក្មពុជា 

  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -34- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ជំពូក្ទី ៤  
ែំសណើ រការជួញែូរមូលបស្រតសលើទី្ារមលូបស្រតក្មពុា 

៤.១ ការវិៃិសោគក្នងុទី្ារមូលបស្រតក្មពុា  
សដ្ើមបីជាជាំនួ្យដ្ល់ភាពងាយស្្ួលនន្ោរវនិិ្សយាគកនុងទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា វនិិ្សយាគិន្គួរ

យល់ដឹ្ងអាំពីនី្តិវធីិនន្ោរជួញដូ្រមូលបត្ត និ្ងដ្ាំសែើ រោរត្បតិបតរិរប្់ទី្យផ្ារជាមុន្្ិន្។ 
៤.១.១ ៃីតិវធិីនៃការជួញែូរមូលបស្រត 

 ច្ាំសរេះសាធារែៈជន្ ណដ្លមាន្បាំែងសធវើោរជួញដូ្រមូលបត្តកមា្ិទ្យធិសៅសលើទី្យផ្ារមូល-

បត្តកមពុជា សនាេះត្តូវអនុ្វតរនូ្វជាំហាន្ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម19៖ 
៤.១.១.១ ការសេនើេុសំលខអ្តតេញ្ហា ណវៃិិសោគិៃ 

 មុន្នឹ្ងសធវើោរវនិិ្សយាគសលើទី្យផ្ារ វនិិ្សយាគិន្ត្តូវសធវើោរស្នើ្ុាំសលខអតរ្ញ្ញា ែវនិិ្សយាគិន្

ពី  គ.ម.ក. ។ ោរស្នើ្ុាំអាច្សធវើសឡើង សដាយសាមីខលួន្វនិិ្សយាគិន្ដទ ល់សៅ គ.ម.ក. ឬ ាមរយៈត្កុម

ហ ុន្មូលបត្តណដ្លបាន្សត្ជើ្សរ ើ្ រចួ្។ កនុងសនាេះ គ.ម.ក. តត្មូវឲ្យរបូវន្ាបុគគលបង់នងលស្វាច្ាំនួ្ន្ 

២០,០០០ សរៀល និ្ង នី្តិបុគគលត្តូវបង់ស្វាច្ាំនួ្ន្ ៥០,០០០ សរៀល។ គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា 

នឹ្ងផ្ាល់ជូន្នូ្វសលខអតរ្ញ្ញា ែវនិិ្សយាគិន្សដាយដទ ល់ ឬ ាមរយៈត្កុមហ ុន្មូលបត្ត កនុងរយៈ

សពល ០២ នងៃនន្នងៃសធវើោរសដាយគិតចាប់ពីនងៃទ្យទួ្យលបាន្ឯកសារត្គប់ត្គាន់្ និ្ងត្តឹមត្តូវាមទ្យត្មង់

សអឡិច្ត្តូនិ្ច្ (Soft Copy) ឬ រយៈសពល ០៥ នងៃនន្នងៃសធវើោរ សដាយគិតចាប់ពីនងៃទ្យទួ្យលបាន្ឯកសារ

ត្គប់ត្គាន់្ និ្ងត្តឹមត្តូវាមទ្យត្មង់សបាេះពុមព ()។ សលខអតរ្ញ្ញា ែវនិិ្សយាគិន្ មាន្្ុពលភាពរយៈ

សពល ១០ ឆ្ន ាំគិតចាប់ពីនងៃណដ្ល គ.ម.ក. បាន្ផ្ាល់ជូន្សលខអតរ្ញ្ញា ែដ្ល់វនិិ្សយាគិន្។ វនិិ្

សយាគិន្អាច្បន្ាោរសត្បើត្បា្់ សលខអតរ្ញ្ញា ែវនិិ្សយាគិន្បាន្ សដាយោរដាក់រកយស្នើ្ុាំបន្ា

ោរសត្បើត្បា្់ កនុងរយៈសពល ០៣ ណខមុន្នងៃផុ្តកាំែត់។  
៤.១.១.២ ការសបើក្គណៃីជញួែូរ 

 បនាទ ប់ពីទ្យទួ្យលបាន្សលខអតរ្ញ្ញា ែវនិិ្សយាគិន្ វនិិ្សយាគិន្ត្តូវសធវើោរបាំសពញ រកយស្នើ្ុាំ

សបើកគែនី្ជួញដូ្រ និ្ងចុ្េះកិច្ចត្ពមសត្ពៀងអតិងិជន្សៅត្កុមហ ុន្មូលបត្តណ្ដមួយណដ្លជា្មាជិក

រប្់ ផ្.ម.ក. សៅមួយនងៃមុន្នងៃជួញដូ្រ។ ោរសបើកគែនី្ជួញដូ្រសនាេះ វនិិ្សយាគិន្មាន្្ិទ្យធិសបើក

                                                             
19 ផ្ារមូលបត្តកមពុជា (២០១៤), ត្បតិបតរិោររប្់ផ្.ម.ក., នី្តិវធីិមូលដាឋ ន្នន្ោរជួញដូ្រ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -35- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

គែនី្ណតមួយ សៅកនុងត្កុមហ ុន្មូលបត្តមួយ។ សៅសពលគែនី្បាន្សបើករចួ្ វនិិ្សយាគិន្ត្តូវរង់ចាាំ

ដ្ល់នងៃសធវើោរបនាទ ប់ សទ្យើបអាច្ដាក់បញ្ញា ជួញដូ្របាន្20។  
៤.១.១.៣ ការដាក្់បញ្ហជ ជួញែូរ 

 បនាទ ប់ពីទ្យទួ្យលបាន្សលខអតរ្ញ្ញា ែវនិិ្សយាគិន្ និ្ង បាន្សបើកគែនី្ជួញដូ្រមូលបត្តរចួ្

សហើយ វនិិ្សយាគិន្អាច្សធវើោរដាក់បញ្ញា ទិ្យញ លក់មូលបត្ត ាមរយៈត្កុមហ ុន្មូលបត្តសៅោន់្ ផ្.ម

.ក. បាន្។ ប ុណន្ាមុន្នឹ្ងដាក់បញ្ញា បាន្ វនិិ្សយាគិន្ត្តូវមាន្សាច់្ត្បាក់យា ងសហាច្ណ្ដ្់ ១០០% 

(្ត្មាប់បញ្ញា ទិ្យញ) និ្ងមាន្មូលបត្តយា ងសហាច្ណ្ដ្់ ១០០% (្ត្មាប់បញ្ញា លក់) នន្បញ្ញា      

្របុ។ សៅសពលបញ្ញា ត្តូវបាន្បញ្ាូ ន្ សាច់្ត្បាក់ និ្ងមូលបត្តទាាំងសន្េះនឹ្ងត្តូវបាន្បងកកសដាយត្កុម

ហ ុន្មូលបត្ត កនុងសគាលបាំែងសដ្ើមបីទូ្យទាត់ ឬ បងកកទុ្យករហូតដ្ល់បញ្ញា អ្់្ុពលភាព។  

 មសធាបាយនន្ោរដាក់បញ្ញា  

វនិិ្សយាគិន្អាច្ដាក់បញ្ញា សៅោន់្ត្កមុហ ុន្មូលបត្តាមរយៈវធីិសាស្ត្ាដូ្ច្ជា៖ 

 ដាក់បញ្ញា សដាយដទ ល់សៅត្កុមហ ុន្មូលបត្ត 

 ឯកសារជាោយលកខែ៍អកសរ 

 រកយ្មាី 

 មសធាបាយសអឡិច្ត្តូនិ្ច្ដ្នទ្យសទ្យៀតដូ្ច្ជា អីុណម ល ទូ្យរ្័ពទ ទូ្យរសារ ឬ សារទូ្យរ្័ពទ។ 

 ព័ត៌មាន្នន្ោរដាក់បញ្ញា  

ព័ត៌មាន្ណដ្លអតិងិជន្ត្តូវផ្ាល់សៅឲ្យត្កុមហ នុ្មូលបត្ត ឬ ភាន ក់ងារត្កុមហ ុន្មូលបត្តសៅ

សពលណដ្លដាក់បញ្ញា រមួមាន្៖ 

 សឈាា េះវនិិ្សយាគិន្ 

 សលខអតរ្ញ្ញា ែវនិិ្សយាគិន្ 

 សលខគែនី្ជួញដូ្រ 

 សឈាា េះមូលបត្ត 

 ត្បសភទ្យបញ្ញា  (ទិ្យញ លក់ ណកណត្ប ឬ លុប) 

 សលខបញ្ញា សដ្ើមកនុងករែីជាបញ្ញា ណកណត្ប ឬ លុប 

 បរមិាែ 

 នងល។ 

                                                             
20 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១២), សគាលោរែ៍ណែនាាំ្ាពីីោរផ្ាល់សលខអតរ្ញ្ញា ែវនិិ្សយាគិន្ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -36- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

សៅសពលណដ្លទ្យទួ្យលបាន្បញ្ញា ពីអតិងិជន្ ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត ត្តូវសផ្ទៀតដទ ត់សាសជាសឡើងវញិ

នូ្វ្ិទ្យធិរប្់បុគគលណដ្លបាន្ដាក់បញ្ញា  និ្ងសធវើោរបញ្ញា ក់សដាយដទ ល់ពីអតិងិជន្ពីបញ្ញា សនាេះសដាយ

ឲ្យអតិងិជន្សធវើោរបាំសពញបែណបញ្ញា ជាោយលកខែ៍អកសរ និ្ងមាន្ចុ្េះហតថសលខ្ទុ្យកជាភ្ាុាង

នន្ោរបញ្ញា ។ ច្ាំសរេះបញ្ញា ាមទូ្យរ្័ពទ សារទូ្យរ្័ពទ ទូ្យរសារ ឬ អីុណម ល ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត ត្តូវសធវើោរ

ងតទុ្យក្សមលងនន្អតិងិជន្ជាល់បញ្ញា សន្េះទាាំងអ្់។ ត្កុមហ ុន្មូលបត្តត្តូវរកាទុ្យកកនុងទ្យត្មង់សដ្ើម 

រប្់ភ្ាុាង្ាីពីព័ត៌មាន្នន្ោរអនុ្វតាបញ្ញា ទាាំងសនាេះ យា ងតិច្រយៈសពល ១០ ឆ្ន ាំ21។  

 ្ុពលភាពនន្បញ្ញា  

បញ្ញា នី្មួយៗមាន្្ុពលភាពចាប់ពីសពលណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ កនុងត្បព័ន្ធជួញដូ្ររប្់ ផ្.ម.ក. 

រហូតដ្ល់សពលណដ្លបញ្ញា សនាេះ ត្តូវបាន្អនុ្វតាសៅអាំឡុងវគគជួញដូ្រនន្នងៃណតមួយ។ ត្ប្ិន្សបើអតិងិ-

ជន្សធវើោរដាក់បញ្ញា កនុងវគគជួញដូ្រទី្យមួយ (សមា ង ៨:៣០) ណតមិន្បាន្្សត្មច្ សនាេះបញ្ញា រប្់គាត់

សៅណតមាន្្ុពលភាពកនុងវគគជួញដូ្រទី្យពីរ (សមា ង ១១:៣០) មាងសទ្យៀត ក៏ប ុណន្ាសបើកនុងវគគជួញដូ្រសន្េះមិន្

បាន្្សត្មច្សទ្យៀត សនាេះបញ្ញា នឹ្ងអ្់្ុពលភាពត្តឹមនងៃជួញដូ្រសនាេះ។  

 ោរលុបសចាល ឬ ណកណត្បបញ្ញា  

ោរណកណត្ប ឬ លុបសចាលបញ្ញា អាច្សធវើសៅបាន្ ដ្ជាបណ្ដបញ្ញា សនាេះមិន្ទាន់្ត្តូវបាន្អនុ្វតា។ 

សពលសវោបញ្ញា ក់ពីោរទ្យទួ្យលបញ្ញា សៅកនុងត្បព័ន្ធជួញដូ្រ រប្់ផ្.ម.ក. ត្តូវកាំែត់សាជាងាីសៅសពល

ណដ្លមាន្ោរណកណត្បនងល ឬ ោរបសងកើន្បរមិាែនន្បញ្ញា ។     
៤.១.២ ែំសណើ រការស្របតបិតតិការទី្ារ 

៤.១.២.១ សពលសវលានៃការជួញែូរ 

ផ្ារមូលបត្តកមពុជា អនុ្វតរោរជួញដូ្រមូលបត្តកមា្ិទ្យធិដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

 នងៃជួញដូ្រចាប់សផ្ាើមពីនងៃច្ន្ទ ដ្ល់ នងៃ្ុត្ក សលើកណលងណតនងៃឈ្ប់្ត្មាកជាសាធារែៈ។  

 សមា ងជួញដូ្រចាប់សផ្ាើមពីសមា ង ០៨:០០ ត្ពឹក រហូតដ្ល់ ១១:៣០ ត្ពឹក។ 

 ោរអនុ្វតាោរជួញដូ្រ ឬ ោរផ្គូផ្គងសធវើសឡើង ០៦ (ត្បាាំមួយ) ដ្ងកនុងមួយនងៃគឺ៖ 

 ោរផ្គូរផ្គងសលើកទី្យ១ សៅសមា ង ៩:០០ ត្ពឹក 

 ោរផ្គូរផ្គងសលើកទី្យ២ សៅសមា ង ៩:៣០ ត្ពឹក 

 ោរផ្គូរផ្គងសលើកទី្យ៣ សៅសមា ង ១០:០០ ត្ពឹក 

 ោរផ្គូរផ្គងសលើកទី្យ៤ សៅសមា ង ១០:៣០ ត្ពឹក 

                                                             
21 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៤), សគាលោរែ៍ណែនាាំ្ាពីីយន្ាោរនន្ោរទ្យទួ្យលបញ្ញា ជួញដូ្រមូលបត្ត 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -37- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 ោរផ្គូរផ្គងសលើកទី្យ៥ សៅសមា ង ១១:០០ ត្ពឹក 

 ោរផ្គូរផ្គងសលើកទី្យ៦ សៅសមា ង ១១:៣០ ត្ពឹក 

របូភាពទី្យ ៤.១: សពលសវោជួញដូ្រសៅផ្ារមូលបត្តកមពុជា 

 
 

 

 

 

 របិូយប័ែណណដ្លជួញដូ្រគឺ របិូយប័ែណជាតិ (សរៀល)។ 

 ច្ាំសរេះរបិូយប័ែណបរសទ្យ្ត្តូវបាូរសៅជារបិូយប័ែណជាតិ។ 
៤.១.២.២ ឯក្តបញ្ហជ  ឯក្តគមាៃ តនលៃ  

 ឯកាបញ្ញា មូលបត្តកមា្ិទ្យធិសៅផ្ារមូលបត្តកមពុជាគឺ ០១ (មួយ) ឯកាមូលបត្ត។  

 ឯកាគមាល តនងល ្ត្មាប់នងលនន្មូលបត្តនី្មួយៗត្តូវបាន្កាំែត់ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖22 

ាជាងទី្យ ៤.១: ឯកាគមាល តនងល 

នងល ឯកាគមាល តនងល ឧទាហរែ៍នងលបញ្ញា ខុ្ ឧទាហរែ៍នងលបញ្ញា ត្តវូ 

]0-4,000[ 10 2,555; 3,012 2,550; 3,010 
[4,000-20,000[ 20 4,210; 19,525 4,200; 19,520 
[20,000-40,000[ 50 20,110; 35,530 20,100; 35,550 
[40,000-100,000[ 100 50,720; 90,450 50,700; 90,400 
[100,000-200,000[ 200 150,500; 125,300 150,400; 125,400 
[200,000-400,000[ 500 300,100; 350,200 300,000; 350,500 
[400,000-[ 1,000 620,500; 851,100 621,000; 852,000  

  
  

                                                             
22 សាស្តសាា ចារយ ស្ៀវ ្ុ្ីុខ្ (២០១៨), តួនាទី្យរប្់ផ្.ម.ក. និ្ងកិច្ចដ្ាំសែើ រោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុ -
ជា។ 

វគគជួញដូ្រ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -38- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

៤.១.២.៣ ដែៃក្ណំត់នៃការដស្របស្របលួនលៃមលូបស្រត 

ណដ្ន្កាំែត់នន្ោរណត្បត្បួលនន្នងលមូលបត្ត ្ត្មាប់ោរជួញដូ្រមូលបត្តកមា្ិទ្យធិចុ្េះបញ្ា ីលក់

សលើកដ្ាំបូង (នងល ណដ្លបាន្កាំែត់សៅកនុងឯកសារផ្ាល់ព័ត៌មាន្ណដ្លបាន្ចុ្េះបញ្ា ីសៅ គ.ម.ក.) សៅ

សលើទី្យផ្ារបនាទ ប់គឺច្សនាល េះពី ៩០% សៅ ១៥០% មាន្ន័្យថាវាណត្បត្បួលពី ១០% សៅ ៥០% នន្នងល

មូល-     ដាឋ ន្។ ច្ាំណែកណដ្ន្កាំែត់បណត្មបត្មួលត្បចាាំនងៃគឺ អនុ្ញ្ញា តឲ្យណត្បត្បួលពី ៥% សៅ ៥% 

នន្នងលមូល-ដាឋ ន្។ វនិិ្សយាគិន្អាច្ដាក់បញ្ញា បាន្ណតកនុងច្សនាល េះសន្េះសទ្យ សបើដាក់ខុ្ពីបណត្មបត្មួលសន្េះ

នឹ្ងមិន្អាច្បញ្ញា បាន្សទ្យ។  
៤.១.២.៤ សោលការណ៍សែញនលៃ 

ជាល់ោរជួញដូ្រទាាំងអ្់ ត្តូវបាន្អនុ្វតរាមរយៈោរសត្បើត្បា្់វធីិសាស្ត្ាសដ្ញនងល សដាយ

យកនងលណតមួយ (Single Price Auction)។ 

អាទិ្យភាពនន្ោរបញ្ញា ទិ្យញ និ្ងបញ្ញា លក់៖ 

ក. ករែីាមសគាលោរែ៍ 

១. អាទិ្យភាពសដាយគិតសលើនងល (Price Priority) 

 បញ្ញា លក់ ណដ្លមាន្នងលទាបជាង មាន្អាទិ្យភាពសលើបញ្ញា លក់ណដ្លមាន្នងលខព្់ជាង។  

 បញ្ញា ទិ្យញ ណដ្លមាន្នងលខព្់ជាង មាន្អាទិ្យភាពសលើបញ្ញា ទិ្យញណដ្លមាន្នងលទាបជាង។ 

  ២. អាទិ្យភាពសដាយគិតសលើរយៈសពល (Time Priority) 

កនុងករែីបញ្ញា មាន្នងលដូ្ច្គាន  បញ្ញា ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្មុន្មាន្អាទិ្យភាពសលើបញ្ញា ណដ្លទ្យទួ្យល

បាន្សត្ោយ។ 

ាជាងទី្យ ៤.២: សគាលោរែ៍សដ្ញនងល 

បញ្ញា លក់ នងល បញ្ញា ទិ្យញ 

 :  

 ៦,៥២០ ៥០០១ 

 ៦,៥០០ ១០០២   ២០០៣ 

 ៦,៤៨០  

 ៦,៤៦០  

៣០០៣    ២០០២ ៦,៤២០  

(នងលទាបបាំផុ្ត) ៤៥០១ ៦,៤០០  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -39- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ដូ្ច្ណដ្លបាន្បងាា ញកនុងាជាងខ្ងសលើ បញ្ញា ទិ្យញ (១) និ្ងបញ្ញា លក់ (១) ត្តូវបាន្អនុ្វតរ

ស្្បាមអាទិ្យភាពនន្នងល។ កនុងច្ាំសណ្ដមបញ្ញា ណដ្លមាន្នងលស្ាើគាន  បញ្ញា  (២) ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្មុន្

មាន្អាទិ្យភាពជាងបញ្ញា  (៣)។  

ខ. ករែីនន្ោរបញ្ញា ត្ពមសពលគាន  (Simultaneous Order) 

 ោរបញ្ញា ្ត្មាប់គែនី្អតិងិជន្មាន្អាទិ្យភាពសលើោរបញ្ញា ្ត្មាប់គែនី្្មាជិក។ 

 ោរបញ្ញា ណដ្លមាន្បរមិាែសត្ច្ើន្ជាង មាន្អាទិ្យភាពសលើោរបញ្ញា ណដ្លមាន្បរមិាែតិច្

ជាង ច្ាំសរេះោរបញ្ញា សៅសពលដូ្ច្គាន  និ្ងនងលដូ្ច្គាន ។ កនុងករែីោរបញ្ញា មាន្បរមិាែស្ាើ

គាន ោរបញ្ញា ណដ្ល ផ្.ម.ក. ទ្យទួ្យលបាន្មុន្ាមរយៈត្បព័ន្ធជួញដូ្រត្តូវមាន្អាទិ្យភាព។  

 ោរណបងណច្កបរមិាែមូលបត្ត ្ត្មាប់ោរបញ្ញា ត្ពមសពលគាន  ត្តូវអនុ្វតរាមលាំដាប់

លាំសដាយអាទិ្យភាពដូ្ច្តសៅ៖ 

១. ១០០ ដ្ងនន្ឯកាជួញដូ្រ 

២. ៥០០ ដ្ងនន្ឯកាជួញដូ្រ 

៣. ១០០០ ដ្ងនន្ឯកាជួញដូ្រ 

៤. ៥០% នន្បរមិាែណដ្លសៅ្ល់។ សបើ្ិន្បរមិាែសនាេះទាបជាងឯកាជួញដូ្រ ត្តូវកាំែត់

យកត្តឹមឯកាជួញដូ្រ។ 

៥. បរមិាែណដ្លសៅ្ល់ទាាំងអ្់ត្តូវផ្ាល់ឲ្យាមអាទិ្យភាព។ 

ឧទារហែ៍៖ 

ាជាងទី្យ ៤.៣: ោរដាក់បញ្ញា ត្ពមសពលគាន  

Ask  Price   Bid 

4,000 1,500 600 (6,100) 73,500 1,0001 2002 10,0003 5,0004 

 1,700 1,500 (3,200) 71,500 500 700   

 1,300 1,000 (2,300) 70,000 400    

  800 (800) 68,250     

  700 (700) 66,500     

   13,100 Total 16,200    



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -40- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 កាំែត់្មាគ ល់ 

1,0001       :   ោរបញ្ញា ទិ្យញច្ាំនួ្ន្ ១,០០០ សៅសលើកទី្យ១ 

2002                :   ោរបញ្ញា ទិ្យញច្ាំនួ្ន្ ២០០ សៅសលើកទី្យ២ 

10,0003      :   ោរបញ្ញា ទិ្យញច្ាំនួ្ន្ ១០,០០០ សៅសលើកទី្យ៣ 

5,0004            :   ោរបញ្ញា ទិ្យញច្ាំនួ្ន្ ៥,០០០ សៅសលើកទី្យ ៤ 

ាជាងទី្យ ៤.៤: ោរណបងណច្កបរមិាែមូលបត្ត 

 1st 

(100) 

2nd 

(500) 

3rd 

(1,000) 

4th 

(1/2) 

5th 

(rest) 

Traded 

Order 3 (10,000) 100 500 1,000 4,200 2,800 8,600 

Order 4 (5,000) 100 500 1,000 1,700 0 3,300 

Order 1 (1,000) 100 500 4,00 0 0 1,000 

Order 2 (200) 100 100 0 0 0 200 

Total 400 1,600 2,400 5,900 2,800 13,100 

 
៤.១.២.៥ នលៃពិសេេ 

 នងលពិស្្ គឺជា ា្ំសែើ លក់លអបាំផុ្ត (ទាបជាងនងលមូលដាឋ ន្) ឬ ា្ំសែើ ទិ្យញលអបាំផុ្ត (ខព្់

ជាងនងលមូលដាឋ ន្) កនុងករែីមិន្បាន្អនុ្វតរោរជួញដូ្ររហូតដ្ល់សពលបិទ្យទី្យផ្ារ23។  

ាជាងទី្យ ៤.៥: នងលពិស្្ 

លក់ នងល ទិ្យញ 

5,000 6,300  
 6,280  

2,500 6,260 នងលមូលដាឋ ន្ 

1,000 6,240 នងលពិស្្ និ្ងនងលបិទ្យទី្យផ្ារ 

 6,200 3,000 
 6,160  

                                                             
23 ស្ៀវ ្ុ្ីុខ្ (២០១៨), តួនាទី្យរប្់ផ្.ម.ក. និ្ង កិច្ចដ្ាំសែើ រោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -41- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

៤.២ ែំសណើ រការការជួញែូរមូលបស្រតសលើទី្ារបនា ប់ 

ដ្ាំសែើ រោរជួញដូ្រមូលបត្តសន្េះ ្ថិតសៅសត្ោមវធិាន្ត្បតិបតរិោរទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជាសៅ

សពលណដ្លមូលបត្តបាន្ចុ្េះបញ្ា ីរចួ្សៅសលើទី្យផ្ារមូលបត្ត។ 
៤.២.១ ែំសណើ រការអ្ៃវុតតការជួញែូរមូលបស្រត 
បនាទ ប់ពីវនិិ្សយាគិន្បាន្ទ្យទួ្យលបាន្សលខអតរ្ញ្ញា ែប័ែណវនិិ្សយាគិន្ សបើកគែនី្ជួញដូ្រ 

និ្ងសធវើោរសត្ជើ្សរ ើ្ ត្កុមហ ុន្មូលបត្តរចួ្ វនិិ្សយាគិន្អាច្ចាប់សផ្ាើមសធវើោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅសលើ 

ទី្យផ្ារមូលបត្ត។ 

 

 

 

 

 នងៃជួញដូ្រ (T0) 

មុន្នឹ្ងសធវើោរជួញដូ្រ វនិិ្សយាគិន្ត្តូវបញ្ចូ លសាច់្ត្បាក់សៅកនុងគែនី្ជួញដូ្រ រប្់ត្កុម

ហ ុន្មូលបត្តឲ្យបាន្មុន្សមា ងជួញដូ្រ។ សមា ងជួញដូ្រសៅ ផ្.ម.ក. ត្តូវបាន្ណបងណច្កជាពីរវគគ 

(Trading Session) ណដ្លវគគទី្យមួយចាប់សផ្ាើមពីសមា ង ៨:០០ ដ្ល់សមា ង ៩:០០ ត្ពឹក និ្ងវគគទី្យពីរ ចាប់

សផ្ាើមពីសមា ង ៩:០០ ដ្ល់សមា ង ១១:៣០ ត្ពឹក។ 

ោរទ្យទួ្យលបញ្ញា ទិ្យញ ឬលក់មូលបត្តគឺចាប់សមា ង ៨:០០ ដ្ល់សមា ង ១១:៣០ ត្ពឹក ប ុណន្ាោរ

អនុ្វតរជួញដូ្រ គឺសធវើសឡើងច្ាំនួ្ន្ពីរដ្ង គឺសៅសមា ង ៩:០០ ត្ពឹកមាង និ្ងសមា ង ១១:០០ នាទី្យត្ពឹកមាង   

សទ្យៀត។ សត្ោយពីោរជូញដូ្រត្តូវបាន្បញ្ច ប់សៅសមា ង ១១:៣០ នាទី្យត្ពឹកនន្នងៃជួញដូ្រ (T0) រហូត

ដ្ល់មុន្សមា ង ១២:០០ នាទី្យនងៃត្តង់ នន្នងៃបនាទ ប់ពីនងៃជួញដូ្រ (T+១) គឺជាកាំឡុងសពល្ត្មាប់ោរណក

បញ្ញា ទិ្យញ ឬ លក់មូលបត្ត។  

 មួយនងៃបនាទ ប់ពីនងៃជួញដូ្រ (T+១) 

ពីសមា ង ១២:១៥ នាទី្យនងៃត្តង់ ត្បតិបតរិោរត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់ (ផ្.ម.ក.) ចាប់សផ្ាើមសធវើ

ោរដត់ទាត់សាច់្ត្បាក់ និ្ងមូលបត្ត សដ្ើមបីណ្វងរកលទ្យធផ្លនន្ច្ាំនួ្ន្សាច់្ត្បាក់ និ្ងច្ាំនួ្ន្មូលបត្ត

្របុណដ្លវនិិ្សយាគិន្មាន ក់ៗត្តូវទ្យទួ្យលបាន្។  

ពីសមា ង ១:៣០ ដ្ល់សមា ង ២:៣០ នាទី្យនងៃ ឬ មុន្សមា ង ២:៣០ នាទី្យ ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់

ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់ សច្ញស្ច្កាីណែនាាំ្ត្មាប់សធវើោរទូ្យទាត់ (Settlement Instruction) សៅោន់្

T+០ T+1 T+2, 8:30 នាទី្យ 

ោរជួញដូ្រ ោរដត់ទាត់ ោរទូ្យទាត់



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -42- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត (CSA) និ្ងត្កុមហ ុន្មូលបត្ត (SF)។ ោរសច្ញ

ស្ច្កាីណែនាាំសន្េះ គឺសធវើសឡើងសដាយ ្វ័យត្បវតរិពីត្បព័ន្ធបសច្ចកវទិ្យារប្់ផ្.ម.ក.។  

 ពីរនងៃបនាទ ប់ពីនងៃជួញដូ្រ (T+២) 

មុន្សមា ង ៨:៣០ នាទី្យត្ពឹក ត្កុមហ ុន្មូលបត្តណដ្លជាអនកទិ្យញ សផ្ទរសាច់្ត្បាក់ពីគែនី្ត្កមុ

ហ ុន្មូលបត្តចូ្លសៅកនុងគែនី្រប្់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត (CSO 

Account)។ 

សមា ង ១០:៣០ នាទី្យត្ពឹក សាច់្ត្បាក់ត្តូវបាន្សផ្ទរពីគែនី្ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ង

ទូ្យទាត់មូលបត្ត (CSO) សៅគែនី្ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត (SF) ណដ្លជាអនកលក់។ ស្្បសពលជាមួយគាន  

មូលបត្តត្តូវបាន្សផ្ទរពីគែនី្ត្កុមហ ុន្មូលបត្តណដ្លជាអនកលក់ សៅគែនី្ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត

ណដ្លជាអនកទិ្យញ ាមរយៈគែនី្មូលបត្តរប្់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត 

(CSO Account)។ 

របូភាពទី្យ ៤.២: នី្តិវធីិនន្ោរជួញដូ្រមូលបត្តសលើទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជា  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -43- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 (១) វនិិ្សយាគិន្សបើកគែនី្ជួញដូ្រ (គែនី្សាច់្ត្បាក់ និ្ងគែនី្មូលបត្ត) សៅត្កុមហ ុន្មូលបត្ត

មួយសៅមុន្នងៃជួញដូ្រមួយនងៃ។  

(២) វនិិ្សយាគិន្ផ្ាល់ស្ច្កាីបងាគ ប់ឲ្យបញ្ញា ទិ្យញ ឬ លក់ សៅោន់្ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត ជាោយលកខែ៍

អកសរ រកយ្មាី (ោរងត្សមលង) ឬ មសធាបាយសអឡិច្ត្តូនិ្ច្នានា។ 

(៣) ត្កុមហ ុន្មូលបត្តដាក់បញ្ញា សៅាមោរបងាគ ប់មកោន់្ ផ្.ម.ក. ប ុណន្ាមុន្នឹ្ងដាក់បញ្ញា  ត្កុម

ហ ុន្មូលបត្តបាន្បងកកទុ្យករចួ្សហើយនូ្វសាច់្ត្បាក់ ឬ បរមិាែមូលបត្តយា ងសហាច្ណ្ដ្់ ១០០% 

នន្បញ្ញា នី្មួយៗ។ 

(៤) បញ្ញា ទាាំងឡាយត្តូវបាន្ផ្គូផ្គងសៅកនុងត្បព័ន្ធជួញដូ្ររប្់ ផ្.ម.ក. សៅាមសគាលោរែ៍សដ្ញ

នងល ណដ្លបាន្កាំែត់ទុ្យកជាមុន្។ 

(៥) ផ្.ម.ក. ជូន្ដ្ាំែឹងអាំពីលទ្យធផ្លនន្ោរជួញដូ្រសៅោន់្ត្កុមហ ុន្មូលបត្តសៅនងៃ T+០។ 

(៦) ត្កុមហ ុន្មូលបត្តបញ្ញា ក់លទ្យធផ្ល នន្ោរជួញដូ្រណដ្លរក់ព័ន្ធជាមួយអតិងិជន្នី្មួយៗរប្់

ខលួន្សៅ (T+0)។ 

(៧) កនុងករែីមាន្កាំហុល្គងត្បតិបតរិោរបងកសឡើងសដាយត្កុមហ ុន្មូលបត្ត សនាេះត្កមុហ ុន្មូលប

ត្តត្តូវដាក់រកយស្នើ្ុាំមកោន់្ ផ្.ម.ក. សដ្ើមបីណកតត្មូវមុន្សពលនងៃត្តង់ នន្នងៃ T+១។ បនាទ ប់ពី

កាំហុ្្គងត្តូវបាន្ណកតត្មូវសហើយ ដ្ាំសែើ រោរកនុងច្ាំែុច្ទី្យ ៥ និ្ងទី្យ៦ នឹ្ងត្តូវអនុ្វតរមាងសទ្យៀត។ 

(៨) វនិិ្សយាគិន្បង់ត្បាក់ ឬ បញ្ាូ ន្មូលបត្តាមរយៈត្កុមហ ុន្មូលបត្ត។ ប ុណន្ាជាក់ណ្ាង ត្កុមហ ុន្

មូលបត្តសត្បើបា្់សាច់្ត្បាក់ ឬ មូលត្តរប្់អតិងិជន្ ណដ្លបាន្បងកកទុ្យកសដ្ើមបីទូ្យទាត់ សដាយ្ុាំ ឬ 

មិន្បាច់្្ុាំោរអនុ្ញ្ញា តពីអតិងិជន្សឡើយ។ 

(៩) ត្កុមហ ុន្មូលបត្តទូ្យទាត់ោរជូញដូ្រកនុងនាមវនិិ្សយាគិន្សៅ ផ្.ម.ក.។ 
៤.២.២ យៃដការនៃការផាត់ទាត់ ៃងិទទូាត ់
សដ្ើមបីផ្ាល់ភាពងាយស្្ួលកនុងោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្តសៅកនុងដ្ាំសែើ រោរ

នន្ោរដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្តកមា្ិទ្យធិ ្មាជិក ( ា្ំសៅដ្ល់ត្កុមហ ុន្មូលបត្តណដ្លទ្យទួ្យល

បាន្អាជ្ាបែណពី គ.ម.ក. សដាយមាន្្ិទ្យធិសត្បើត្បា្់នូ្វត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្តរប្់      

ផ្.ម.ក.) នន្ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្ពមទាាំងត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ង

ទូ្យទាត់មូលបត្ត តត្មូវឲ្យសបើកគែនី្ ០២ (ពីរ) ត្បសភទ្យ គឺសបើកគែនី្ទូ្យទាត់្ត្មាប់ោរទូ្យទាត់សាច់្

ត្បាក់ និ្ងគែនី្មូលបត្ត្ត្មាប់ោរទូ្យទាត់មូលបត្ត។  
 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -44- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

៤.២.២.១ ការសបើក្គណៃីាច់ស្រ ក្េ់ស្រមាប់ការទូទាត់ាច់ស្រ ក្ ់

 មុន្នឹ្ងចាប់សផ្ាើម ត្បតិបតរិោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត អាច្ដ្ាំសែើ រោរសៅ

បាន្ ត្គប់្មាជិក និ្ងអនករក់ព័ន្ធនឹ្ងោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ ចាាំបាច់្ត្តូវសបើកគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្

ត្បាក់ កនុងសគាលបាំែងបាំសពញោតពវកិច្ចកនុងោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ សពលសធវើត្បតិបតរិោរជួញដូ្រមូល

បត្ត។  

 ្មាជិកទាាំងអ្់តត្មូវឲ្យសបើកគែនី្សាច់្ត្បាក់ ៣ ា្ំខ្ន់្ៗគឺ៖ 

 គែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់កនុងនាមខលួន្ដទ ល់ (Cash Account)៖ សបើកសៅភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្

ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត សដ្ើមបីបាំសពញោតពវកិច្ចទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់។ បនាទ ប់ពីបាន្សបើក

គែនី្សាច់្ត្បាក់ ឬ មាន្ោរដល ្់បាូរគែនី្សាច់្ត្បាក់ ្មាជិកត្តូវជាយោរែ៍អាំពី

សឈាា េះនន្ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្តរប្់ខលួន្ និ្ងសលខគែនី្ទូ្យទាត់

ជូន្ដ្ល់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត យា ងសហាច្ណ្ដ្់ ០៥ (ត្បាាំ) នងៃនន្

នងៃសធវើោរមុន្នងៃចាប់សផ្ាើមោរជួញដូ្រ24។  

 គែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់កនុងនាមអតិងិជន្ (Client Money Account)៖ សបើកសៅភាន ក់ងារ

ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត សត្ោមសឈាា េះរប្់ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត សដ្ើមបីបាំសពញ

ោតពវកិច្ចទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់សៅកនុងត្បតិបតរិោរជួញដូ្រមូលបត្ត។ អតិងិជន្អាច្សធវើោរ

ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ជាត្បាក់សរៀល ឬ ដុ្ោល រអាសមរចិ្បាន្ ណដ្លសន្េះជាការ មួយណដ្លបងកភាព

ងាយស្្ួលដ្ល់អតិងិជន្25។   

 គែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រប្់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត (Cash 

Settlement Account)៖ សបើកសៅភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត (CSA) ជា

ត្បាក់សរៀល សដ្ើមបីអនុ្ញ្ញា តឲ្យត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត (CSO) បាំសពញ

ោតពវកិច្ចទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់សៅឲ្យ្មាជិករប្់ខលួន្សៅោលបរសិច្េទ្យទូ្យទាត់ជាត្បាក់សរៀល 

ាមរយៈត្បព័ន្ធព័ត៌មាន្វទិ្យា រប្់ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា។  

ោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ត្តូវបាន្សធវើសឡើង ាមរយៈោរសផ្ទរសាច់្ត្បាក់ពីគែនី្សាច់្ត្បាក់រប្់

្មាជិកសៅគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ រប្់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត។ 

                                                             
24 ត្បោ្្ាីពីោរដាក់ឲ្យអនុ្វតរវធិាន្ត្បតិបតរិោរដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត, សលខ ០០៥/១១គ.ម.ក./ ត្ប.ក., ២៧ មិងុ
នា ២០១១, ត្បោរ ៧ 
25 សគាលោរែ៍ណែនាាំ្ាពីី នី្តិវធីិនន្ោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់សៅកនុងទី្យផ្ារមូលបត្ត, សលខ ០០៣/១២គ.ម.ក.្.ជ.ែ., 
១៤ កុមោៈ ២០១៤។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -45- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្តូវសផ្ទរសាច់្ត្បាក់ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្សន្េះ សៅ្មាជិក

ណដ្លត្តូវទ្យទួ្យលបាន្ោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់។ 

ច្ាំសរេះគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ណដ្លបាន្សបើករចួ្ គឺអាច្បិទ្យបាន្កនុងករែីដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

១. ្មាជិកសបើកគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ សដាយមិន្បាន្សធវើត្បតិបតរិោរទូ្យទាត់សាច់្

ត្បាក់រវាងគាន  និ្ងគាន ទាល់ណតសសាេះអ្់រយៈសពល ០២ ឆ្ន ាំ ដូ្ច្សន្េះ ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់

រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត (CSA) មាន្្ិទ្យធិកនុងោរបិទ្យគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់មួយសនាេះ។  

២. ្មាជិកស្នើ្ុាំបិទ្យគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់សដាយខលួន្ឯង។  
៤.២.២.២ ការសបើក្គណៃីាច់ស្រ ក្់េស្រមាប់ការទទូាត់មូលបស្រត  

ច្ាំសរេះត្បតិបតរិោរដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ោរសបើកគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ណតមួយ

សដ្ើមបីបាំសពញោរទូ្យទាត់ គឺមិន្ទាន់្ត្គប់ត្គាន់្សៅសឡើយសទ្យ ដូ្សច្នេះ្មាជិក និ្ងអនករក់ព័ន្ធនឹ្ងោរ

ទូ្យទាត់មូលបត្តចាាំបាច់្ ត្តូវសបើកគែនី្មួយត្បសភទ្យសទ្យៀតគឺគែនី្មូលបត្ត សដ្ើមបីបាំសពញោតពវកិច្ច

កនុងោរទូ្យទាត់មូលបត្ត កនុងត្បតិបតរិោរជួញដូ្រ។ 

ត្កុមហ ុន្មូលបត្តត្តូវសបើកគែនី្មូលបត្តសៅត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត សត្ោមសឈាា េះ

រប្់ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត ស្្បាមវធិាន្ត្បតិបតរិោររកាទុ្យកមូលបត្ត រប្់ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូល

បត្ត សដ្ើមបីបាំសពញោតពវកិច្ចកនុងោរទូ្យទាត់មូលបត្ត។ 

ត្កុមហ ុន្មូលបត្តត្តូវសបើកគែនី្ទូ្យទាត់មូលបត្តតាំណ្ដងឲ្យអតិងិជន្ សៅត្បតិបតរិកររកា

ទុ្យកមូលបត្ត សដាយដាក់សត្ោមសឈាា េះរប្់ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត និ្ងមូលបត្តត្តូវចុ្េះបញ្ា ិសត្ោមសឈាា េះ

រប្់កមា្ិទ្យធិករមូលបត្ត។  

ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្តូវសបើកគែនី្មូលបត្តសៅត្បតិបតរិកររកា

ទុ្យកមូលបត្ត សដ្ើមបីបាំសពញោតពវកិច្ចកនុងោរទូ្យទាត់មូលបត្តនិ្ងធានាដ្ល់ោរទូ្យទាត់មូលបត្តណដ្ល

ជា្មាជិក។  

ោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ត្តូវបាន្សធវើសឡើង ាមរយៈោរសផ្ទរសាច់្ត្បាក់ពីគែនី្មូលបត្តរប្់

្មាជិកសៅគែនី្ទូ្យទាត់មូលបត្តរប្់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត។ ត្បតិបតរិ

ករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្តូវសផ្ទរមូលបត្តណដ្លទ្យទួ្យលបាន្សន្េះ សៅ្មាជិកណដ្លត្តូវ

ទ្យទួ្យលបាន្ោរទូ្យទាត់មូលបត្ត។ 

កនុងករែីបិទ្យគែនី្មូលបត្ត ត្កុមហ ុន្មូលបត្តត្តូវសគារពាមវធិាន្ត្បតិបតរិោររកាទុ្យក

មូលបត្តដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -46- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

១. សធវើោរស្នើ្ុាំបិទ្យគែនី្ទូ្យទាត់មូលបត្តសដាយ្មាជិកដទ ល់។ 

២. បនាទ ប់ពី្មាជិកសបើកគែនី្ទូ្យទាត់មូលបត្តរចួ្ មិន្មាន្ត្បតិបតរិោរទូ្យទាត់មូល-

បត្ត ឬ ោរសផ្ទរមូលបត្តរវាងគែនី្ និ្ងគែនី្ ដូ្សច្នេះត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្តមាន្

្ិទ្យធិកនុងោរបិទ្យគែនី្ទូ្យទាត់មូលបត្តសនាេះ។  
៤.២.២.៣ ែំសណើ រការផាត់ទាត ់

 សៅសពលព័ត៌មាន្ជួញដូ្រត្តូវបាន្បញ្ញា ក់សដាយអតិងិជន្ និ្ងបាន្សផ្ទៀងដទ ត់សដាយ្មាជិក

ទាាំងអ្់ណដ្លតាំណ្ដងឲ្យអតិងិជន្រចួ្សហើយ ត្កុមហ ុន្មូលបត្តត្តូវាាំងនាមឲ្យអតិងិជន្ កនុងោរ

ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់្ត្មាប់មូលបត្តណដ្លបាន្ទិ្យញ ឬ បញ្ាូ ន្មូលបត្តណដ្លបាន្លក់សៅោន់្ភាគី

មាខ ងសទ្យៀតណដ្លជា្មាជិក និ្ងជាអន្ារោររីប្់អនកលក់មូលបត្ត ឬ អនកទ្យទួ្យលមូលបត្តសដាយសត្បើ

ត្បា្់សាច់្ត្បាក់ ឬ មូលបត្ត ណដ្លបាន្បងកកទុ្យករចូ្សហើយ កនុងភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធ

នឹ្ងមូលបត្ត (CSA)។    

 ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្តូវគែនាច្ាំនួ្ន្មូលបត្ត និ្ងសាច់្ត្បាក់

ណដ្លត្តូទូ្យទាត់ចុ្ងសត្ោយសដាយ្មាជិក សដាយសធវើោរបន្សុទ្យធ ឬ ោត់កង (Netting) ច្ាំនួ្ន្មូលបត្ត 

និ្ងសាច់្ត្បាក់ណដ្លត្តូវទូ្យទាត់កនុងនងៃដូ្ច្គាន  រប្់្មាជិកនី្មួយៗ។ 

ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្តូវជូន្ព័ត៌មាន្ដូ្ច្ខ្ងសត្ោមដ្ល់្មាជិក

សៅោលបរសិច្េទ្យដត់ទាត់ និ្ងោលបរសិច្េទ្យទូ្យទាត់៖ 

១. ោលបរសិច្េទ្យដត់ទាត់ និ្ងោលបរសិច្េទ្យទូ្យទាត់ 

២. បរមិាែនន្មូលបត្តនី្មួយៗ ណដ្លត្តូវទូ្យទាត់សដាយ្មាជិកដទ ល់ ឬ កនុងនាមអតិងិជ

ន្។ 

៣. ទឹ្យកត្បាក់ណដ្លត្តូវទូ្យទាត់សដាយ្មាជិកដទ ល់ ឬ កនុងនាមអតិងិជន្។  

 វធីិសាស្ត្ានន្ោរដត់ទាត់ 

វធីិសាស្ត្ាកនុងោរគែនាបរមិាែមូលបត្ត និ្ងច្ាំនួ្ន្សាច់្ត្បាក់ណដ្លនឹ្ងត្តូវដត់ទាត់មាន្

ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

១. ច្ាំសរេះមូលបត្ត៖ ត្តូវបាន្គែនាសដាយសធវើោរដត់ទាត់បរមិាែលក់្របុ និ្ង

បរមិាែទិ្យញ្របុនន្មូលបត្តនី្មួយៗ ្ត្មាប់្មាជិកណដ្លរក់ព័ន្ធ។ 

២. ច្ាំសរេះសាច់្ត្បាក់៖ ត្តូវបាន្គែនាសដាយសធវើោរដត់ទាត់តនមលទិ្យញ្របុ និ្ងតនមលលក់

្របុ្ត្មាប់្មាជិកនី្មួយៗណដ្លរក់ព័ន្ធ។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -47- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

៤.២.២.៤ ែំសណើ រការទូទាត ់
 ោរទូ្យទាត់ គឺជាោរបញ្ច ប់ត្បតិបតរិោរណដ្លអនកលក់សផ្ទរមូលបត្ត ឬ ឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុសៅ 

ឲ្យអនកទិ្យញ ច្ាំណែកអនកទិ្យញបាន្សផ្ទរសាច់្ត្បាក់សៅអនកលក់វញិ26។  

នី្តិវធីិនន្ោរដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្តមាន្ដ្ាំសែើ រោរដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

១. ត្បតិបតរិករទី្យផ្ារមូលបត្ត ត្តូវបញ្ាូ ន្ព័ត៌មាន្ពីោរជួញដូ្រណដ្លបាន្បន្សីុរចួ្ជាល់ 

(Confirmed Trading) សៅត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត។ បនាទ ប់មក ត្បតិបតរិករ

ត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្តូវសធវើោរបន្សុទ្យធទាាំងសាច់្ត្បាក់ និ្ងមូលបត្តសៅាមព័ត៌មាន្

ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្។ 

២. ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្តបញ្ាូ ន្ព័ត៌មាន្នន្ោលបរសិច្េទ្យដត់ទាត់ 

និ្ងទូ្យទាត់បរមិាែសាច់្ត្បាក់ និ្ងបរមិាែនន្មូលបត្តនី្មួយៗ ណដ្លត្តូវោរសធវើោរទូ្យទាត់សដាយ

្មាជិកដទ ល់ ឬ កនុងនាមអតិងិជន្ សៅោន់្ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត (SFs) ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់

រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត (CSA) និ្ងត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត (CSD)។  

៣. បនាទ ប់មកសទ្យៀត ត្កុមហ នុ្មូលបត្តត្តូវដាក់បញ្ញា សៅោន់្ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់

ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត សដ្ើមបីសធវើោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ សៅឲ្យ្មាជិកណដ្លត្តូវទ្យទួ្យលបាន្សាច់្ត្បាក់ ឬ 

្មាជិកណដ្លបាន្លក់មូលបត្ត។  

៤. ត្កុមហ ុន្មូលបត្តត្តូវដាក់បញ្ញា សៅោន់្ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត សដ្ើមបីសធវើោរដត់

ទាត់មូលបត្ត សៅោន់្្មាជិកណដ្លត្តូវទ្យទួ្យលោរមូលបត្ត កនុងនាមខលួន្ដទ ល់ ឬ ាាំងនាម

ឲ្យអតិងិ-ជន្27។  

ោរដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់្ត្មាប់ត្បតិបតរិោរជួញដូ្រនី្មួយៗ៖ 

១. ករែីមូលបត្ត៖ ដត់ទាត់សដាយ ផ្.ម.ក. និ្ងទូ្យទាត់សដាយ ផ្.ម.ក.។ 

២. ករែីសាច់្ត្បាក់៖ ដត់ទាត់សដាយ ផ្.ម.ក. និ្ងទូ្យទាត់សដាយភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់

រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត (CSA)។28 

ក. ោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ 

ោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ ជាណផ្នកមួយដ៏្ ា្ំខ្ន់្សៅកនុងោរជួញដូ្រមូលបត្តកមា្ិទ្យធិ។ ដូ្ច្សន្េះ 

សដ្ើមបីបងកលកខែៈងាយស្្ួលដ្ល់វនិិ្សយាគិន្ កនុងោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត និ្ង
                                                             
26 ផ្ារមូលបត្តកមពុជា (២០១៨), ត្បតិបតរិោររប្់ផ្.ម.ក., សតើអវីជាោរទូ្យទាត់? 
27 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា (២០១៤), យន្ាោរនន្ោរដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់ ្ត្មាប់ផ្ារមូលបត្តសៅត្បសទ្យ្កមពុជា 
28 ស្ៀវ ្ុ្ីុខ្ (២០១៨), ោរដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ោររកាទុ្យកមូលបត្តសៅផ្ារមូលបត្តកមពុជា 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -48- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

បាំបាត់នូ្វកាំហុ្្គង ណដ្លអាច្សកើតសឡើងជាយថាសហតុ សៅកាំឡុងសពលត្បតិបតរិោរដត់ទាត់ និ្ង

ទូ្យទាត់មូលបត្ត ផ្ារមូលបត្តកមពុជាបាន្ណបងណច្កោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ជា ០២ រសបៀបគឺ ោរទូ្យទាត់

សាច់្ត្បាក់កនុងធនាគារណតមួយ និ្ងោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ជាអន្ារធនាគារ29។  

 ោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់កនុងធនាគារណតមួយ 

មុន្ដ្ល់ោលបរសិច្េទ្យទូ្យទាត់ (T+២) ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត (CSO) 

ចាាំបាច់្ត្តូវបញ្ាូ ន្ព័ត៌មាន្នន្ោរបន្សុទ្យធសាច់្ត្បាក់ និ្ងមូលបត្តណដ្លត្តូវទូ្យទាត់សៅោន់្ភាន ក់ងារ

ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត (CSA)។ បនាទ ប់មក សៅមុន្សមា ង ៨:៣០ នាទី្យត្ពឹកនន្ោល

បរសិច្េទ្យទូ្យទាត់ (T+២) ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត ត្តូវសផ្ទរសាច់្ត្បាក់ពីគែនី្

សាច់្ត្បាក់អតិងិជន្ (CMA) កនុងនាមជាអនកទិ្យញសៅោន់្គែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រប្់អតិងិជន្កនុង

នាមជាអនកទិ្យញដូ្ច្គាន  ណដ្លសបើកសត្ោមសឈាា េះត្កុមហ ុន្មូលបត្ត។ បនាទ ប់មកត្តូវសផ្ទរសាច់្ត្បាក់

ណដ្លត្តូវទូ្យទាត់សៅោន់្គែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រប្់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូល-

បត្ត (ផ្.ម.ក.) យា ងយូរសៅត្តឹមសមា ង ៨:៣០ នាទី្យត្ពឹក។ រចួ្មក  ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ង

ទូ្យទាត់មូលបត្ត (ផ្.ម.ក.) ត្តូវបណងវរសាច់្ត្បាក់បន្ា សៅគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រប្់អតិងិជន្ កនុង

នាមជាអនកលក់ណដ្លបាន្សបើកគែនី្ សត្ោមសឈាា េះត្កុមហ ុន្មូលបត្ត សៅភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់

រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត យា ងយូរត្តឹមសមា ង ១០:៣០ នាទី្យត្ពឹក។ ច្ប់សមា ង ១០:៣០ នាទី្យនន្ោល

បរសិច្េទ្យទូ្យទាត់ (T+២) ត្កុមហ ុន្មូលបត្តត្តូវសផ្ទរសាច់្ត្បាក់ចូ្លកនុងគែនី្អតិងិជន្ណដ្លជាអនកល

ក់។  

សត្ោយពីច្ប់្ពវត្គប់សហើយ ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត ត្តូវជូន្ដ្ាំែឹង

ដ្ល់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្តអាំពីោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ណដ្លបាន្អនុ្វតររចួ្។  

 ោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់កនុងអន្ារធនាគារ 

សៅកនុងោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ាមរយៈធនាគារ ពីរសផ្សងគាន  ត្តូវបាន្អនុ្វតរាមដ្ាំណ្ដក់ោល

ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្តូវផ្ាល់ោរត្បឹកាដ្ល់ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្

ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្ត (CSA1) ខ្ងអនកទិ្យញ និ្ងភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូល

បត្ត (CSA2) ខ្ងអនកលក់ អាំពីទ្យត្មង់នន្ោរសផ្ទរសាច់្ត្បាក់រវាងគាន នឹ្ងគាន ។ បនាទ ប់មកមុន្សមា ង ៨:

                                                             
29 ហា ង បុទ្យមយ និ្ងហង់ ពិ្ី, “យន្ាោរដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្តកមា្ិទ្យធិ”, (និ្សកខបបទ្យបរញិ្ញា បត្ត, សាកលវទិ្យាល័យ
ភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្ា និ្ងវទិ្យាសាស្ត្ាស្ដ្ឋកិច្ច, ២០១៤, ៤៧-៤៨)។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -49- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

៣០ នាទី្យត្ពឹក នន្ោលបរសិច្េទ្យទូ្យទាត់ (T+២) ភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្តខ្ងអនក

ទិ្យញ (CSA1) ត្តូវសផ្ទរសាច់្ត្បាក់ពីគែនី្អតិងិជន្រប្់អនកទិ្យញ សៅោន់្គែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់

កនុងនាមជាអនកទិ្យញ ណដ្លសបើកសត្ោមសឈាា េះត្កុមហ នុ្មូលបត្ត សៅោន់្គែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់

រប្់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត (CSO) ណដ្លសបើកសៅភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់

រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្តខ្ងអនកទិ្យញ (CSA1) យា ងយូរមុន្សមា ង ៨:៣០ នាទី្យត្ពឹក។ សត្ោយមកសទ្យៀត 

(CSA1) ត្តូវសផ្ទរសាច់្ត្បាក់ សៅោន់្គែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រប្់ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ង

ទូ្យទាត់មូលបត្ត ណដ្លសបើកសៅភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្តខ្ងអនកលក់ (CSA2) 

្លងាមរយៈ្ភាដត់ទាត់នន្ធនាគារជាតិនន្កមពុជា (NBC)។ សៅនងៃដ្ណដ្ល ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់

ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្តូវសផ្ទរសាច់្ត្បាក់សៅគែនី្ទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រប្់អតិងិជន្ ណដ្លសបើក

សត្ោមសឈាា េះត្កុមហ ុន្មូលបត្ត សៅភាន ក់ងារទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់រក់ព័ន្ធនឹ្ងមូលបត្តខ្ងអនកលក់ 

(CSA2) យា ងយូរត្តឹមសមា ង ១០:៣០ នាទី្យត្ពឹក។ រចួ្មក ត្កុមហ ុន្មូលបត្តខ្ងអនកលក់ ត្តូវសផ្ទរ

សាច់្ត្បាក់បន្ាសៅោន់្គែនី្អតិងិជន្រប្់អនកលក់។  

ចុ្ងបញ្ច ប់ ត្កុមហ ុន្មូលបត្តទាាំង្ងខ្ងត្តូវត្តួតពិនិ្តយពី្មតុលយសាច់្ត្បាក់កនុងគែនី្

អតិងិជន្ ថាសតើកនុងគែនី្អតិងិជន្ខ្ងអនកលក់បាន្ទ្យទួ្យលសាច់្ត្បាក់ដូ្ច្ាមោរទូ្យទាត់ណដ្រ ឬ 

សទ្យ។   
 ខ. ោរទូ្យទាត់មូលបត្ត 

ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ជូន្ដ្ាំែឹងដ្ល់ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត

និ្ងត្បតិបតរិករទី្យផ្ារមូលបត្ត អាំពីោរទូ្យទាត់សាច់្ត្បាក់ត្តូវបាន្បាំសពញរចួ្ជាល់ ច្ប់្ពវត្គប់អ្់

សហើយ។ បនាទ ប់មក ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្តត្តូវសផ្ទរមូលបត្ត (Book-entry Transfer) ពីគែនី្

មូលបត្តរប្់ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត (SF) ណដ្លតាំណ្ដងឲ្យអតិងិជន្ (អនកលក់) សៅោន់្គែនី្មូលប

ត្តរប្់ត្កុមហ ុន្មូលបត្តរប្់ CSO ណដ្លបាន្សបើកសៅកនុងត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត សដ្ើមបីសធវើ

ោរដត់ទាត់មូលបត្ត សៅសពលមាន្ត្បតិបតរិោរជួញដូ្រមូលបត្តសកើតមាន្សឡើង។ សត្ោយមកសទ្យៀត 

ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ()CSO ត្តូវសធវើោរសផ្ទរមូលបត្ត (Book-entry 

Transfer) ពីគែនី្មូលបត្តរប្់ខលួន្ សៅោន់្គែនី្មូលបត្តរប្់ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត (SF) ណដ្ល

តាំណ្ដងឲ្យអតិងិជន្ (អនកទិ្យញ)។  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -50- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត ត្តូវជូន្ដ្ាំែឹងសៅោន់្តួអងគណដ្លរក់ព័ន្ធកនុងោរដត់ទាត់

មូលបត្ត ដូ្ច្ជាត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត និ្ង

ត្កុមហ ុន្មូលបត្តទាាំង្ងខ្ង។  
៤.២.២.៥ ក្នស្រមសេវាផាត់ទាត់ៃងិទូទាត់  

្មាជិកត្តូវបង់កនត្មស្វាដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់ ជូន្ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់

មូលបត្តាមអត្ា និ្ងសពលសវោដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

១. កនត្មស្វា្ត្មាប់ស្វាដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត ត្តូវយកសលើតនមលជួញដូ្រណដ្លត្តូវ

បាន្ទូ្យទាត់ (ត្បាក់ស្វាត្តូវោត់សកបៀ្មកត្តឹមមួយខទង់) ាមអត្ា ២.៥/១០.០០០ (ពីរសកបៀ្ត្បាាំ

ភាគមួយមឺុន្) ឬ ០,០២៥% (្ូន្យសកបៀ្្ូន្យនមោត្បាាំភាគរយ)។ 

២. អនកបង់កនត្មស្វាគឺ ត្កុមហ នុ្មូលបត្តណដ្លជា្មាជិកនន្ត្បតិបតរិករត្បព័ន្ធដត់ទាត់

និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្ត។ 

៣. សពលសវោនន្ោរបង់កនត្មស្វាគឺសៅសមា ង ៨:៣០ ត្ពឹក នន្ោលបរសិច្េទ្យទូ្យទាត់30។ 
៤.២.៣ យៃដការនៃការរក្ាទកុ្មូលបស្រត 
ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត ា្ំសៅដ្ល់កណន្លង្ត្មាប់ដាក់សផ្្ើមូលបត្ត។ ោរដាក់សផ្្ើមូលប

ត្តគីជាដ្ាំសែើ រោរនន្ោរសផ្ទរកមា្ិទ្យធិករមូលបត្ត ាមរយៈោរសផ្ទររវាងគែនី្ (Book Entry) (ោរ

កត់ត្ាឥែទាន្/ឥែពន្ធ កនុងស្ៀវសៅគែនី្រប្់្មាជិក និ្ងអនកចូ្លរមួ) សដាយគាា ន្ច្រន្ានន្

ោរសផ្ទរមូលបត្តរបូវន័្ា។ 

សៅសពលមូលបត្តមាន្ោរជួញដូ្ររវាងវនិិ្សយាគិន្ ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្តសធើវោរទូ្យទាត់

នូ្វត្បតិបតរិោរទាាំងសនាេះាមរយៈោរសផ្ទររវាងគែនី្ (Book Entry) សដាយគាា ន្ោរសផ្ទរមូលបត្តរបូ-  

វន័្រ។ ដូ្ច្សន្េះហានិ្ភ័យសកើតច្ាំសរេះោរបាត់ និ្ង ោរលួច្មូលបត្តត្តូវបាន្សច្ៀ្វាងទាាំងស្្ុង។ 

្មាជិក អនកចូ្លរមួ និ្ងអតិងិជន្ ណដ្លបាន្ដាក់សផ្្ើមូលបត្តសៅ ផ្.ម.ក. មិន្ចាាំបាច់្ដ្កមូលបត្ត

សៅវញិ សៅសពលណដ្លត្តូវអនុ្វតរ្ិទ្យធិកមា្ិទ្យធិករសឡើយ។  

បុគគលណដ្លអាច្សបើកគែនី្មូលបត្តសៅត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្តរមួមាន្ ត្កុមហ ុន្មូល

បត្ត និ្ងត្កុមហ ុន្ចុ្េះបញ្ា ីលក់មូលបត្ត។ បុគគលណដ្លមាន្បាំែងសបើកគែនី្មូលបត្តត្តូវបាំសពញ

ណបបបទ្យសបើកគែនី្មូលបត្តសៅត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត។ ត្គប់គែនី្មូលបត្តទាាំងអ្់ រមួ

                                                             
30 ត្បោ្្ាីពីោរណកណត្បនងលស្វាកនុងវធិាន្ត្បតិបតរិោរដត់ទាត់និ្ងទូ្យទាត់មូលបត្តរប្់ត្កមុហ នុ្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា, 
សលខ ០០១/១៤គ.ម.ក./ត្ប.ក., ២២ មកជា ២០១៤, ត្បោរ១៤ងាី។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -51- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

មាន្គែនី្មូលបត្តរប្់្មាជិក ឬ អតិងិជន្ត្តូវបាន្បសងកើតសឡើងកនុង ត្បព័ន្ធ Ledger (ledger 

system) រប្់ ផ្.ម.ក. ណដ្លផ្ទុកផ្ងណដ្រនូ្វទិ្យន្នន័្យលមអិតនន្ត្បតិបតរិោររប្់្មាជិក និ្ងអតិងិ

ជន្ ត្ពមទាាំងទិ្យន្នន័្យលមអិតនន្បញ្ា ីភាគហ ុនិ្ក។  

សដ្ើមបីដាក់សផ្្ើមូលបត្តសៅត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត បុគគលណដ្លដាក់សផ្្ើត្តូវផ្ាល់ព័ត៌មាន្

ដូ្ច្ខ្ងសត្ោមដ្ល់ត្បតិបតរិកររកាទុ្យកមូលបត្ត :  

 ត្បសភទ្យមូលបត្ត 

 ច្ាំនួ្ន្នន្ោរសបាេះផ្ាយ 

 សឈាា េះមូលបត្ត 

 អកសរកូដ្ 

 ច្ាំនួ្ន្មូលបត្ត្របុ 

 ោលបរសិច្េទ្យសបាេះផ្ាយ 

 ោលបរសិច្េទ្យចុ្េះបញ្ា  ី

 ព័ត៌មាន្សផ្សងសទ្យៀតរក់ព័ន្ធនឹ្ងកមា្ិទ្យធិភាពមូលបត្ត31។ 

៤.៣ ទិៃនៃ័យេខំាៃ់ៗទាក់្ទងៃឹងការជួញែូរមូលបស្រតសៅក្មពុា 
ត្ោបខ្ងសត្ោម (របូភាពទី្យ៤.៣) បាន្បងាា ញឲ្យស ើញថា ោរជួញដូ្រមូលបត្ត្របុចាប់ពី

ឆ្ន ាំ ២០១២ ដ្ល់ឆ្ន ាំ ២០១៦ គឺភាគសត្ច្ើន្បាន្ពីវនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្32។   

  

                                                             
31 ត្បោ្្ាីពីោរដាក់ឲ្យអនុ្វតរវធិាន្ត្បតិបតរិោររកាទុ្យកមូលបត្ត, សលខ ០០២/១១គ.ម.ក./ត្ប.ក., ០៣ ឧ្ភា ២០១១, 
ត្បោរ៥ 
32 ត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា, “ត្កុមហ នុ្ផ្ារមូលបត្តកមពុជានិ្ងទី្យផ្ារមូលធន្”, (បទ្យបងាា ញកនុងកិច្ចត្បជុាំត្កមុហ នុ្ផ្ារ
មូលបត្តកមពុជា, ២៧ កកកដា ២០១៧) 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -52- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

របូភាពទី្យ ៤.៣: ោរជួញដូ្រមូលបត្ត្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្កនុងស្្ុក និ្ងបរសទ្យ្ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១២ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្កនុងស្្ុក សបើគិតជាភាគរយមាន្ ៤៣% រឯី

វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្មាន្ដ្ល់សៅ ៥៧%។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៣ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្កនុងស្្ុក សបើគិតជាភាគរយមាន្ ៣២% រឯី

វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្មាន្ដ្ល់សៅ ៦៨%។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៤ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្កនុងស្្ុក សបើគិតជាភាគរយមាន្ ៤៧% រឯី

វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្មាន្ដ្ល់សៅ ៥៣%។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៥ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្កនុងស្្ុក សបើគិតជាភាគរយមាន្ ២៤% រឯី

វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្មាន្ដ្ល់សៅ ៦៧%។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៦ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្កនុងស្្ុក សបើគិតជាភាគរយមាន្ ៣៨% រឯី

វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្មាន្ដ្ល់សៅ ៦២%។ 

សយាងាមត្ោបខ្ងសត្ោម (របូភាពទី្យ៤.៤) សយើងស ើញថាោរជូញដូ្រ្របុនន្នី្តិបុគគល 

មាន្កត្មិតខព្់ជាងរបូវន្ាបុគគល មាន្ន័្យថាវនិិ្សយាគិន្ណដ្លជាបុគគលមាន ក់ៗ មាន្លាំហូរសាច់្ត្បាក់

សៅកនុងទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជាសត្ច្ើន្។  

  

2012 2013 2014 2015 2016

43% 32%
47%

24% 38%

57% 68%
53%

76% 62%

Turnover of Domestic & Foreign Investors 
2012 - 2016

Domestic Foreign



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -53- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

របូភាពទី្យ ៤.៤: ោរជួញដូ្រមូលបត្ត្របុនន្នី្តិបុគគល និ្ងរបូវន្ាបុគគល 

 
 កនុងឆ្ន ាំ ២០១២ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្នី្តបុគគល សបើគិតជាភាគរយមាន្ ២២% រឯី

វនិិ្សយាគិន្របូវន្ាបុគគលមាន្ដ្ល់សៅ ៧៨%។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៣ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្នី្តបុគគល សបើគិតជាភាគរយមាន្ ១៥% រឯី

វនិិ្សយាគិន្របូវន្ាបុគគលមាន្ដ្ល់សៅ ៨៥%។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៤ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្នី្តបុគគល សបើគិតជាភាគរយមាន្ ១៨% រឯី

វនិិ្សយាគិន្របូវន្ាបុគគលមាន្ដ្ល់សៅ ៨២%។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៥ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្នី្តបុគគល សបើគិតជាភាគរយមាន្ ២៤% រឯី

វនិិ្សយាគិន្របូវន្ាបុគគលមាន្ដ្ល់សៅ ៧៨%។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៦ ោរជួញដូ្រ្របុរប្់វនិិ្សយាគិន្នី្តបុគគល សបើគិតជាភាគរយមាន្ ១៨% រឯី

វនិិ្សយាគិន្របូវន្ាបុគគលមាន្ដ្ល់សៅ ៨២%។ 

សយាងាមត្ោបខ្ងសត្ោមសន្េះ (របូភាពទី្យ៤.៥) បរមិាែនិ្ងតនមលជួញដូ្រ្របុនន្ោរជូញ

ដូ្រត្បចាាំឆ្ន ាំ ២០១២ មាន្ច្ាំនួ្ន្សត្ច្ើន្ជាងសគ សត្បៀបសធៀបនឹ្ងឆ្ន ាំបនាទ ប់មកសទ្យៀតណដ្លមាន្ោរធាល ក់

ចុ្េះ។ សដាយណឡកសៅរក់កណ្ដា លឆ្ន ាំ ២០១៧ ក៏មាន្ោរសកើន្សឡើងមកវញិគឺសត្ច្ើន្ជាងឆ្ន ាំ ២០១៣, 

២០១៤ និ្ង២០១៥។  

  

2012

2013

2014

2015

2016

22%

15%

18%

24%

18%

78%

85%

82%

76%

82%

Turnover by Institutional & Individual Investors 
2012 - 2016

Institutional Indivdual



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -54- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

របូភាពទី្យ ៤.៥: បរមិាែ និ្ងតនមលនន្ោរជួញដូ្រមូលបត្ត្របុត្បចាាំនងៃគិតជាមធយម 

 
 កនុងឆ្ន ាំ ២០១២ បរមិាែជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ៥៧,០៨២  

និ្ងតនមលជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ១១៨,២៥២ដុ្ោល អាសមរចិ្ ។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៣ បរមិាែជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ១០,១៨៥  

និ្ងតនមលជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ១៥,១៦២ដុ្ោល អាសមរចិ្ ។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៤ បរមិាែជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ៧,៧៤០  និ្ង

តនមលជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ១៣,១៥៩ដុ្ោល អាសមរចិ្ ។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៥ បរមិាែជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ៦,៣៧៥  និ្ង

តនមលជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ៧,៨៣៧ដុ្ោល អាសមរចិ្ ។ 

 កនុងឆ្ន ាំ ២០១៦ បរមិាែជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ១០,៨៤៨  

និ្ងតនមលជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ១០,៣៩៨ដុ្ោល អាសមរចិ្ ។ 

 សៅរក់កណ្ដា លឆ្ន ាំ ២០១៧ បរមិាែជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ 

១៥,៥៦៤  និ្ងតនមលជួញដូ្រ្របុនន្ោរជួញដូ្រត្បចាាំនងៃគិតជាមធយមមាន្ ១៣,៧៧៩  ដុ្ោល

អាសមរចិ្ ។ 

សយាងាមត្ោបខ្ងសត្ោមសន្េះ (របូភាពទី្យ ៤.៦)ច្ាំនួ្ន្គែនី្វនិិ្សយាគិន្កនុងឆ្ន ាំ ២០១៧ គិត

ត្តឹមនងៃទី្យ ៣០ ណខមិងុនា ឆ្ន ាំ ២០១៧ មាន្គែនី្វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្ច្ាំនួ្ន្ ២,៦៣៨ (គិតជាភាគរយ

មាន្ ៣១%) និ្ងគែនី្វនិិ្សយាគិន្កនុងស្្ុកមាន្ច្ាំនួ្ន្ ៥,៨៧៣ (គិតជាភាគរយមាន្ ៦៩%)។  
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សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -55- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

របូភាពទី្យ ៤.៦: ច្ាំនួ្ន្គែនី្ជួញដូ្រមូលបត្ត 

 
សយាងាមាជាងខ្ងសត្ោម (ាជាងទី្យ ៤.៦) សយើងស ើញថាគិតត្តឹមនងៃទី្យ ៣០ ណខមិងុនា ឆ្ន ាំ

២០១៧ វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្ណដ្លសធវើោរជួញដូ្រសត្ច្ើន្ជាងសគគឺ វនិិ្សយាគិន្ចិ្ន្ ណដ្លមាន្តនមលនន្ោរ

ជួញដូ្រ្របុដ្ល់សៅ ១៤.៥៩ោន្ដុ្ោល អាសមរចិ្ គិតជាភាគរយមាន្ ៤៨.១៣%។   

 វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្ណដ្លសធវើោរជួញដូ្រសត្ច្ើន្លាំដាប់ទី្យ ២ គឺវនិិ្សយាគិន្ជប នុ្ ណដ្លមាន្តនមល

នន្ោរជួញដូ្រ្របុដ្ល់សៅ ៥.២៥ោន្ដុ្ោល អាសមរចិ្ គិតជាភាគរយមាន្ ១៧.៣៤%។   

 វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្ណដ្លសធវើោរជួញដូ្រសត្ច្ើន្លាំដាប់ទី្យ ៣ គឺវនិិ្សយាគិន្នតវា ន់្ ណដ្លមាន្តនមល

នន្ោរជួញដូ្រ្របុដ្ល់សៅ ៣.១១ោន្ដុ្ោល អាសមរចិ្ គិតជាភាគរយមាន្ ១០.២៧%។ 

 វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្ណដ្លសធវើោរជួញដូ្រសត្ច្ើន្លាំដាប់ទី្យ ៤ គឺវនិិ្សយាគិន្ស្ន្ណន្ល អាយសឡន្ 

ណដ្លមាន្តនមលនន្ោរជួញដូ្រ្របុដ្ល់សៅ ២.២៥ោន្ដុ្ោល អាសមរចិ្ គិតជាភាគរយមាន្ 

៧.៤៣%។ 

 វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្ណដ្លសធវើោរជួញដូ្រសត្ច្ើន្លាំដាប់ទី្យ ៥ គឺវនិិ្សយាគិន្កូសរ   ណដ្លមាន្តនមលនន្

ោរជួញដូ្រ្របុដ្ល់សៅ ១.២៦ោន្ដុ្ោល អាសមរចិ្ គិតជាភាគរយមាន្ ៤.១៧%។ 

 វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្ណដ្លសធវើោរជួញដូ្រសត្ច្ើន្លាំដាប់ទី្យ ៦ គឺវនិិ្សយាគិន្មា សឡ្ីុ ណដ្លមាន្

តនមលនន្ោរជួញដូ្រ្របុដ្ល់សៅ ១.២៥ោន្ដុ្ោល អាសមរចិ្ គិតជាភាគរយមាន្ ៤.១១%។ 

  

Total Account Number 
(As of Jun 30, 2017): 

8,511

Foreign Domestic
31%69%



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -56- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

ាជាងទី្យ ៤.៦: វនិិ្សយាគិន្បរសទ្យ្ ា្ំខ្ន់្ៗទាាំង ៦កនុងផ្ារមូលបត្តកមពុជា  

(គិតត្តឹមនងៃទី្យ ៣០ មិងុនា ២០១៧) 

No. Nationality Value (million USD) Percentage 

1 China 14.59 48.13% 

2 Japan 5.25 17.34% 

3 Taiwan 3.11 10.27% 

4 Channel Islands 2.25 7.43% 

5 Korea 1.26 4.17% 

6 Malaysia 1.25 4.11% 

 

៤.៤ ចំណុចខាៃ ងំ ៃិងចំណុចសខាយនៃការជូញែូរមូលបស្រតសៅក្មពុា 
សត្ោយពីបាន្សធវើោរស្សាវត្ជាវសៅសលើដ្ាំសែើ រោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅកមពុជារចួ្មក សយើង

អាច្សធវើោរវភិាគសៅសលើច្ាំែុច្ខ្ល ាំង និ្ងច្ាំែុច្សខាយរប្ទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជាបាន្ដូ្ច្ខ្ង

សត្ោម៖ 
៤.៤.១ ចំណុចខាៃ ងំ 

 សដាយមាន្ោរចូ្លរមួភាគហ ុន្ពីត្កុមហ ុន្មូលបត្តកូសរ   និ្ងោរបងាា ត់បងាា ញពី

បុគគលិកមាន្ជាំនាញ ណដ្លជាសហតុសធវើឲ្យោរសរៀបច្ាំ និ្ងត្បតិបតរិោរកនុងទី្យផ្ារមាន្

លកខែៈច្ា្់ោ្់ និ្ងងាយស្្ួលយល់។ 

 ោរដាក់ឲ្យអនុ្វតរនូ្វច្ាប់ បទ្យបញ្ាតរិ វធិាន្ោរ និ្ងត្បោ្ណដ្លទាក់ទ្យងនឹ្ង

ត្បតិបតរិទី្យផ្ារ និ្ងដ្ាំសែើ រោរជួញដូ្រមាន្ត្ប្ិទ្យធភាព 

 ោរដាក់បងាា ញនូ្វព័ត៌មាន្ទាក់ទ្យងនឹ្ងមូលបត្ត អនកចូ្លរមួកនុងទី្យផ្ារ និ្ងទិ្យន្នន័្យទី្យ

ផ្ារាមរយៈសគហទ្យាំព័របាន្សកាេះកាយ ណដ្លជាសហតុងាយស្្ួលដ្ល់មហាជន្

កនុងោរទ្យទួ្យលយកព័ត៌មាន្បណន្ថម។ 

 ត្បព័ន្ធបសច្ចកវទិ្យាត្តឹមត្តូវ្ត្មាប់ដាក់អនុ្វតរកនុងយន្ាោរដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់ ត្ពម

ទាាំងរកាទុ្យកមូលបត្ត។ 

 ោរសរៀបច្ាំសឡើងនូ្វ្ិោខ ្ិោអប់រ ាំ និ្ងវគគបាំប ន្ខលីៗសដ្ើមបីបែាុ េះបណ្ដា លវជិាា ជីវៈ

ទាក់ទ្យងនឹ្ងមូលបត្ត។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -57- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

 ោរសបើកឲ្យមាន្កមាវធីិត្បកួតត្បណជងដ្ល់្ិ្សនិ្្សិត និ្ងមហាជន្កនុងោរអនុ្វតរ

ទិ្យញលក់មូលបត្តសៅសលើទី្យផ្ារ កនុងសគាលបាំែងបញ្រ្ញ្ញា បព័ត៌មាន្ឲ្យោន់្ណតទូ្យលាំទូ្យ

ោយ។ 
៤.៤.២ ចំណុចសខាយ 

 ជាក់ណ្ាង ច្ាំសែេះដឹ្ងទាក់ទ្យងនឹ្ងោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅផ្ារមូលបត្តកមពុជារប្់

វនិិ្សយាគិន្ទាាំងកនុងស្្ុក និ្ងសត្ៅស្្ុកសៅមាន្កត្មិតសៅសឡើយ។ 

 ត្កុមហ ុន្ចុ្េះបញ្ា ីកនុងត្កមុហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជាមាន្ច្ាំនួ្ន្តិច្ ណដ្លជាសហតុសធវើឲ្យ

មាន្ជសត្មើ្តិច្កនុងោរសត្ជើ្សរ ើ្ ។ 

 ច្ាំនួ្ន្នន្ត្បតិបតរិោរជួញដូ្រមាន្កត្មិតទាបសៅសឡើយ ណដ្លនាាំឲ្យវនិិ្សយាគិន្ខវេះោរ

ទុ្យកចិ្តរសលើត្កុមហ ុន្មូលបត្ត និ្ងដ្ាំសែើ រោរទី្យផ្ារ។ 



 

 

សេចក្ដីេននិដ្ឋា ន និង 

អនុសាេន ៍

  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -58- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

សេចក្ដីេៃនិដាា ៃ 

បនាទ ប់ពីសធវើោរស្សាវត្ជាវសៅសលើត្បធាន្បទ្យ ាមរយៈោរដ្កស្្ង់ព័ត៌មាន្រក់ព័ន្ធពីត្បព័ន្ធ

អីុន្សធើសែត បណ្ដណ ល័យ និ្ងឯកសារសយាងពីសាស្តសាា ចារយកន្លងមក អាច្ឲ្យសយើង្សងកតស ើញថា 

ដ្ាំសែើ រោរនន្ោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅសលើទី្យផ្ារបនាទ ប់កនុងត្បសទ្យ្កមពុជា ពិតជាមាន្សារៈ ា្ំខ្ន់្

ណ្ដ្់ ពីសត្រេះសបើ្ិន្ជាវនិិ្សយាគិន្ពុាំមាន្ោរយល់ដឹ្ងអាំពី ោរត្បត្ពឹតរសៅនន្ោរទិ្យញលក់មូលបត្ត

សនាេះសទ្យ វនិិ្សយាគិន្នឹ្ងមិន្មាន្ទឹ្យកចិ្តរកនុងោរវនិិ្សយាគសឡើយ ពីសត្រេះពួកសគមិន្មាន្ោរទុ្យកចិ្តរ 

កនុងោរបណ្ដា ក់ទុ្យន្កនុងវ ិ្ ័យសន្េះ។ សយើងស ើញថា បច្ចុបបន្នទី្យផ្ារមូលបត្តមាន្បញ្ញា សចាទ្យជាសត្ច្ើន្

ទាក់ទ្យងនឹ្ងោរធាល ក់ចុ្េះនន្នងលភាគហ ុន្ ច្ាំនួ្ន្ត្កុមហ នុ្មូលបត្តសៅសលើទី្យផ្ារ និ្ងទ្យាំនុ្កចិ្តរត្តូវបាន្

សលើកសឡើងមកពិភាកាសដ្ើមបីរកដ្ាំសណ្ដេះស្សាយ។  

សដ្ើមបីចូ្លរមួផ្ាល់ជាដ្ាំសណ្ដេះស្សាយច្ាំសរេះបញ្ញា ត្បឈ្មទាាំងសន្េះ គែៈកមាោរមូលបត្ត

កមពុជា និ្ងត្កុមហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជាបាន្ដាក់ឲ្យអនុ្វតរនូ្វច្ាប់ និ្ងបទ្យបញ្ាតរិសផ្សងៗណដ្ល

ទាក់ទ្យងនឹ្ងវ ិ្ ័យសន្េះ កនុងសគាលបាំែងធានាដ្ល់ោរត្បត្ពឹតរសៅដ៏្ត្តឹមត្តូវរប្់ទី្យផ្ារទាាំងមូល។ 

ស្្បសពលជាមួយគាន សន្េះណដ្រ សយើងស ើញមាន្ោរដាក់បងាា ញនូ្វព័ត៌មាន្ទាក់ទ្យងនឹ្ងមូលបត្ត អនក

ចូ្លរមួកនុងទី្យផ្ារ និ្ងទិ្យន្នន័្យទី្យផ្ារាមរយៈសគហទ្យាំព័របាន្សកាេះកាយ ណដ្លជាសហតុងាយស្្ួល

ដ្ល់មហាជន្កនុងោរទ្យទួ្យលយកព័ត៌មាន្បណន្ថម។ ច្ាំសរេះោរដត់ទាត់ និ្ងទូ្យទាត់ ត្ពមទាាំងរកាទុ្យក

មូលបត្ត ក៏ត្តូវបាន្សធវើសឡើងសដាយត្បព័ន្ធបសច្ចកវទិ្យាត្តឹមត្តូវណដ្រ។ សត្ៅពីសន្េះ ោរសរៀបច្ាំសឡើងនូ្វ

្ិោខ ្ិោអប់រ ាំ និ្ងវគគបាំប ន្ខលីៗសដ្ើមបីបែាុ េះបណ្ដា លវជិាា ជីវៈទាក់ទ្យងនឹ្ងមូលបត្ត។ ោរសបើកឲ្យ

មាន្កមាវធីិត្បកួតត្បណជងដ្ល់្ិ្សនិ្្សិត និ្ងមហាជន្កនុងោរអនុ្វតរទិ្យញលក់មូលបត្តសៅសលើទី្យ-

ផ្ារ កនុងសគាលបាំែងបញ្រ្ញ្ញា បព័ត៌មាន្ឲ្យោន់្ណតទូ្យលាំទូ្យោយ។ 

្របុស្ច្កាីមក ទី្យផ្ារមូលបត្តកមពុជាអាច្ចាត់ទុ្យកបាន្ជាោាលីករមួយដ៏្ ា្ំខ្ន់្កនុងោរ

ជាំរញុនូ្វោរសត្បើត្បា្់ឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុ ឲ្យបាន្ទូ្យលាំទូ្យោយជាងមុន្ និ្ងរមួច្ាំណែកដ្ល់ោរ

អភិវឌ្ឍស្ច្កិច្ចជាតិ។  

  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ លឹម វភិា -59- សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សោក ្ួន្ ច្ាំសរ ើន្ 

 

អ្ៃុាេៃ៍ 
សដាយសារណតភាពវយ័សកាងនន្វ ិ្ ័យមូលបត្តសៅត្បសទ្យ្កមពុជា ត្បជាជន្កមពុជាសយើងមិន្

្ូវមាន្ច្ាំសែេះដឹ្ងទូ្យលាំទូ្យោយសលើដ្ាំសែើ រោរនន្ោរជួញដូ្រមូលបត្តសៅសឡើយសទ្យ។ សដ្ើមបីជា

ជាំនួ្យដ្ល់ត្ប្ិទ្យធភាពនន្ទី្យផ្ារមូលបត្ត គឺចាាំបាច់្ត្តវូមាន្ោរចូ្លរមួនិ្ង្ហោរពី ា្ំណ្ដក់សាថ ប័

ន្ឯក-ជន្ សាថ ប័ន្សាធារែៈ និ្ងសាថ ប័ន្រក់ព័ន្ធទាាំងអ្់កនុងោរផ្សពវផ្ាយពីទូ្យលាំទូ្យោយជាង

សន្េះ។ ដូ្សច្នេះនាងខ្ុាំ ្ូមរមួច្ាំណែកផ្ាល់ជាអនុ្សា្ន៍្មួយច្ាំនួ្ន្ដូ្ច្ខ្ងសត្ោម៖ 

 គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា គួរសរៀបសរៀងស្ៀវសៅណែនាាំខលីៗ្ាពីីយន្ាោរ ឬ ដ្ាំសែើ រោរ

នន្ោរជួញដូ្រមូលបត្ត សដាយសធវើោរ្ត្មាយពីច្ាប់បញ្ាតរិ អនុ្ត្កឹតយ និ្ងសគាលោរែ៍

ណែនាាំសផ្សងៗណដ្លរក់ព័ន្ធនឹ្ងវ ិ្ ័យមូលបត្ត សដ្ើមបីណច្កដ្ល់វនិិ្សយាគិន្ត្កុមហ ុន្មូល

បត្ត ក៏ដូ្ច្ជាត្បជាពលរដ្ឋ និ្ង្ិ្សនិ្្សិតទូ្យសៅ។ ោរសធវើដូ្ច្សន្េះ នឹ្ងផ្ាល់ភាពងាយ

ស្្ួលដ្ល់វនិិ្សយាគិន្ និ្ង បងបអូន្ត្បជាពលរដ្ឋកនុងោរណ្វងយល់ពីមូលបត្ត។  

 សដ្ើមបីជាំរញុនូ្វោរសកើន្សឡើងនូ្វច្ាំនួ្ន្ត្កុមហ ុន្ចុ្េះបញ្ា  ី និ្ងោរវនិិ្សយាគសៅសលើទី្យផ្ារកមពុជា 

គែៈកមាោរមូលបត្តកមពុជា និ្ងត្កមុហ ុន្ផ្ារមូលបត្តកមពុជា គួរណ្ដបសងកើតឲ្យមាន្រងាវ ន់្

សលើកទឹ្យកចិ្តរ្ត្មាប់ត្កុមហ នុ្ចុ្េះបញ្ា ីដ្ាំបូង និ្ងវនិិ្សយាគិន្ណដ្លបាន្ជួញដូ្រសត្ច្ើន្។ 

 ត្កុមហ ុន្មូលបត្តកមពុជា គួរណត្ិកាណ្វងយល់បណន្ថមពីយុទ្យធសាស្ត្ានានាណដ្លបាន្អនុ្វតរ

កនុងវ ិ្ ័យសន្េះពីត្បសទ្យ្ជិតខ្ង។ 

 ត្កុមហ ុន្មូលបត្តកមពុជា គួរសលើកទឹ្យកចិ្តរឲ្យត្កុមហ នុ្ឯកជន្ និ្ងសាធារែៈសបាេះផ្ាយ

មូលបត្តបាំែុល ណដ្លជាណផ្នកមួយនន្ឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុ។ 

 បសងកើន្ច្ាំនួ្ន្្ិោខ ្ិោជាសាធារែៈ និ្ងោរាាំងពិព័រែ៍ព័ត៌មាន្្ាីពីមូលបត្ត សដាយ

មាន្ោរចូ្លរមួពីអនកជាំនាញរក់ព័ន្ធនឹ្ងោរជួញដូ្រមូលបត្តសលើផ្ារមូលបត្តកមពុជា។  

 បន្ាោរបសងកើតឲ្យមាន្ោរត្បកួតត្បណជងទាក់ទ្យងនឹ្ងោរជួញដូ្រមូលបត្ត សដ្ើមបីជាការ ទាក់

ទាញច្ាំណ្ដប់អារមាែ៍ពីមហាជន្ ឲ្យមាន្ោរច្ង់ដឹ្ងលឺពីវ ិ្ ័យមូលបត្តសៅកមពុជា។ មា ង

សទ្យៀត កមាវធីិត្បកួតត្បណជងគឺជាជាំហាន្ដ្ាំបូង និ្ងជាជាំហាន្មាន្ត្ប្ិទ្យធិភាពមួយកនុងោរ

ផ្សពវផ្ាយព័ត៌មាន្ និ្ងនី្តិវធីិទាក់ទ្យងនឹ្ងោរជួញដូ្រមូលបត្ត។ 



 

 

 

ឯក្សារសោង 

  



ឯកសារយោង 
ច្បាប់ និងបទបញ្ញត្តិទាក់ទងនឹងវិសយ័មូលបត្ត្ 

 ច្បាប់ស្ដីពីការប ោះផ្សាយ និងការជួញដូរមូលបត្រមហាជន, បលខ នស្/រកម/១០០៧/០២៨, 

១៩ រុលា ២០០៧, មាត្ាទី ៣៨។ 

 ត្បកាស្ស្ដីពីការដាក់ឲ្យអនុវរតវធិានត្បរិបរតិការផារ់ទារ់និងទូទារ់មូលបត្រ, បលខ ០០៥/

១១ 

គ.ម.ក./ត្ប.ក., ២៧ មិថុនា ២០១១, ត្បការ៧។ 

 ត្បកាស្ស្ដីពីការកកកត្បថ្ថៃបស្វាកនុងវធិានត្បរិបរតិការផារ់ទារ់ និងទូទារ់មូលបត្រ របស់្

ត្កុមហ ុនផ្សារមូលបត្រកមពុជា បលខ ០០១/១៤គ.ម.ក./ត្ប.ក., ២២ មករា ២០១៤, ត្បការ១៤

ថមី។ 

 ត្បកាស្ស្ដីពីការដាក់ឲ្យអនុវរតវធិានត្បរិបរតិការរកាទុកមូលបត្រ, បលខ ០០២/១១គ.ម.ក./ 

ត្ប.ក., ០៣ ឧស្ភា ២០១១, ត្បការ៥ 

 បោលការណ៍កណនាាំស្ដីពីការផ្សដល់បលខអរតស្ញ្ញា ណវនិិបោគិន, បលខ ០០១/គ.ម.ក./ 

គ.ណ.ន., ៦ កខកុមភៈ ឆ្ន ាំ ២០១២។ 

 បោលការណ៍កណនាាំស្ដីពីយនដការថ្នការទទួលបញ្ញា ជួញដូរមូលបត្រ, បលខ ១៥២គ.ម.ក./ 

គ.ណ.ន., ១៧ មីនា ២០១៤។ 

 បោលការណ៍កណនាាំស្ដីពីនីរិវធីិថ្នការទូទារ់សាច់្បត្ ក់បៅកនុងទីផ្សារមូលបត្រ, បលខ 

០០៣/១២ គ.ម.ក.ស្.ជ.ណ., ១៤ កុមភៈ ២០១៤។ 

យសៀវយៅ និងអត្ថបទសកិា 
 គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា. ២០១៤. យនដការថ្នការផារ់ទារ់និងទូទារ់ស្ត្មាប់ផ្សារមូល- 

បត្របៅត្បបទស្កមពុជា, ភ្នាំបពញ៖ គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា។ 
 សួ្ន ច្បាំបរ ើន. ២០០៩. “ធនាោរ និងហិរញ្ាវរថុ”, បមបរៀនស្ត្មាប់ថ្នន ក់បរញិ្ញា បត្រឆ្ន ាំទី២,  

សាកលវទិាល័យភូ្មិនទនីរិសាស្រស្ដ និងវទិាសាស្រស្ដបស្ដឋកិច្បច។ 

 បស្ៀវ សុ្សីុ្ខា. ២០១៧. “កិច្បចដាំបណើ រការអភិ្វឌ្ឍទីផ្សារមូលបត្របៅត្ពោះរាជាណាច្បត្កកមពុ 

ជា”, បមបរៀនស្ត្មាប់ថ្នន ក់បរញិ្ញា បត្រឆ្ន ាំទី ៤, សាកលវទិាល័យភូ្មិនទនីរិសាស្រស្ដ និង

វទិាសាស្រស្ដបស្ដឋកិច្បច។ 

  



 បស្ៀវ សុ្សីុ្ខា. ២០១៨. “រួនាទីរបស់្ផ្ស.ម.ក. និងកិច្បចដាំបណើ រការជួញដូរមូលបត្របៅទីផ្សារ 

មូលបត្រកមពុជា,” បមបរៀនស្ត្មាប់ថ្នន ក់បរញិ្ញា បត្រឆ្ន ាំទី ៤, សាកលវទិាល័យភូ្មិនទ

នីរិសាស្រស្ដ និងវទិាសាស្រស្ដបស្ដឋកិច្បច។ 

 បស្ៀវ សុ្សីុ្ខា. ២០១៨. “ការផារ់ទារ់ និងទូទារ់មូលបត្រ ការរកាទុកមូលបត្របៅផ្សារ 

មូលបត្រកមពុជា”, បមបរៀនស្ត្មាប់ថ្នន ក់បរញិ្ញា បត្រឆ្ន ាំទី ៤, សាកលវទិាល័យភូ្មិនទ

នីរិសាស្រស្ដ និងវទិាសាស្រស្ដបស្ដឋកិច្បច។ 

 បេង សុ្ភ្ក្រ្កាដ  និងបេង ដាលីន. ២០១២. “ត្បរិបរតិការទីផ្សារមូលបត្រកមពុជា”, និបកេបបទ 

បរញិ្ញា បត្រ, សាកលវទិាល័យភូ្មិនទនីរិសាស្រស្ដ និងវទិាសាស្រស្ដបស្ដឋកិច្បច។ 

 ហា ង បុទមយ និងហង់ ពិសី្. ២០១៤. “យនដការផារ់ទារ់ និងទូទារ់មូលបត្រកមមសិ្ទធិ”,  

និបកេបបទបរញិ្ញា បត្រ, សាកលវទិាល័យភូ្មិនទនីរិសាស្រស្ដនិងវទិាសាស្រស្ដបស្ដឋកិច្បច។ 

ឯកសារដកត្សង់ពីយេហទំព័រ 
 គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា (២០១៧), “ត្ពឹរតិបរតិមូលបត្រ” បច្បញផ្សាយបលខ ២ កខមករា  

ឆ្ន ាំ ២០១៧,  ដកស្ស្ង់ពីបគហទាំព័រ: 

http://www.secc.gov.kh/khmer/m78.php?pn=8 (ថរច្បមៃងថ្ថៃទី ២៥ឧស្ភា 

២០១៨) 

 គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា (២០១៨), គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជាគឺជាអវី?      ដកស្ស្ង់ 

ពីបគហទាំព័រៈ http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 (ថរច្បមៃងថ្ថៃទី ២០ 

កខមិថុនា ឆ្ន ាំ ២០១៨) 

 គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា (២០១៨), គុណស្មបរតិ និងគុណវបិរតិថ្នទីផ្សារមូលបត្រកមពុ  
ជា, ដកស្ស្ង់ពីបគហទាំព័រៈ http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 (ថរ 

ច្បមៃងថ្ថៃទី ២៥ កខឧស្ភា ឆ្ន ាំ ២០១៨) 

 គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា (២០១៨), អនដរការទីីផ្សារៈ ត្កុមហ ុនធានាទិញមូលបត្រ, ដក 

ស្ស្ង់ពីបគហទាំព័រៈ http://www.secc.gov.kh/khmer/m52.php?pn=6 (ថរច្បមៃងថ្ថៃទី

៣ កខមិថុនា ឆ្ន ាំ ២០១៨) 

 គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា (២០១៨), អនដរការទីីផ្សារ, ដកស្ស្ង់ពីបគហទាំព័រៈ 

http://www.secc.gov.kh/khmer/m52.php?pn=6 (ថរច្បមៃងថ្ថៃទី៣ កខមិថុនា ឆ្ន ាំ 

២០១៨) 

 

http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2
http://www.secc.gov.kh/khmer/m52.php?pn=6
http://www.secc.gov.kh/khmer/m52.php?pn=6


 គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា (២០១៨), ច្បកេុ វស័ិ្យ និងបបស្កកមម, ដកស្ស្ង់ពីបគហទាំព័រៈ  

http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1 (ថរច្បមៃងថ្ថៃទី៥ កខមិថុនា ឆ្ន ាំ 

២០១៨) 

 គណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា (២០១៨), របូស្ញ្ញា  និងអរថន័យថ្នរបូស្ញ្ញា របស់្គណៈកមម 
ការមូលបត្រកមពុជា, ដកស្ស្ង់ពីបគហទាំព័រៈ 

http://www.secc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 (ថរច្បមៃងថ្ថៃទី៥ មិថុនា ឆ្ន ាំ

២០១៨) 

 ត្កុមហ ុនផ្សារមូលបត្រកមពុជា (២០១៨), ច្បកេុ វស័ិ្យ និងបបស្កកមម, ដកស្ស្ង់ពីបគហទាំព័រៈ  

http://www.csx.com.kh/kh/about/mission.jsp?MNCD=1020 (ថរច្បមៃងថ្ថៃទី៧  

មិថុនា ឆ្ន ាំ២០១៨) 

 ត្កុមហ ុនផ្សារមូលបត្រកមពុជា (២០១៨), រច្បនាស្មព័នធត្គប់ត្គង, ដកស្ស្ង់ពីបគហទាំព័រៈ  

http://www.csx.com.kh/kh/about/org.jsp?MNCD=10302 (ថរច្បមៃងថ្ថៃទី ៧ កខមិថុ

នា ឆ្ន ាំ ២០១៨) 

 ផ្សារមូលបត្រកមពុជា (២០១៤), ត្បរិបរតិការរបស់្ផ្ស.ម.ក., នីរិវធីិមូលដាឋ នថ្នការជួញដូរ,  
ដកស្ស្ង់ពីបគហទាំព័រៈ 

http://www.csx.com,kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=3020 (ថរច្បមៃង

ថ្ថៃទី ៤ កខមិថុនា ឆ្ន ាំ២០១៨) 

 ផ្សារមូលបត្រកមពុជា (២០១៨), ត្បរិបរតិការរបស់្ផ្ស.ម.ក., បរើអវីជាការទូទារ់?  ដកស្ស្ង់ពី 

បគហទាំព័រ : 

http://www.csx.com.kh/operation/clearing/listPosts.do?MNCD=3030 (ថរច្បមៃង

ថ្ថៃទី៣១ កខឧស្ភា ឆ្ន ាំ ២០១៨) 

 Investopedia. (2018). What is “Derivative”? Retrieved on June 25 2018 from the link: 

https://www.investopedia.com/terms/d/derivative.asp 

 Investopedia. (2018). What is ‘Underwriter’? Retrieved on June 25 2018 from the link:  

https://www.investopedia.com/terms/u/underwriter.asp 

 Trading Economics. (2018). Cambodia GDP. Retrieved on May 3 2017 from the link:  

https://tradingeconomics.com/cambodia/gdp 
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