
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

សាកលវទិ្យាលយ័ភូមិន្ទន្ីតិសាស្រ្ត 

ន្ិង វទិ្យាសាស្រ្តស្ដ្ឋកចិ្ច 

សារណាបញ្ចប់ការ្កិា 

ដ្ំស ើ រការវិន្ិសោគសលើផ្សារមូលបត្តកមពុជា 
ន្ិងការត្បឈមន្ឹងហាន្ិភ័យ 

សា្រវសា្ាវពីថ្ងៃទី២៣ ខែមីនា ឆ្នាំ២០២២ ដល់ថ្ងៃទី២៣ ខែឧសភា ឆ្នាំ២០២២ 

រ ៀបរ ៀងរោយ 
និសនសិតរ ្នោះ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ  
 
ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កិច្ច 
ជាំនាន់ទី ៦  

រស្ររតនចា នយខែនាាំ 
រោកសា្សី ឡុង ម នមីឌី 
 
ឆ្នាំចូ្លសិកនា     ២០១៨ 
ឆ្នាំស រស រ ណា    ២០២២ 



ស្ច្កតីថ្លែងអំ រគ ុ 
 ែ្ុាំបាទរ ្នោះ ប នុ អ ៊ីខស  ានសិនសិតថ្្នក់ប ញិ្ញនបសា្ត វិទនារស្រសតរសដឋកិច្ច ឆ្នាំទី៤ ជាំនានទ់៦ី ថ្នរកលវិទនា
ល័យភូមិនទនតីិរស្រសត នងិវិទនារស្រសតរសដឋកិច្ច កនងុឆ្នាំសិកនា ២០២១-២០២២ ខដលបានរធវើរ ណាបញ្ចប់កា 
សិកនារសា្កាមសា្បធានបទសតីពី៖ កា វិនិរោររលើទីផ្នា មូលបសា្ត នងិកា សា្បឈមនឹងហានិភយ័ ។  
 ាដាំបូងសា្ពោះក ុណារយើងែ្ុាំសូមរធវើកា ខងែងអាំែ រុែ នងិសខមតងនូវកា ដងឹរែុោ នងសា្ាលរសា្ៅច្ាំរ ោះ៖ 

 លោកឪពកុ  អ្នកម្តាយ ខដលាអនកមនរែុដធ៏ាំំំរធងគ្្ននអវីរសា្បៀបសា្បដូច្បាន ក៏ាសា្ពោះ ស់ខដលបានផ្តល់
កាំរែើត និងច្ិញ្ចឹមបីបាច្់ខង កនា សា្ពមទាំងអប់ ំទូនា្ននរសា្បៀនសា្បរៅ នងិចាាំជួយគ្ាំសា្ទាំសា្រប់រពលរៅរពលកនូជបូ
សា្បទោះបញ្ហនរផ្នសងៗ។ តាំងពតីចូ្ដល់ធាំរោកខតងខតអប់ ំកូនឲនយរដើ តមកនែងធម ៌ និងសា្បកបរោយសា្ពហ្មវិហា ធម៌
ទាំង៤សា្បកា ។ ទនទឹមនឹងរនោះរោកមនិខដលរភែច្រឡើយ កព់័នធនឹងកា សិកនាច្ាំរែោះវិាជន ច្ាំរែោះជាំនាញ    រផ្នស
ងៗ រោយខ្លនច្កូនអវិាជន រហ្តុរនោះរហ្ើយរោកទាំងពី បានែិតែាំ កសា្បាក់មកផ្គតផ់្គងក់ូនតាំងពីថ្្ក់ទី១  ហូ្ត
ដល់កសា្មិតឧតតមសកិនាឆ្នាំទី៤រនោះ។  
 ឯឧត្តមសាកលវិទ្ាាធិការ សាកលវិទ្ាាធិការរង ព្ពឹទ្ធបរុស ព្ពឹទ្ធបុរសរង សាស្រសាតាចារាយ លោកព្រ ូអ្នកព្រ ូ
ព្ពមទាំងបុរគលកិទាំងអ្ស់នៃសាកលវិទ្ាាល័យភមូិៃទៃតី្សិាស្រសត ៃងិវិទ្ាាសាស្រសតលសដ្ឋកិច្ច ខដលបានែិតែាំ
បង្ហនត់បរសា្ងៀន ផ្តល់ាច្ាំរែោះដឹង នងិដាំបូនា្ននលអៗ សា្ពមទាំងខច្ក ំខលកនូវបទពិររធន៍ដ៏មនតថ្មែទាំងកនងុកា 
សិកនាដលរ់យើងែ្ុាំកនងុកា កាលនយាពល ដឋលអ និងាសស សា្ទូង បស់សា្បរទសាតិនាថ្ងៃអនារតផ្ងខដ  ។  
 ាពិរសស រយើងែ្ុាំសូមរធវើកា ខងែងអាំែ អ រែុោ នងសា្ាលរសា្ៅច្ាំរ ោះអ្នកព្រសូាស្រសាតាចារាយ ឡុង ម្ ាមីឌ ី
ខដលារស្ររតនចា នយខែនាាំ និងដឹកនាាំស រស រ ណាបញ្ចប់កា សិកនារនោះ នងិផ្តល់រោបល់លអៗរដើមនបីា
ជាំនួយរៅកនុងកា ស រស រ ណារនោះ មនា នងវិញរទៀតអនកសា្រូរស្ររតនចា នយក៏បានខកលមអនូវរាល់ច្ាំែុច្ែវោះខ្ត
ទាំងឡាយ រដើមនបឲីនយអតថបទសា្រវសា្ាវរនោះមនែែឹមរ សា្របស់ា្គ្ន់ នងិអាច្យករៅរសា្បើសា្បាស់បាន។  
 មិនសា្តឹមខតប ុរណា្នោះរយើងែ្ុាំកសូ៏មអ រែុដល់ ៃិសាសតិ្លរៀមច្ាបង ខដលបានបននសល់ទកុរ្នថ្ដសសា្មប់រធវើា
រាំ ូដលរ់យើងែ្ុាំ និងមតិ្តរមួជាំនាៃ់ទាំងអ្ស់ ខដលបានជយួាមតិរោបល់តាំងពីរពលចាប់រផ្តើម ហ្ូតដល់ច្ប់ា
រថនព រលើអតថបទមួយរនោះកនងុបាំែងជួយរធវើឲនយអតថបទមួយរនោះកាន់ខតសា្បរសើ  នងិមនរែុភាព ។ 

 ាច្ុងរសា្កាយរយើងែ្ុាំសូមរគ្ ពជូនដល់រោកអនកមនរែុទាំងទវន  ឯឧតតមរកលវទិនាធិកា  រកល
វិទនាធិកា  ង សា្ពឹទធបុ ស សា្ពទឹធបុ ស ង រស្ររតនចា នយ រោកសា្រ ូ អនកសា្រូទាំងអស់ថ្នរកលវិទនាល័យភមូិនទនតីិ-     
រស្រសត នងិវិទនារស្រសតរសដឋកិច្ច និសនសតិរ ៀមច្នបង នងិមតិត ួមជាំនាន់ទាំងអស់ ាពិរសសអ្នកព្រូសាស្រសាតាចារាយ    
ឡុង ម្ ាមីឌី ឲនយមនសុែភាពលអទាំងផ្ែូវកាយ និងផ្ែូវច្តិត នងិទទួលបាននូវព ទាំង៤សា្បកា រឺ  អាយុ វែណៈ សុែៈ 
ពលៈ កុាំបឃី្លនងឃ្លនតរឡើយ ។   



អារមភកថា 
ទីផ្នា មូលបសា្ត ាខផ្នកមួយថ្នទីផ្នា ហិ្ ញ្ញវតថុខដលសា្បតបិតតិកា  បស់វារឺ សា្បមូលនូវសា្បភពមូលធនសននសាំ

មួយច្ាំខែកតូច្កនុងសងគម ឱនយកាលនយរៅាសា្បភពមូលធនដធ៏ាំសសា្មប់ យៈរពលខវងដលស់ហ្សា្គ្ស រថនបន័ឯក
ជន នងិរថនប័ន ដឋ រដើមនបចី្ូល មួច្ាំខែកកនុងកា អភិវឌនឍផ្លតិកមម រសដឋកិច្ច និងររសា្មងវនិិរោរផ្ងខដ ។ រោយ
រហ្តុរនោះរហ្ើយ រយើងែ្ុាំសរងេតរ ើញថ្ វិស័យមូលបសា្តកមពុាខដលកាំពុងមនវតតមនកនុងសា្បរទសកមពុារយើង
សា្តូវបានទទួលកា ចាប់អា មមែ៍ាខ្លនាំងពីសាំណាក់មហាជន ាពិរសសវិនិរោរនិសា្របល់ាំោប់ថ្្នក់។ សា្សបរពល
ាមួយគ្្នរនោះខដ  ក៏មនសា្បាជនមួយច្ាំនួនពុាំទន់មនកា យល់ដឹងពីវិស័យរនោះបានច្នាស់រៅរឡើយរទ។  
 ដូច្ខដលបានរ ៀបរាប់ខ្ងរលើ រយើងែ្ុាំានិសនសិតប ញិ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ចខដលរសា្តៀមនឹងបញ្ចប់កា 
សិកនា ទទួលបានឱនយកាសកនងុកា រ ៀបច្ាំស រស រ ណាមយួច្នាប់រនោះរឡើងរសា្កាមសា្បធានបទ “កា វិនិរោររលើ
ទីផ្នា មូលបសា្ត” រដើមនបីាខផ្នកមួយជួយដល់កា ខច្ក ំខលកច្ាំរែោះដងឹសសា្មប់មតិតអនកអាន សិសនសនិសនសិតខដល
មនបាំែងច្ង់យល់ដឹងបខនថមពីអាំពផី្នា មូលបសា្តរៅសា្បរទសកមពុារយើង។ រៅកនុងរសៀវរៅរនោះរយើងែ្ុាំនងឹរធវើ
កា សិកនារៅរលើទផី្នា មូលបសា្តកមពុារៅច្ាំែុច្មួយច្ាំននួដូច្ា សា្បវតតិទកទ់ងនងឹកា បរងេើតផ្នា មូលបសា្ត-
កមពុា ដាំរែើ កា រៅកនងុផ្នា មូលបសា្ត និងបញ្ហនសា្បឈមកនងុវិស័យមូលបសា្តកមពុា។ រយើងែ្ុាំសងនឃឹមថ្ រ ណា
បញ្ចប់កា សិកនារនោះ អាច្ច្ូល ួមច្ាំខែកជួយដល់កា រលើកសទួយវិស័យមូលបសា្តរៅកមពាុ និងាឯករ ជាំនួយ
ដល់កា ខសវងយល់បខនថមដលម់ិតតអនកអានទាំងឡាយ។ រយើងែ្ុាំរធវើកា សា្រវសា្ាវរលើសា្បធានបទកនងុរគ្លបាំែង
ផ្តល់ច្ាំរែោះដឹងបខនថមដលជ់នទាំងឡាយណាខដលមនបាំែងច្ង់ដឹងពីផ្នា មូលបសា្តកមពុារយើងខតប ុរណា្នោះ 
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 1 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ស្ច្កតីសផ្សតើម 
១. លនំបំញ្ហា នន្ការត្សាវត្ជាវ 

 កា  ីកច្ាំរ ីន បស់សា្បរទសនីមយួៗមនសនទសនសន៍រកើនរឡើងារ ៀងរាល់ថ្ងៃ សា្សបរពលខដលបរច្ចកវទិនាក៏
មនកា  ីកច្រសា្មើនពីមួយថ្ងៃរៅមួយថ្ងៃ។ សា្បរទសខដលមនកា  ីកលូតោស់ខ្លនាំង រឺមនសា្បពន័ធហ្ិ ញ្ញវតថុខ្លនាំង
ខដល កនាបាននូវរសថ ភាព នងិមនដាំរែើ កា លអ។ សមយ័កាលកាន់ខតរជឿនរលឿនរធវើឱនយសកលរោកមនកា    
វិវតតន៍រៅមុែោ នង ហ័្ស។ ាពិរសសសា្បរទសមហាអាំណាច្ខតមតងខដលមនកា នាាំមុែរលើសា្រប់វិស័យមិនថ្ខ្ង
ខផ្នករសដឋកចិ្ច ឬខផ្នកបរច្ចកវទិនារនាោះរទ។ រោយរ កតតនសា្បព័នធហ្ិ ញ្ញវតថុ បស់សា្បរទសមហាអាំណាច្ទាំងរនាោះ
មនសុែភាពលអ  ឹងមាំខបបរនោះរហ្ើយ រទើបបានាជាំ ុញឱនយរសដឋកិច្ចដាំរែើ កា រៅបានទាំង លូនគ្្ននភាព អាក់-  
 អួល។ កា ខដលបរងេើតបានាសា្បព័នធហ្ិ ញ្ញវតថុខដលមនសុែភាពលអខបបរនោះរឺមនកតតនារសា្ច្ើនដូច្ា៖ កា រធវើ
 ែិជជកមមាតិ និងអនត ាតិ និងកា វនិិរោរពីកនងុ នងិរសា្ៅសា្បរទស។ តួោ នងដូច្ខដលរយើងបានដងឹរហ្ើយ
ថ្សហ្ ដឋអារម ិកាសា្បរទសខដលមនទីផ្នា មូលបសា្តធាំាងររមួយកនងុសកលរោក នារពលបច្ចុបនបនន 
រោយរ សហ្ ដឋអារម ិកមនបរច្ចកវទិនាទាំរនើប និងមនសា្កុមហ្ ុនកាំពូលៗារសា្ច្ើនកនុងសា្បរទស បស់ែែនួ រហ្ត-ុ
រនោះរហ្ើយរធវើឱនយអនកវិនិរោារសា្ច្ើនរធវើកា វិនរិោររៅរលើទផី្នា ហិ្ ញ្ញវតថ ុបស់អារម កិ។ រយើងរ ើញថ្សនទសនស
ន៍ថ្នកា លូតោស់កនុងទីផ្នា ហិ្ ញ្ញវតថុ បស់អារម កិ រឺមនភាព ហ័្សណាស់។ ទទមឺនឹងរនោះរយើងក៏សរងេត
រ ើញថ្សហ្ ដឋអារម ិកមននូវសា្បព័នធធនាគ្មួយដ៏ ងឹមាំ ខដលមនធនាគ្លនបីមួយច្ាំននួដូច្ា៖ 1JPMorgan 

Chase, Bank of America, Wells Fargo & Co., Citigroup ខដលសុទធសឹងាធនាគ្ខដលតមេល់នូវរដើម
ទុនារសា្ច្ើន នងិផ្តល់ទាំនុកច្តិតែពស់ដល់អតងិិជន ឬក៏វិនិរោរិនារដើមកនុងកា តមេល់សា្ទពនយ បស់ែែួន។  
 2  របើរយើងនោិយពីសា្បរទសកមពុារយើងវិញរៅកនងុអាំឡុងរពលាងពី ទសវតនស ៍មុននឹងផ្ទោុះជាំងឺកូវីដ-១៩
រាតតនាតទូទាំងសកលរោក សា្បរទសកមពុាក៏ាសា្បរទសខដលកាំពុងអភិវឌនឍ ខដលមនច្ាំែូលកសា្មិតទបកនុង 
ឆ្នាំ២០១៥ រហ្ើយនឹង នរៅកាលនយាសា្បរទសខដលមនច្ាំែូលមធនយមកសា្មិតែពស់រៅសា្តឹមឆ្នាំ២០៣០ នារពល
ខ្ងមុែ។ រដើមនបជីួយកាំរែើនរសដឋកិច្ចឱនយកាន់ខតមនសនទសនសន៍លូតោស់ខ្លនាំង រហ្ើយសា្បព័នធហិ្ ញ្ញវតថុមន-   
សុែភាពលអ និងមនរសថ ភាពរនាោះរយើងក៏មនិអាច្រមើល លំងនូវទីផ្នា ហិ្ ញ្ញវតថុផ្ងខដ ។ រោយរ ខតរថនប័ន-
ហិ្ ញ្ញវតថុរៅសា្បរទសកមពុាខដលសថិតរសា្កាមកា សា្របសា្រង់ បស់ធនាគ្ាតិថ្នសា្ពោះរាាណាច្សា្កកមពុារយើងរឺអាច្
និោយបានថ្មនភាពលអសា្បរសើ មិនចាញ់បណាតនសា្បរទសជិតខ្ងប ុន្ាននរទ។ រោយរហ្តុរនោះរហ្ើយសា្បរទស-
កមពុាក៏មនលទធភាពដចូ្សា្បរទសដថ្ទខដលកនុងកា ករងទីផ្នា ហិ្ ញ្ញវតថុដ៏ ងឹមាំមួយ រដើមនបីរលើកកាំពស់រសដឋ-

 
1 www.bankrate.com/banking/biggest-banks-in-america/ (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៣ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 
2 www.worldbank.org/km/country/cambodia/overview (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៣ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 

http://www.bankrate.com/banking/biggest-banks-in-america/
http://www.worldbank.org/km/country/cambodia/overview


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 2 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

កិច្ចកនងុសា្បរទសរយើង ដចូ្ខដលរយើងបានដឹងរហ្ើយទីផ្នា ហិ្ ញ្ញវតថាុទីផ្នា មួយខដលសាំខ្ន់កនុងកា ជាំ ុញដល់
រសដឋកិច្ចវាបានជួយដល់អនកវនិិរោរ ខដលសា្តូវកា រដើមទុនសសា្មប់កា ពសា្ងីកសកមមភាពអាជីវកមម បស់ែែួនឱនយ
កាន់ខតសា្បរសើ ាងមុន។ 3 ដូច្ាក់ខសតងរៅសា្បរទសកមពុារយើងសពវថ្ងៃ រៅរលើទីផ្នា មលូបសា្តមនសា្កមុហ្ ុន ៩ 
ខដលបានច្ុោះបញ្ជីមនដូច្ា៖  
 ១. រជរអស ខលន ភីអ ៊ិលសីុ (JSL) 

 ២. ឌ ីប ៊ី ឌ ីអ ៊ិនជីនា ីង ម.ក (DBDE) 

 ៣. រផ្សងកិ (រែមបូឌា) ម.ក (PEPC) 

 ៤. ធនាគ្  រអសុីលីោ ភអីលិសីុ (ABC) 

 ៥. កាំពង់ខផ្សវយ័តសា្កងុសា្ពោះសីហ្នុ (PAS) 

 ៦. ភាំនរពញ រអសអ ៊ីហ្នសិត ភអីលិសីុ (PPSP) 

 ៧. កាំពង់ខផ្សវយ័តភនាំរពញ (PPAP) 

 ៨. រស្រហ្គន ធវនី អ ៊ិនរធើរែសិនែល (រែមបូឌា) ភអីិលសីុ (GTI) 

 ៩.  ោឋនក ទឹកសវយ័តសា្កុងភនាំរពញ (PWSA)។  
 រោយខឡកតនបិតខតសា្បរទសរយើងបានបរងេើតនូវទផី្នា មូលបសា្តពិតខមន ប ុខនតកតតនច្ាំរែោះដឹង បស់សា្បា-
ពល ដឋខដលយល់ដងឹពីកា វិនរិោរកនងុវិស័យរនោះរឺរៅមនកសា្មិត នងិមិនទន់ទូលាំទោូយដូច្សា្បរទសរររៅ
រឡើយរទ។ រ ឿងរា នវខដលសា្បាជនរយើងសា្តូវដឹងមនុនឹងវនិិរោរមនដូច្ា សា្បវតតិថ្នផ្នា មូលបសា្តកមពុា ដាំរែើ 
កា ថ្នកា វិនិរោរ រថននភាពទីផ្នា មូលបសា្ត បស់សា្កុមហ្ នុនីមួយៗ ខដលដាំរែើ កា ទាំងរនាោះសា្តូវបានរ ៀបច្ាំ
រឡើងោ នងម ត់ច្ត់ពីសាំណាកម់ស្រនតី ក់ពន័ធ កនុងរែៈកមមកា មូលបសា្តកមពុា រសា្ ោះរដើមនបីធានានូវសុសា្កឹតនយភាព 
ច្ាំរ ោះមចនស់សា្កុមហ្ ុន នងិអនកវិនិរោររលើមូលបសា្តទាំងឡាយ។ កា សិកនាយល់ដឹងច្នាស់ពីសា្កុមហ្ ុមណាមួយ
ខដលែែួនមនបាំែងវិនិរោររឺមនវារធវើឱនយរយើងរមើលរ ើញឱកាស និងអាច្ឱនយរយើងសា្រប់សា្រងហានភិ័យខដល
អាច្នឹងរកើតមនកនងុអាំឡុងរពលខដលវិនិរោរ។ រហ្តុដូរច្នោះរហ្ើយ រយើងែ្ុាំបានរធវើកា សរសា្មច្ច្ិតតរសា្ជើសយក
សា្បធានបទ៖ “កា វនិិរោររលើទីផ្នា មូលបសា្ត នងិកា សា្បឈមនងឹហានិភ័យ” មករធវើកា សិកនាសា្រវសា្ាវ។  
 

  

 
3 www.csx.com.kh/data/lstcom/listPosts (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៣ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 

http://www.csx.com.kh/data/lstcom/listPosts


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 3 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

២. ច្ំសណាទ្យបញ្ហា នន្ការត្សាវត្ជាវ 
 រទោះបីាទីផ្នា មូលបសា្តបានបរងេើតរឡើងក៏ពិតខមន ប ុខនតវាពុាំសូវទទួលបានកា ចាប់អា មមែ៍ពីសាំណាក់
សា្បាជនរយើងរៅរឡើយរទ រោយរហ្តុថ្សា្បភពព័ត៌មនរៅមនកសា្មិតមិនទនទ់ូលាំទោូយ មិនអាច្ឱនយសា្កុម
មនុសនស សិសនស និសនសិត រធា ែៈជន សហ្សា្គ្ស សា្កមុហ្ ុន និងវនិិរោរិនទទួលបានព័ត៌មនសា្រប់សា្គ្នក់នុង
កា យករៅវិនិច្ឆ័យរធវើកា សរសា្មច្ច្ិតតបាន។ មនា នងវិញរទៀតទីផ្នា មូលបសា្តរៅសា្បរទសកមពុាាវិស័យមួយងមី
ខដលរទើបនងឹចាប់រផ្តើមរបើកដាំរែើ កា ជួញដូ កនុងឆ្នាំ២០១២។  រដើមនបទីទួលបានព័ត៌មនបខនថម នងិយល់ដឹងអាំពី
ទីផ្នា មូលបសា្ត រហ្ើយអាច្សា្ករឡករមើលឱកាសលអកនុងកា វិនិរោរ និងហានភិ័យសា្បឈមកនងុទីផ្នា  រយើងរួ 
យល់ដឹងអាំពីកា ដាំរែើ កា សាំខ្ន់ៗកនុងវនិិរោររលើទីផ្នា ហិ្ ញ្ញវតថុ រហ្ើយ នរៅ កឱកាសមួយខដលរក
សមាមួយនឹងហានភិ័យទបបាំផ្ុត។  
 ខផ្អកតមកា រ ៀបរាប់ខ្ងរលើ កដ៏ូច្ាតមកា ខដលដឹងពសិីសនានុសិសនស រធា ែៈជនមួយច្ាំនួននា
រពលបច្ចុបនបននខតងមនភាពរងើងឆ្ៃល់ខដលបរងេើតបានាសាំែួ ដូច្ា៖ 

១. រតើដាំរែើ កា  បស់ផ្នា មលូបសា្តកមពុាសា្បសា្ពឹតតរៅោ នងដូច្រមតច្?  
២. រតើកា វនិិរោរកនុងទីផ្នា មូលបសា្តកមពុាអាច្ជបួនឹងមនហានភិ័យអវីែែោះ? 

 

៣. សោលប ំងនន្ការត្សាវត្ជាវ 

 កិច្ចកា ច្មនបងខដលបរងេើតឱនយមនកា សា្រវសា្ាវរនោះរឡើង ររឺដើមនបីខសវងយល់ពី “ដ្ាំល ើរការទ្ីផ្ាារមូលបព្ត្ 
ៃិងហាៃិភ័យដដ្លអាច្ៃឹងព្បឈមកនុងទ្ផី្ាារ” ក៏រសា្ ោះខតកមពុារយើងរៅមនទីផ្នា តចូ្ច្រងអៀត នងិមនកតតន
មួយច្ាំនួនខដលរធវើឱនយសា្បាជនកមពុាពុាំសូវមនកា ចាប់អា មមែ៍រលើទីផ្នា មូលបសា្តកនងុសា្សកុ។ ា មួដូច្ខដល
បានរ ៀបរាប់ខ្ងរលើរនោះរហ្ើយ រទើបរយើងែ្ុាំរធវើកា សរសា្មច្ច្ិតតសិកនាសា្រវសា្ាវរលើសា្បធានបទរនោះ និងមនបាំែង
ច្ង់ខច្ក ំខលកនូវអវខីដលែែនួបានសិកនាសា្រវសា្ាវរនោះ រដើមនបីាឯករ សសា្មប់មនុសនសសា្រប់ជាំនាន់ខដលច្ងដ់ឹងព ី      
ទីផ្នា មូលបសា្តកមពុា។ សា្សបរពលាមួយគ្្នរនាោះរយើងនងឹសិកនារៅរលើសា្ទឹសត ីសា្បវតតិ ដាំរែើ  និងហានិភ័យខដល
សា្បឈមកនុងទផី្នា មូលបសា្ត។  
 

៤. ថ្ដ្ន្ក ំត់ ន្ិងវសិាលភាពនន្ការត្សាវត្ជាវ  
 កា សិកនាសា្រវសា្ាវរនោះរធវើរឡើងកនុង យៈរពលកាំែត់មួយាក់ោក ់ រហ្ើយទផី្នា មលូបសា្តកមពុាមន
លកខែៈរៅមនកសា្មតិផ្ងរទៀតរនាោះ រធវើឱនយកា សិកនាខសវង កឯករ មនភាពលាំបាក រទោះាោ នងណាក៏រយើង
ែ្ុាំនងឹែតិែាំសិកនាតមខដ អាច្រធវើរៅបាន រោយរ ត្នតរលើសា្បធានបទ “ដ្ាំល ើរការវៃិិលោរលលើផ្ាារមូលបព្ត្     
កមពុជា ៃិងការព្បឈមៃឹងហាៃិភ័យ” ខដលបានរកើតមនរឡើងកនុងឆ្នាំ២០១៩ ដល់ឆ្នាំ២០២១ ខតប ុរណា្នោះ។ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 4 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

រយើងរធវើកា សិកនារលើទផី្នា មលូបសា្តរៅកនុងកមពុារយើងឱនយបានសុីជរសា្ៅរលើសា្បធានបទរនោះសា្តង់ច្ាំែុច្ ដាំរែើ 
កា  បស់ផ្នា មូល-បសា្តកមពុា កា វិភារាមូលោឋនន នងិភាពសា្បឈមនឹងហានភិ័យកនងុវិស័យរនោះតមលទធភាព
ខដលអាច្រធវើរៅបាន រដើមនបបីង្ហនញពីដាំរែើ កា  និងភាពខដលអាច្សា្បឈមនឹងហានភិ័យកនុងទផី្នា មូលបសា្ត    
កមពុារៅដល់វិនិរោរនិរធា ែៈ។ 

 

៥. សារៈ្ខំាន្់នន្ការត្សាវត្ជាវ 
 រ ៈសាំខ្ន់ បស់សា្បធានបទរនោះ រយើងែ្ុាំ្ទនល់យល់រ ើញថ្កា សិកនារលើសា្បធានបទមួយរនោះអាច្នងឹ  
ផ្តល់ាសា្បរោជន៍មួយច្ាំនួនដចូ្ា៖  

• ច្ាំរ ោះមិតតនិសនសតិទាំងឡាយ និងអនកសា្រវសា្ាវ 
រ ណាខដលបានសិកនារលើសា្បធានបទខ្ងរលើរនោះ នងឹផ្តល់ារាំនតិបង្ហនញដលអ់នកអានខដលមន

បាំែងច្ង់ដងឹពីដាំរែើ កា វិនរិោររលើវិស័យទផី្នា មូលបសា្តកមពុា សិកនាខសវងយល់បខនថមហានិភ័យខដល
អាច្រកើតមនរឡើងកនុងទីផ្នា ហិ្ ញ្ញវតថុ រហ្ើយក៏អាច្ាច្ាំរែោះដឹងបខនថមខដលទក់ទងនឹងទីផ្នា មូលបសា្តកមពុា 
រោយថ្ងៃមុែរទៀតទីផ្នា មូលបសា្តកមពុានឹងកាលនយារ ឿងមយួខដលមនុសនសទូរៅរួខតដងឹ។  

• ច្ាំរ ោះវិនិរោរិន  
កា សា្រវសា្ាវរនោះអាច្នឹងាសា្បរោជន៍ខ្លនាំងដល់អនកវិនិរោរ ពិរសសរអឺនកណាខដលមនរាំនិតច្ង់រ ៀន 

ច្ង់ដឹងពីកា វិនិរោររនោះខតរៅមនភាពរទនក់រសទើ  នងិខ្លនច្ពីហានិភ័យខដលអាច្រកើតមនកនុងទផី្នា រោយរ 
កងវោះនូវពត័៌មន កព់័នធនងឹទផី្នា រៅសា្បរទសកមពុា។ រយើងែ្ុាំរិតថ្សា្បធានបទរនោះសា្បខហ្លនឹងអាច្ជួយបក
សា្រយ និងកាតប់នថយភាពរទនក់រសទើ  ភាពភ័យខ្លនច្ខដលអនកអានមន។  

• ច្ាំរ ោះមហាជន ក៏ដចូ្ាសា្បាពល ដឋទូរៅ 

សា្បធានបទរនោះបរងេើតរឡើងមនិសាំរៅរៅរលើសា្កុមមនុសនសណាមួយរឡើយរ លរឺ វាាឯករ ជាំនួយ
រ្ន តីមួយខដលជួយឱនយសា្បាពល ដឋទូរៅខដលបានយល់ដងឹពីអវីាទផី្នា មូលបសា្ត រហ្ើយថ្រតើវាបានជួយអវែីែោះ
ដល់រសដឋកិច្ចសា្បរទសកមពុារយើង និងដឹងពរី ៈសាំខ្នម់ួយច្ាំនួនកនុងវិស័យទផី្នា មលូបសា្តកមពុា។ រដើមនបីឱនយ     
វិស័យមួយរនោះដាំរែើ កា បានលអក៏មិនអាច្ែវោះបាននូវកា គ្ាំសា្ទពីសាំណាក់សា្បាជនទូរៅផ្ងខដ ។  
 

៦. វធិីសាស្រ្តនន្ការត្សាវត្ជាវ 

កនុងដាំរែើ កា ថ្នកា សា្រវសា្ាវកនុងកា ច្ងសា្កងារសៀវរៅរនោះរឡើង រយើងែ្ុាំបានរសា្បើនូវវិធរីស្រសតមួយកនងុ
កា សា្បមូលទិននន័យ។ វធិីរស្រសតរនាោះ ួមមន៖ 

 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 5 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• ព្បភពទ្ិៃនៃ័យ 

 រដើមនបីរធវើកា សា្រសា្ាវរនោះបាន រយើងែ្ុាំបានរសា្បើសា្បាស់វធិីសា្បមលូទិននន័យបនាទនប់បននសាំ (Secondary data) កនុង
កា សរសា្មច្នូវកា សិកនាសា្រវសា្ាវរលើច្ាំរណាទបញ្ហនខដលរចាទសួ រៅខ្ងរលើ។ 

• ទ្ិៃនៃ័យបនាទាប់បៃាសាំ (Secondary data)  
  វិធរីស្រសតរនោះផ្ងខដ ាវិធរីស្រសតខដលរយើងែ្ុាំបានរសា្បើ និងមនិអាច្រមើល ំលងកនុងកា ខសវង កឯករ 
ទាំងឡាយ ខដល ក់ព័នធសា្បធានបទមួយរនោះរយើងែ្ុាំបានសា្បមូលទិននន័យតម យៈ៖ 

១. សា្បព័នធអ ៊ីនធឺរែត៖  
▪ ររហ្ទាំព័  បសរ់ែៈកមមកា មូលបសា្តកមពុា ផ្នា មូលបសា្តកមពុា (CSX)។ កនងុរនាោះរយើងបាន

ពិនិតនយរមើលរលើឯករ ច្នាប ់ អនុសា្កឹតនយ នងិសា្បកាសខដល ក់ព័នធ ាពិរសសរយើងរ្តនតរលើច្នាប់ 
និងសា្បកាសខដលរទើបនងឹសរសា្មច្នារពលប ុនា្ននឆ្នាំច្ុងរសា្កាយរនោះ។ 

▪ ររហ្ទាំព័ រផ្នសងៗរទៀតខដល ក់ព័នធមនដូច្ា៖ វីរដអូកា  Live  បស់មស្រនតីជាំនាញថ្នផ្នា មូលបសា្ត 
និងវីរដអូារសា្ច្ើនរទៀត។  

២. បណា្នល័យ៖  
▪ រយើងែ្ុាំបានរៅខសវង កឯករ បខនថមពីបណា្នល័យថ្នរកលវិទនាល័យភមូិនទនតីរិស្រសត និង

វិទនារស្រសតរសដឋកចិ្ច បណា្នគ្ អនត ាតិ និងឯករ រមរ ៀនខដលរ ៀនកនែងមកាមួយរស្ររតន- 
ចា នយរកលវិទនាល័យភមូិនទនតីិរស្រសត និងវិទនារស្រសតរសដឋកិច្ច។ កនុងរនាោះ មួមន បាយកា ែ៍
 បស់សិសនសច្នបងជាំនាន់មុនផ្ងខដ ។  

▪ រយើងក៏បាន កឯករ តម យៈ E-Library  បស់រកលវិទនាល័យភមូិនទនតីិរស្រសត និងវិទនា-

រស្រសតរសដឋកចិ្ច។  
• រលបៀបវិភារ 

 ច្ាំរ ោះកា វិភារទិននន័យរយើងនឹងរធវើរៅតមវធិីរស្រសតរុែវិស័យ (Qualitative data) ខដលវិភាររលើ
ទិននន័យមនិខមនារលែ នងិតមខបបពិពែ៌នា។ រយើងរធវើកា វិភារកា សា្រវសា្ាវរនោះបាន រោយពឹងខផ្អក         
ឯករ ខដលរយើងសា្បមូលបាន រហ្ើយរធវើកា វិភាររលើទិនននយ័ទាំងអស់រនាោះរោយរោងតមកា សា្រវសា្ាវកនែង
មក។  
 

  



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 6 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

៧. រច្ន្មព័ន្ធនន្ការ្កិាត្សាវត្ជាវ 
កា សា្រវសា្ាវរនោះសា្តូវបានខបងខច្កដូច្ខ្ងរសា្កាម៖  
• រសច្កតីរផ្តើម  
• ជាំពូកទី១៖  ំលឹកថ្នកា វិនិរោរ  
• ជាំពូកទី២៖ សា្កុមហ្ នុទីផ្នា មលូបសា្តកមពុា (CSX) 

• ជាំពូកទ៣ី៖ ដាំរែើ កា ថ្នកា វិនិរោរ 

• ជាំពូកទី៤៖ ឱកាសវនិិរោរ និងកា សា្បឈមនងឹហានិភ័យ 

• រសច្កតីសននិោឋនន នងិកា ផ្តល់អនុរសន៍។ 

 



 

 

 

ជំពូកទ្យី ១ 

រលំកឹត្ទ្យឹ្តនីន្ការវិន្ិសោគ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 7 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ជំពូកទ្យី ១ 
រលំកឹត្ទ្យឹ្តនីន្ការវិន្ិសោគ 

១.១. ន្យិមន្័យទ្យូសៅ 

កា វិនិរោរ រឺាទរងវើថ្នកា ខបងខច្កធនធានខដលមនដចូ្ា ងវិកា រពលរវោ ាមួយនឹងកា  ំពឹងទុក
នឹងទទួលសា្បាក់ច្ាំែូល ឬសា្បាក់ច្ាំរែញនារពលអនារត។ រយើងអាច្វិនិរោររៅរលើកា ែិតែាំសា្បងឹខសា្បងដូច្ា 
កា រសា្បើសា្បាស់ងវិការដើមនបីចាប់រផ្តើមអាជីវកមម ឬកនុងសា្ទពនយសកមម ដចូ្ាកា ទិញអច្លនសា្ទពនយរោយសងនឃឹមថ្នឹង
លក់វាវិញរៅរពលរសា្កាយកនុងតថ្មែែពស់ាងរពលទិញ ប ុខនតរាល់កា វិនិរោរសុទធខតអាច្សា្បឈមនឹងហានភិ័យ
ខដលរកើតមនសា្សបរពលាមយួគ្្ន។ 

កា វិនិរោររលើ Financial assets រឺាកា បណាតនក់ទនុរដើមនបីទទួលបានភារោភ ឬកា សា្បាក់ នងិ
ច្ាំរែញាមូលធន។ 

កា វិនិរោរ រឺាកា រសា្បើសា្បាស់រច្់សា្បាក់រដើមនបីបរងេើនរច្់សា្បាក់។ សាំរៅរៅរលើកា ោក់សា្បាក់កនុង
ធនាគ្ រដើមនបីទទួលបានកា សា្បាក់ារដើម។ 

4 កា វិនិរោរមន ២សា្បរភទ រឺ៖ កា វនិិរោរពិត (Real Investment) និង កា វិនរិោរហ្ិ ញ្ញវតថ ុ
(Financial Investment)។  

កា វិនិរោរមនរសា្ច្ើនោ នង និងខផ្អករៅតមរគ្លបាំែង និងកា សរសា្មច្ច្តិត បស់បរុគលនីមួយៗ ថ្រតើ
ច្ង់វិនិរោរខបបណា រហ្ើយសងនឃឹមថ្នឹងបានផ្លសា្បរោជន៍អវីមួយពីកា វិនិរោររនោះ។  
 

 ១.១.១. ការវិនិ្សោគពិត (Real Investment) 

កា វិនិរោរពិត រឺាសា្បាក់ខដលវិនិរោររលើសា្ទពនយអ ូបិយ អច្លនៈវតថ ុ កា ទិញមស សា្បាក់ទុការដើម 
ខដលមិនខមនាវិនិរោររលើកា ទិញឧបក ែ៍ហ្ិ ញ្ញវតថុ។  

រោយរ សា្បរទសរយើងាសា្បរទសកាំពុងអភិវឌនឍ រយើងរ ើញថ្មនកា វិនិរោរខបបរនោះមនរសា្ច្ើនរៅ
រលើវិស័យអច្លនៈវតថុដចូ្ា កា ទិញផ្ទោះ ដីធែ ី សសា្មប់ោក់ជួល ឬលក់យកសា្បាក់ច្ាំរែញនារពលខ្ងមុែ។ 
រហ្ើយវាក៏ាកា វិនិរោរមួយខដលមនសនទសនសន៍ខ្លនាំងផ្ងខដ រៅសា្បរទសកមពុារយើង។  
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 8 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 ១. ១.២. ការវិនិ្សោគហរិញ្ញវតថ ុ(Financial Investment) 
កា វិនិរោរខបបហ្ិ ញ្ញវតថុ រសឺាំរៅរលើកា ទុកលុយមួយខឡក រហ្ើយ ំពងឹថ្នឹងទទួលបានផ្លច្ាំរែញ

មួយច្ាំនួនពីវា។ កា វនិិរោរខបបរនោះមនកនុងទសា្មង់ដចូ្ា ោក់សា្បាក់បរញ្ញើមនកាលកាំែត ់(Fixed account) 
ភារហ្ ុន (Stock)  មូលបសា្ត (Securities) រផ្នសងៗារដើម។  

កនុងក ែីខដលរយើងមនសា្បាក់ទាំរន មួយច្ាំនួនកនុងថ្ដ ច្ងរ់ធវើកា វិនិរោររដើមនបីទទួលបានសា្បាក់ច្ាំរែញ
ប ុខនតមិនច្ង់វិនិរោរតមខបបវិនិរោរពិតរទ ដូច្រនោះររអាច្វិនិរោររៅរលើទីផ្នា ហិ្ ញ្ញវតថុបាន។ មនា នងវិញ
រទៀតរបើអនកច្ង់វនិិរោរខដ  រោយរហ្តុថ្បច្ចុបនបននមនិមនសា្បាក់រសា្ច្ើនសសា្មប់វនិិរោររលើកា វិនិរោរពិត 
រនាោះអនកអាច្ង្ករមើលកា វិនិរោរហិ្ ញ្ញវតថុបាន រោយមិនសា្តូវកា កញ្ចប់ងវិការសា្ច្ើនដចូ្កា វិនិរោរពិតរទ។ 
ច្ាំរ ោះអនកខដលច្ង់បានកា វនិរិោរខដលគ្្ននហានិភ័យវិញក៏អាច្វិនិរោរតមខបបហ្ិ ញ្ញវតថុបានខដ រ ល រឺ
កា សា្បាក់បរញ្ញើយកកា សា្បាក់ពធីនាគ្ ។  

រដើមនបីឱនយមនភាពង្យយល់ររបានខច្កកា វនិិរោរហ្ិ ញ្ញវតថុា ២ខផ្នករឺ៖  
១. សា្ទពនយសកមមហ្ិ ញ្ញវតថុមនិអាច្ជួញដូ បាន (Non-Marketable Financial Assets) 

២. សា្ទពនយសកមមហិ្ ញ្ញវតថុអាច្ជួញដូ បាន (Marketable Financial Assets) 

  

  ១.១.២.១. 5ត្ទ្យពយ្កមមហរិញ្ញវតថុមិន្អាច្ជួញដ្ូរបាន្ (Non-Marketable Financial Assets) 

   ក. ការដ្ឋក់ត្បាក់បសញ្ញ ើ (Saving account or deposit) 

កា ោក់សា្បាក់បរញ្ញើាវិធរីស្រសតវិនិរោរមួយខដលលអសសា្មប់អនកខដលច្ូលច្ិតត នងិមនទាំនកុច្ិតតរលើ 
រថនប័នធនាគ្  រហ្ើយោក់សា្បាក់តមេល់កនងុធនាគ្ ។ ាមួយកា សននសាំសា្បាក់ខបបរនោះ រឺមនភាពង្យសា្សួល
ណាស់រោយសា្គ្ន់ខតរសា្ជើសរ ីសរថនប័នធនាគ្ ណាមួយខដលរយើងរពញច្ិតត  ួច្រហ្ើយរធវើកា រសនើសុាំរបើករែនី
សា្បាក់បរញ្ញើសា្បរភទណាមួយ ខដលរយើងរិតថ្ទទួលបានកា សា្បាក់រសា្ច្ើនពីកា ោក់សា្បាកប់រញ្ញើរនាោះាកា រសា្សច្។ 
សា្បរភទថ្នរែនីសា្បាក់បរញ្ញើទាំងរនាោះមនដូច្ា៖ Saving Account, Current Account, Fixed Account or 

Time deposit account។ល។ កា ោក់សា្បាកប់រញ្ញើកនុងធនាគ្ ទទួលាកា សា្បាកព់ីធនាគ្ វិញរៅរពលរវោ
កាំែតណ់ាមួយ រហ្ើយរយើងក៏អាច្រធវើកា ដកសា្បាក់វិញផ្ងខដ របើមនកា ចាាំបាច្់សា្តូវកា រសា្បើសា្បាស់សា្បាក់រនាោះ។កា 
សននសាំសា្បាក់កនុង Saving account or Current account រឺមនភាពរមញ្ញខ្លនាំង ប ុខនតកា សា្បាក់ខដលទទួលបាន
វិញក៏មិនសូវរសា្ច្ើនខដ ។  
 

 

 
5 corporatefinanceinstitute.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១១ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 9 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

   ខ. ការដ្ឋក់ត្បាក់បសញ្ញ ើមាន្កាលកំ ត់ (Fixed account) 

 ច្ាំខែកឯកា ោក់សា្បាកប់រញ្ញើមនកាលកាំែត់រនោះវិញ រទឺទួលបានកា សា្បាក់រសា្ច្ើនាមយួអសា្តកា សា្បាក់
ែពស់ាង Saving account រោយរ  Fixed account មនលកខែែឌពិបាកាង Saving account។ កា 
ោក់សា្បាក់បរញ្ញើមនកាលកាំែត់កម៏ិនែុសគ្្ន ពី របៀបកនុងកា របើករែនីសា្បាកប់រញ្ញើធមមតខ្ងរលើខដ ។ 
ច្ាំែុច្ពិរសសថ្នរែនីសា្បាក់បរញ្ញើមនកាលកាំែត ់ ររឺយើងទទួលបាននូវអសា្តកា សា្បាក់ែពស់ សា្សបរពល
ាមួយគ្្នរនាោះខដ  រែនីរនោះតសា្មូវឱនយរយើងតមេល់សា្បាក់តមច្ាំនួនខដលធនាគ្ បានកាំែត ់ នងិតមេលក់នុង យៈ
រពលមួយាកោ់ក់រោយមនិតសា្មូវឱនយដកសា្បាក់វិញកនុងរថននភាពណាមួយរឡើយ របើក ែរីយើងដកសា្បាក់វិញកា 
សា្បាក់ខដលសា្តូវទទួលបាននងឹងយច្ុោះ ឬរិតាអរបង់ខផ្អករៅតមរគ្លកា ែ៍ បសធ់នាគ្ ។  
 ាឧទហ្ ែ៍ដចូ្ធនាគ្ កា រង (CUBC) ខដលមនទទួលទាំងរែនីសននសាំ និងរែនីោក់សា្បាក់
បរញ្ញើមនកាលកាំែត់រទៀតផ្ង ខដលកនុងរនាោះធនាគ្ ការង បានផ្តល់អសា្តកា សា្បាកព់ី ២% ដល ់៤.៧៥%ថ្ន
ច្ាំនួនទកឹសា្បាក់ចាបព់ ី១.០០០ដុោលន អារម កិដល ់៥០០.០០០ដុោលន អារម ិកច្ុោះរសា្កាមាមយួនឹង យៈ ៣ខែ ៦ខែ 
និង១២ខែ។ សា្សបរពលាមយួគ្្នរនោះ លកខែែឌថ្នកា ោក់សា្បាក់បរញ្ញើមនកាលកាំែតរ់នោះ តសា្មូវឱនយអតងិិជន
តមេល់សា្បាក់រនាោះពីរពលចាប់រផ្តើម ហ្ូតដល់កាលកាំែត់រទើបទទួលបានកា សា្បាក់ របើពុាំដូរចា្នោះរទធនាគ្ នងឹរធវើ
កា ទូទត់កា សា្បាក់តមរថននភាពាក់ខសតងតមរគ្លកា ែ៍ធនាគ្ បានខច្ង។  

តរាងទី១៖ អសា្តកា សា្បាក់ថ្នសា្បាក់បរញ្ញើមនកាលកាំែតស់សា្មប់បុរគល 

រូបិយប ណ លរៀល ដ្ុោលារ 
សា្បាក់បរញ្ញើដាំបូង KHR ៤.០០០.០០០ រ ៀល USD ១.០០០ < X  

៣ ខែ ៤% កនុង១ឆ្នាំ ២% កនុង១ឆ្នាំ 

៦ខែ ៥% កនុង១ឆ្នាំ ៣% កនុង១ឆ្នាំ 

១២ ខែ ៦% កនុង១ឆ្នាំ ៤.៧៥% កនុង១ឆ្នាំ 

 
្លនស់បតូ វិញ្ញនបនបសា្តសា្បាក់បរញ្ញើមនកាល
កាំែត់ខដលបានបាត់ ២០.០០០រ ៀល 

្លនស់បតូ វិញ្ញនបនបសា្តសា្បាក់បរញ្ញើមនកាល
កាំែត់ខដលបានបាត់ ៥ ដុោលន  

សា្បភព៖ www.cathaybk.com.kh/km/personal/fixed-deposit (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១ ខែសហីា ឆ្នាំ២០២២) 

 

   គ. មូលបត្តទ្យីផ្សាររបូិយវតថុ (Money Market Instrument) 
ាមូលបសា្ត (Securities) ខដលមន យៈរពលតិច្ាងមួយឆ្នាំរច្ញផ្នាយលក់រោយសា្កុមហ្ ុន     

រជីវកមម និង ោឋនភិបាលរដើមនបីទទួលបានមូលនិធិ យៈរពលែែី។ មូលបសា្ត បសទ់ីផ្នា  ូបយិវតថុមន ៣ សា្បរភទដូច្
ខ្ងរសា្កាម៖  

http://www.cathaybk.com.kh/km/personal/fixed-deposit


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 10 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

១. បែ័ណ តនាគ្  យៈរពលែែី (T-Bills)៖ ាកាតពវកចិ្ចបាំែុល បស់ ោឋនភិបាលសហ្ ដឋអារម ិកកនងុ   
 យៈរពលែែ ី ខដលគ្ាំសា្ទរោយ តនាគ្  ាមួយនឹងកាលកាំែតត់ិច្ាងមួយឆ្នាំ។ បែ័ណ តនាគ្ ាធមមតសា្តូវ
បានលក់ចាប់ពចី្ាំនួន ១.០០០ដុោលន អារម ិករឡើងរៅ ។ រទោះោ នងណាក៏រោយ បែ័ណ តនាគ្ ែែោះអាច្ ន
ដល់ច្ាំនួនអតិប ម ៥ ោនដុោលន ។ មូលបសា្តទាំងរនោះសា្តូវបានចាត់ទកុោ នងទូលាំទោូយថ្ាកា វិនិរោរ
ខដលមនហានិភ័យទប នងិមនសុវតថិភាព។ 

២. ផ្លបសា្ត ែិជជកមម (Commercial paper)៖ ាប័ែណបាំែុលខដលរបាោះពុមពរោយសា្កុមហ្ ុនខដល
ររទុកច្តិត រហ្ើយខដលមនរក តិ៍រ ្នោះលនបីៗប ុរណា្នោះ រហ្ើយាធមមតមិនសា្តូវបានធានារទខដលមន យៈរពលមនិ
រលើសពីមួយឆ្នាំរឡើយ។  

៣. វញិ្ញនបនបសា្តបរញ្ញើ (Certificate of deposits)៖ ារឺប័ែណខដលផ្តល់រោយធនាគ្  និងសហ្ជពី
ឥែទន ខដលផ្តល់បុពវោភអសា្តកា សា្បាក់ាងនូ នឹងអតងិិជនខដលយល់សា្ពមទកុសា្បាកប់រញ្ញើមួយច្ាំននួ រោយ
មិនប ោះ ល់កនងុ យៈរពលខដលបានកាំែត់ទុកាមុន។ វាអាសា្ស័យរលើធនាគ្ នីមយួៗនូវលកខែែឌខដលែែួន
ច្ង់ផ្តល់ជនូអសា្តែពស់ាង របើរសា្បៀបរធៀបរៅនឹងផ្លិតផ្លសននសាំ និងទីផ្នា សា្បាក់ បសធ់នាគ្  រហ្ើយកា ពិន័យ
ខដលវាអនុវតតសសា្មប់កា ដកសា្បាក់មុនកាលកាំែត់។ វញិ្ញនបនបសា្តរនោះសា្សរដៀងរៅនឹង Fixed deposit ខដល
រ ៀបរាប់ខ្ងរលើ។  

 

  ១.១.២.២. ត្ទ្យពយ្កមមហរិញ្ញវតថុអាច្ជួញដ្ូរបាន្ (Marketable Financial Asset) 

   ក. ភាគហ ុន្ (Stock) 

6 ភារហ្ ុន រឺាសា្បរភទថ្នមលូបសា្ត ខដលតាំណាងឱនយកមមសិទធិ ឬផ្លសា្បរោជន៍ភារហ្ ុនថ្នរជីវកមម។ 
ភារហ្ ុនរនាោះសា្តូវបានបរងេើតរឡើងរៅរលើមូលោឋននកនងុមួយហ្ ុន រហ្ើយមចនស់សា្តូវបានសាំរៅាញឹកញាប់ថ្ា
ភារហ្ ុនិក ឬមចនស់ភារហ្ ុន។ រៅរពលរយើងទិញភារហ្ នុមួយ ឬរសា្ច្ើនថ្នភារហ្ ុន រយើងកាំពុងទិញកា ទមទ 
សមមសា្តរលើសា្ទពនយសមនបតតិសទុធ បស់សា្កុមហ្ នុ នងិសា្បាកច់្ាំែូលនារពលអនារត បសស់ា្កុមហ្ ុនរនាោះ អាច្
និោយឱនយង្យយល់មននយ័ថ្ រយើងវិនិរោររលើអនារត បស់សា្កមុហ្ ុន។  

ផ្លសា្បរោជន៍ខដលរយើងទទលួបានពីភារហ្ ុនមនដូច្ា  
• ភារហ្ ុនរឡើងថ្ងែ (Capital gain) ៖ កា ច្ាំរែញពីលក់ភារហ្ ុនរៅរពលភារហ្ នុរយើងកាន់កនុង

ថ្ដមនកា រកើនរឡើងមនតថ្មែែពស់។ 
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 11 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• ភារោភ (Dividend) ៖ ាសា្បាក់ច្ាំរែញ ឬសា្បាក់សាំែងខដលសា្កុមហ្ ុនខបងខច្ករៅឱនយមចនស់ 
និងភារហ្ ុនកិទាំងឡាយកនុងកា ច្ូល ួមវិនិរោរទនុ រោយខច្ករៅតមសា្បាកច់្ាំែូលខដលសា្កុម
ហ្ ុន កបានកនងុរពលបច្ចុបនបនន។ 

• សិទធិរបាោះរឆ្នត (Voting right) ៖ រឺអនកមនសិទិធរបាោះរឆ្នតកនុងកា សរសា្មច្ច្ិតតរាល់បញ្ហនរផ្នសងៗ
កនុងសា្កុមហ្ នុ  ឬកា រសា្ជើសរ ីសនាយកដឹកនាាំសា្កមុហ្ ុនារដើម។ សិទធិរបាោះរឆ្នតរនោះអាច្មនរៅតម
សា្បរភទភារហ្ នុ នងិអាសា្ស័យរៅតមសា្កុមហ្ ុនផ្ងខដ ។ សិទធិរបាោះរឆ្នត (Voting right) រនោះមិន
មនច្ាំរ ោះភារហ្ ុនបុ ិមរទ (Preferred stock)។ 

ភារហ្ ុនទាំងអស់សុទធខតមនិដូច្គ្្នរទ វាារ ឿងសាំខ្ន់កនងុកា យល់ដឹងអាំពីសា្បរភទថ្នភារហ្ ុន។ ា
ទូរៅររខច្កសា្បរភទភារហ្ ុនា ២ មនដូច្ា៖  

• ភារហ្ ុនធមមត (Common stock) ៖ វិនិរោរនិភារហ្ ុនភាររសា្ច្ើនាមចនស់ភារហ្ នុទូរៅ ខដល
បានជួញដូ ារធា ែៈ។ ភារហ្ ុនរនោះផ្តល់នូវសិទធិរបាោះរឆ្នត នងិលទធភាពបានភារោភ និង
កា រកើនរឡើងតថ្មែ។  

• 7 ភារហ្ ុនបុ ិម ឬភារហ្ នុអាទិភាព (Preferred stock) ៖ មចនស់ភារហ្ ុនបុ ិមទទួលបានែពស់
ច្ាំរ ោះភារោភ ឬកា ខបងខច្កសា្ទពនយសកមមាងមចនស់ភារហ្ ុនធមមត។ ភារហ្ ុនបុ ិមមនអាទ-ិ
ភាពាងមចនស់ភារហ្ ុនទូរៅរៅរពលនិោយអាំពីភារោភ ខដលាទូរៅបានទិននផ្លរសា្ច្ើនាង
ភារហ្ ុនធមមត រហ្ើយអាច្បង់សា្បចាាំខែ ឬសា្បចាាំសា្តីមស។ រយើងអាច្នោិយមនា នងរទៀតថ្ វាា
ភារហ្ ុនកូនកាត់ខដលមនលកខែៈដូច្រៅនងឹមូលបសា្តច្ាំែូលរង  រហ្ើយអាច្ច្ាំរែញពីកា 
រឡើងថ្ងែថ្នភារហ្ នុខងមរទៀត ។ កនុងក ែីរបើសា្កុមហ្ នុខដលវិនិរោរមនសា្បកាសកនស័យធន រហ្ើយ
ជសា្មោះបញ្ជីហិ្ ញ្ញវតថ ុ វនិិរោរិនខដលមនភារហ្ នុបុ មិនឹងទទួលបានកា ខបងខច្កសា្ទពនយមុន         
វិនិរោរនិខដលកាន់ភារហ្ ុនធមមត។ ប ខុនតអនកកាន់ភារហ្ នុរនោះមិនមនសិទិធកនងុកា ច្លូ ួមរបាោះ-
រឆ្នតដូច្អនកកាន់ភារហ្ នុធមមតរទ។  

  

   ខ. មូលបត្តច្ំ ូលសលរ (Fixed income securities) 

មូលបសា្តច្ាំែូលរង  ាសា្បរភទមូលបសា្តខដលវិនិរោរកនងុ យៈរពលខវងាមួយកិច្ចសននាមួយាក់ោក់ 
និងទទួលបានកា សា្បាក់រង ខដលបានកាំែត់កនុងកិច្ចសននាាមួយនឹងកាលកាំែតម់ួយាក់ោក់។ មូលបសា្ត
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 12 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ច្ាំែូលរង មនដូច្ា សញ្ញនប័ែណ (Bonds) ភារហ្ ុនបុ មិ (Preferred stock) មូលបសា្តអាច្បតូ ាភារហ្ ុន
ធមមតបាន (Convertible securities)។ 

• សញ្ញនបែ័ណ ឬមូលបសា្តបាំែលុ (Bonds) រឺាកមចីពអីនកវនិិរោររៅឱនយអនកែចី ដចូ្ាសា្កមុហ្ ុន   ឬ
 ោឋនភិបាល។ អនកែចីរសា្បើលុយរដើមនបីផ្តល់មូលនិធិដល់សកមមភាពសា្បតិបតតិកា  បស់ែែនួ      រហ្ើយអនក-
វិនិរោរទទួលបានកា សា្បាកព់ីកា វិនិរោរ។ តថ្មែទផី្នា ថ្នសញ្ញនបែ័ណអាច្ ល្នស់បតូ រៅតមរពល-
រវោ។  

សញ្ញនបែ័ណមន ២ សា្បរភទធាៗំ រឺ៖ សញ្ញនបែ័ណរជីវកមម (Corporate bond) សញ្ញនប័ែណ ោឋនភិបាល 
(Government bonds)។ កនុងរនាោះផ្ងខដ សញ្ញនបែ័ណ ោឋនភិបាលមនដូច្ា៖  

១. T-Bill មន យៈរពលតចិ្ា ១ឆ្នាំ 
២. T-Note មន យៈរពលចាប់ពី ១ឆ្នាំរឡើងរៅ និងសា្តមឹ ១០ឆ្នាំច្ុោះរសា្កាម 
៣. T-bond មន យៈរពលចាប់ពី ១០ឆ្នាំរឡើងរៅ ឬរសា្ច្ើនាងរនោះ។  
• ភារហ្ ុនបុ ិម (Preferred stock) ៖ រឺាភារហ្ ុនខដលទទួលភារោភរង ដចូ្សញ្ញនបែ័ណខដ ។ 

រោយរ ភារហ្ ុនមនលកខែៈាកនូកាត់។  
• 8 មូលបសា្តអាច្បតូ ាភារហ្ ុនធមមតបាន (Convertible securities) ៖ ាសា្បរភទមលូបសា្ត ឬ

សញ្ញនបែ័ណខដលអាច្បតូ រៅាភារហ្ ុនធមមតបានកនុងរនាោះ ួមមន ភារហ្ នុបុ ិម និងសញ្ញន-     
ប័ែណអាច្បតូ ាភារហ្ ុនធមមតបាន។ រៅរពលខដលវិនរិោរិនរិតថ្ច្ង់បតូ ពផី្លច្ាំរែញរង  
រៅាភារហ្ ុនធមមតវិញរដើមនបីទទួលបានផ្លច្ាំរែញែពសា់ងរនោះ។ ប ុខនតកា បតូ រៅាភារហ្ ុន
ធមមតរនោះរឺរយើងអាច្រធវើបានខតមតងខតប ុរណា្នោះ រ លរមឺិនអាច្បតូ សា្តលប់ពីភារហ្ ុនធមមតវិញ
បានរទ។ កា ខដលអាច្បតូ ពមីលូបសា្ត ឬសញ្ញនបែ័ណខបបរនោះបានក៏អាសា្ស័យរលើកា រសា្ជើសរ ីស  និង
កា ទិញផ្ងខដ ។ 

 

   គ. មូលន្ិធិ្ងកហ ឬមូលន្ិធិរមួ (Mutual funds) 

មូលនិធសិងេហ្ (Mutual funds) រឺាសា្បរភទថ្នហិ្ ញ្ញវតថុខដលបរងេើតរឡើងរោយសា្កុមអនកវិនិរោរតចូ្
តច្ខដលមិនមនសា្បាក់សា្រប់សា្គ្ន់កនុងកា ទិញមូលបសា្តារដើម រដើមនបីវិនិរោររលើមូលបសា្តដូច្ា ភារហ្ នុ មូល
បសា្តបាំែុល និងឧបក ែ៍ទផី្នា រផ្នសងរទៀត។ មូលនធិិសងេហ្សា្តូវបានដាំរែើ កា រោយអនកសា្រប់សា្រងសា្បាក់ខដល
មនជាំនាញវិាជនជីវៈ ខដលខបងខច្កសា្ទពនយសមនបតតិ បស់មូលនធិិ និងពនាោមបរងេើតសា្បាក់ច្ាំរែញ ឬសា្បាកច់្ាំែូល

 
8 www.investor.gov (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១២ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 13 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

សសា្មប់អនកវិនិរោរទាំងរនាោះ។ ផ្លបសា្ត បស់មូលនិធិរៅវិញរៅមកសា្តូវបានរ ៀបច្ាំរឡើង និង កនាឱនយសា្តូវគ្្ននឹង
រគ្លបាំែងថ្នកា វិនិរោរខដលមនខច្ងកនុងរសៀវរៅខែនាាំ បស់ែែនួ។ មូលនិធមិូលនិធសិងេហ្ផ្តល់ឱនយអនក
វិនិរោរតូច្តច្ ឬបរុគលម្នក់អាច្ច្ូលរសា្បើសា្បាស់បាននូវផ្លបសា្តច្សា្មុោះខដលសា្រប់សា្រងសា្បកបរោយវិាជនជីវៈ និង
តថ្មែទប។ 

 

   ឃ. មូលបត្តសដ្រសីវទ្យីវ ឬន្ិ្សន្ទ (Derivative securities) 

មូលបសា្តរដ ីរវទីវ ាកិច្ចសននាហិ្ ញ្ញវតថុ វាងភារីទាំងពី សសា្មប់កា ទិញ ឬលក់អច្លនសា្ទពនយ សា្ទពនយ-
សមនបតតិ ទាំនិញ ឬមូលបសា្ត សញ្ញនបែ័ណរផ្នសងរទៀតកនងុតថ្មែខដលបានកាំែតទ់ុកាមនុ កនុង យៈរពលមួយាក់-
ោក់។ វាាឧបក ែ៍ខដលវនិិរោរនិរសា្បើសា្បាស់កនងុកា វិនរិោររដើមនបីសា្របស់ា្រងរលើហានភិ័យខដលអាច្រកើតមន
រឡើងដូច្ អតផិ្ ណា ប ិតតផ្ ណា នងិកា  ំពឹងទុកនារពលអនារត។ 9មូលបសា្តរដ ីរវទីវរនោះមនរសា្ច្ើនទសា្មង់ខដល
ររនិយមរសា្បើដូច្ា៖ Forward, Future, Option និង Swaps ារដើម។  

• Option ៖ ាកិច្ចសននាខដលផ្តល់ឱនយមចនស់កមមសទិធិនូវសិទធ ិ(ប ុខនតមិនខមនាកាតពវកិច្ច) រដើមនបីទិញ 
ឬលកម់ូលបសា្តាកោ់ក់កនងុតថ្មែាកោ់ក់មួយរៅរពលបច្ចុបនបនន នងិមនកាលប រិច្ឆទផ្ុត-
កាំែត់ាក់ោក់មួយ។ កនុងរនាោះផ្ងខដ  Option មន ២ សា្បរភទរ ឺPut option នងិ Call option 

។ Put option ផ្តល់ឱនយមចនស់នវូសិទធិកនុងកា លកអ់វីមួយ រហ្ើយ Call option ផ្តល់ឱនយមចនស់នូវសិទធិកនុង
កា ទិញអវីមួយ។ 

• Forward ៖ រឺាកិច្ចសននា ទ្នល់ែែួន វាងភារីទាំងពី រដើមនបីទិញ ឬលក់សា្ទពនយសមនបតតកិនុងតថ្មែាក-់
ោក់មួយរៅថ្ងៃអនារត។ កិច្ចសននារៅមុែអាច្សា្តូវបានរសា្បើសសា្មប់កា កា    ឬកា  ំពឹងទុក។ 
កិច្ចសននារនោះអាច្កាំែត់ពីទាំនិញ ច្ាំនួន និងកាលប ិរច្ឆទដកឹជញ្ជូន ច្ាំរ ោះកា ទូទត់អាច្រកើតមន
រឡើងរលើមូលោឋននរច្់សា្បាក់រសា្កាយរពលដឹកជញ្ជនូ។ កិច្ចសននា Forward មនលកខែៈឯកជន 
និងមិនមនជួញដូ រលើទីផ្នា រនាោះរទ។  

• Future ៖ ាកិច្ចសននាសា្ពមរសា្ពៀងផ្ែូវច្នាប់រដើមនបទីិញ ឬលកស់ា្ទពនយសកមមាក់ោក់មួយ ឬមូលបសា្ត
កនុងតថ្មែខដលបានកាំែតទ់ុកាមុនរៅរពលាកោ់កណ់ាមួយ។ កិច្ចសននា Future មនសតង់ោ 
សសា្មប់រុែភាព និងប ិមែ រដើមនបជីួយសសា្មួលដល់កា ជួញដូ ។ មនា នងរទៀត អនកទិញសា្តូវខតទិញ 
ឬអនកលក់សា្តូវខតលក់សា្ទពនយសកមមរសា្កាមតថ្មែខដលបានកាំែត់ រោយមិនរតិពីតថ្មែទីផ្នា បច្ចបុនបនន
រៅកាលប ិរច្ឆទផ្តុកាំែត់មយួ។ 

 
9 www.thestreet.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៣ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 14 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ដូច្គ្្នរនោះខដ  មូលបសា្តរដ ីរវទីវសា្តូវបានររនិយមរសា្បើសា្បាស់ោ នងទូលាំទូោយរលើសា្បតិបតតកិា  ែិជជ-
កមមអនត ាតិ របើររច្ង់វិនិរោររលើភារហ្ នុ បស់សា្កមុហ្ ុនរជីវកមមណាមួយាមយួកាលប ិរច្ឆទាកោ់ក ់
រ លរឺររសា្គ្ន់ខតទិញសិទធ ិCall option ពធីនាគ្  ឬរថនប័នហ្ ិញ្ញវតថុដថ្ទរទៀតរោយសា្គ្ន់ខតបង់សា្បាក់បខនថម 
(Premium) រដើមនបីធានាដាំរែើ កា សា្បតបិតតិកា រនោះ បនាទនប់មកចាាំដល់កាលប ិរច្ឆទកាំែត់ថ្នកិច្ចសននា (Strike 

price)។ កនុងក ែីខដលរថននភាពមិនអាំរណាយផ្លដលក់ា វិនិរោរ បស់រយើង រឺថ្រយើងសា្តូវរបាោះបង់រចាល
កិច្ចសននាទិញ Call option រនាោះ រសមើនឹងរយើងសា្តូវខ្តសា្បាក់បងប់ខនថម (Premium) ខដលបានបងរ់នាោះ។ 
ច្ាំខែកឯកា ទិញ Forward និង Future វិញពុាំមនច្ាំណាយរលើសា្បាក់បខនថម (Premium) រទ។  

 

១.២. ការទ្យិញ ន្ិងលកម់ូលបត្ត  
 ាទូរៅរគ្លបាំែច្មនបង បស់វិនិរោរនិខដល ំពងឹពីកា វនិិរោរកនុងទផី្នា មូលបសា្ត រឺច្ង់ទទួលបាន
វិញនូវភារោភរសា្ច្ើន និងច្ាំរែញរសា្ច្ើនពីកា លក់មូលធន (Capital gain) រៅរពលខដលភារហ្ ុនកនុងថ្ដរឡើង
ថ្ងែែពស់។ កនុងទផី្នា មូលបសា្តរររ ើញថ្មនសកមមភាពទញិលក់ភារហ្ ុនមនរសា្ច្ើនាងកា  ងចាាំភារោភពី
សា្កុមហ្ ុន។  

  

 ១.២.១. ត្កុមហ ុន្សជើងសារ (Broker) 

 សា្កុមហ្ ុនរជើងរ  រឺាបុរគល ឬសា្កុមហ្ ុនខដលរដើ តួាអនត កា ី វាងអនកវិនិរោរ នងិទីផ្នា មូលបសា្ត។ 
រោយរ ខតកនងុទីផ្នា មូលបសា្តទទួលយកខតកា បញ្ជនទិញពីបុរគល ឬសា្កុមហ្ នុខដលាសមជិកថ្នទផី្នា មូល-
បសា្ត(បានច្ុោះរ ្នោះកនុង Financial Industry Regulatory Authority (FINRA)  ែិជជក  និងវិនរិោរិន
សា្តូវកា រសវាកមម បស់សមជកិបតូ សា្បាក់រនាោះកនងុកា រធវើសា្បតបិតតិកា ជួញដូ ។ 10 សា្កុមហ្ ុនរជើងរ មនផ្តលរសវា 
២ សា្បរភទ៖ Discount នងិ Full-service ។ 

• Discount service ៖ អាច្អនុវតតកា ជួញដូ ារសា្ច្ើនសា្បរភទជូនអតិងិជន ខដលពកួររនងឹរិតសា្បាក់
កថ្សា្មរជើងរ ខដលបានកាតព់ីសា្បតិបតតិកា  ែជិជកមមរនាោះ(តថ្មែខផ្អកតមសា្កុមហ្ ុនកាំែត់)។ កនងុ
រនាោះផ្ងខដ រសវារនោះមិនផ្តលដ់ាំបូនា្ននកនងុកា វិនិរោរ កា សា្បឹកនា នងិព័ត៌មនទីផ្នា ដលវ់និិរោរនិ
រឡើយ។ កា រសា្បើសា្បាស់រសវាកមមរនោះជួយឱនយច្ាំណាយអសត់ចិ្។  

• Full-service ៖ ផ្តល់ជូននវូរសវាកមមារសា្ច្ើន  ួមទាំងកា សា្រវសា្ាវទីផ្នា  កា ខែនាាំអាំពីកា វិនិ-
រោរ និងខផ្នកា រផ្នសងៗ។ សសា្មប់រសវារនោះ វិនិរោរនិអាច្នឹងបង់កថ្សា្មរជើងរ ែពស់សសា្មប់
កា ជួញដូ  បស់ពកួររាង Discount service។  
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 15 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

Online Broker ាឈមួញកណាតនលមួយខដ ររនិយមរសា្បើជួញដូ កនងុទីផ្នា មូលបសា្តវាមនភាពង្យ
សា្សួលមិនសមរុរ្នញ រហ្ើយឆប់ ហ្័សរទៀតផ្ង។ មនិសា្តមឹខតប ុរណា្នោះខងមទាំងច្ាំណាយតិច្រទៀតផ្ង។ ប ុខនត
រាល់កា ជួញដ ូទាំងអសរ់ឺរយើងសា្តូវរធវើរោយែែនួឯង។  

 

 ១.២.២. ការសបើកគ នី្ត្កុមហ ុន្សជើងសារ  
 បនាទនប់ពីបានរគនល់ពីសា្កុមហ្ នុរជើងរ  ួច្មក រយើងនងឹរធវើកា របើករែនីរដើមនបជីួញដ ូកនុងទីផ្នា ភារ-   
ហ្ ុន។ រដើមនបកីាំែត់ថ្រតើរែនីសា្កមុហ្ ុនរជើងរ សា្បរភទណាខដលអនករួ របើក អនកសា្តូវដឹងពីរគ្លបាំែងថ្ន  
កា វិនិរោរ បស់ែែួន។ ខសវងយល់ពីរគ្លបាំែងថ្នសា្បាក់ បស់ែែួនឯង ថ្រតើរពលរវោខដលអនកច្ង់បានសា្បាក់
រនាោះា យៈរពលខវង ឬែែី វានងឹជួយកាំែត់សា្បរភទថ្នរែនីខដលអនកសា្តូវរសា្បើ។  
 ដាំរែើ កា ថ្នកា របើករែនីសា្កុមហ្ ុនរជើងរ  រឺសា្សរដៀងគ្្នរៅនឹងកា បរងេើតរែនីធនាគ្ រោយមន
ភាពែុសគ្្នសាំខ្ន់មួយ។ សសា្មប់រែនីងមីនងឹសា្តូវបានរសនើសុាំឱនយបាំរពញទសា្មង់រែនងីមី ខដលរកសួ អាំពីកា 
អត់ឱនច្ាំរ ោះហានិភ័យ រគ្លបាំែងវនិិរោរ រពលរវោ នងិទាំហ្ាំថ្នច្ាំរែោះដឹងហ្ិ ញ្ញវតថុ បស់អនក រដើមនបបីរងេើត
សា្បវតតិ ូប បសវ់ិនិរោរិន។ 

 ាទូរៅរៅសហ្ ដឋអារម កិវនិិរោរនិខតងខតមនរែន ី២ រឺ៖ រែនរីច្់សា្បាក់ (Cash account) 
និង រែនីធានា (Margin account) ខដលជយួដល់កា ជញួដូ  បស់វិនិរោរិន។  

• រែនរីច្់សា្បាក់ (Cash account) ៖ ារែនីមយួខដលតសា្មូវឱនយវិនិរោរិនោក់សា្បាក់កនុង
រែនីរនោះរដើមនបីរធវើកា ជួញដូ  យៈរពលខវង។ រយើងសា្តូវមនរច្់សា្បាក់សា្រប់សា្គ្នក់នុងទិញប័ែណភារ
ហ្ ុនណាមួយខដលរយើងច្ងប់ាន។  

• 11រែនីធានា (Margin account) ៖ ារែនមីួយខដលអាច្ឱនយវិនិរោរិនរធវើកា ែចីសា្បាក់ពីសា្កុម-
ហ្ ុនរជើងរ មកទិញភារហ្ នុ។ រសា្កាមបទបញ្ញនតតិ T បានកាំែត់ថ្សា្កុមហ្ នុរជើងរ អាច្ឱនយ     
វិនិរោរនិែចីាសា្បាក់រដើមនបទីញិប័ែណភារហ្ នុ និងផ្លិតផ្លហិ្ ញ្ញវតថុរផ្នសងៗរទៀតបានោ នងរសា្ច្ើន
សា្តឹម ៥០% ថ្នតថ្មែទផី្នា  បស់ប័ែណភារហ្ នុខដលសា្តូវទញិរនាោះ។ ច្ាំែុច្ពិរសសថ្នរែនមីួយ
រនោះ  រឺថ្វិនិរោរនិពុាំចាាំបាច្់មនសា្បាក់ដល ់១០០% ថ្នប័ែណភារហ្ នុក៏អាច្ទិញភារហ្ ុនបាន
ខដ ។ រហ្ើយមួយរទៀតកនុងក ែីខដលភារហ្ នុមនកា ធាលនក់ច្ុោះខ្លនាំងដលក់សា្មិតកាំែត់រែនីនងឹ
តសា្មូវឱនយវិនរិោរិនរធវើកា បខនថមទឹកសា្បាក់រដើមនបី កនាភារហ្ ុនទាំងរនាោះ ទឹកសា្បាក់ខដលខងមរនាោះ   
រៅថ្ (Margin Call)។  

 

 
11 money.usnews.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៥ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 

https://money.usnews.com/investing/portfolio-management/articles/things-to-know-about-brokerage-margin-accounts


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 16 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

១.៣.  មូលដ្ឋឋ ន្នន្ការ្សត្មច្ច្ិតតកនងុការវនិ្ិសោគ (The basic of investment decisions) 
 រយើងោាំរដើមរឈើរដើមនបីច្ងទ់ទលួខផ្ែ្កនរៅរពលរសា្កាយ ច្ាំរ ោះកា វិនិរោរក៏មិនែុសគ្្នប ុនា្ននខដ រគ្ល
បាំែងពីកា វិនិរោរ បសវ់ិនរិោរិន រឺសងនឃឹមថ្នឹងទទលួបានធនោភ (Return) ពីកា វិនិរោររនាោះនា
រពលអនារត។ ទនទមឹនឹងគ្្នរនោះផ្ងខដ មុននងឹអាច្ទទួលបានច្ាំរែញវាបាននាាំមកនវូហានិភ័យផ្ងខដ  ដូច្
រនោះ ឥទិធពលកនងុកា សរសា្មច្ច្ិតត បស់វិនិរោរនិពិតាសាំខ្ន់រលើផ្លច្ាំរែញ និងសា្បឈមនឹងហានិភ័យនា
រពលអនារត។ រពលែែោះរាំររាងវិនិរោរមួយមនហានភិយ័ែពស់រឺផ្តល់ភាពសា្បងុយសា្បថ្នែពស់ រហ្ើយសងនឃឹម
បានផ្លច្ាំរែញមកវិញែពស ់ សាំរៅរៅដល់ High risk high return រហ្ើយក៏មនក ែែីែោះវិនិរោរិន
សា្បឈមនឹងហានិភ័យែពស់ទទួលបានផ្លច្ាំរែញទបកម៏ន។ សា្សបរពលាមួយគ្្នរនាោះខដ  របើររច្ង់
បរញ្ចៀសពីហានិភ័យឱនយមនកសា្មិតទប ររនឹងទទួលបានផ្លច្ាំរែញទបដូច្គ្្ន សាំរៅដល់ Low risk low 

return ។ រយើងអាច្នោិយបានថ្ផ្លច្ាំរែញកាន់ខតែពស់ របើរធៀបនឹងហានភិ័យក៏ែពស់ដូច្គ្្នខដ  ។  
 មុននឹងសរសា្មច្ច្តិតរសា្ជើសរ ីសវិនិរោរ ររសា្តូវរតិរូ អាំពរីថននភាព ឬកសា្មតិហានិភយ័ណាមួយខដលររ
អាច្ទទួលយកបាន។ ររបានរធវើច្ាំណាត់ថ្្នក់វិនិរោរនិា ៣ សា្កុមធាំៗរឺ៖  

• Risk averse investor ៖ វិនិរោរិនមិនច្ូលច្ិតតហានិភ័យ 

• Risk seeking investor ៖ វិនិរោរនិច្ូលច្តិតហានិភ័យ  
• Neutral risk ឬ Risk indifferent investor ៖ ែឺតនឹងហានិភ័យ 
ាកា ពិតណាស់ហានិភ័យខតងខតរកើតមនច្ាំរ ោះវិនិរោរ រយើងមិនបានបរញ្ចៀសបាននូវហានិភ័យ

ទាំងអស់រនាោះរទ ប ុខនតរយើងអាច្សា្រប់សា្រង នងិកាត់បនថយហានិភ័យខដលអាច្រកើតមនរនាោះ រោយវិនិរោរិនរធវើ
កា វិនិរោរាលកខែៈផ្លបសា្ត (Portfolio) ។   

 

 ១.៣.១. ផ្សលចំ្ស ញនន្ការវិនិ្សោគ (Investment return) 

 បនាទនប់ពបីានរគនល់ពីកា សរសា្មច្ច្ិតត ចួ្មក កនុងច្ាំែុច្រនោះរយើងនិោយទក់ទងនឹង ធនោភ (Return) 
ខដលវិនិរោរិនទាំងឡាយច្ង់បានសា្តលបម់កវិញរសា្ច្ើនពកីា វិនិរោរ បស់ែែួន។ ដចូ្ខដ បានរ ៀបរាប់ខ្ងរលើ 
កា វិនិរោរខដលទទួលបានធនោភែពស់ រសឺា្តូវសា្បងយុនឹងហានិភ័យែពស់ខដ  ខតផ្ទុយរៅវិញរយើងក៏អាច្         
វិនិរោររៅរលើកា សា្បរភទវិនិរោររផ្នសងរទៀតខដលមនហានិភ័យទប រហ្ើយទទួលបានធនោភតចិ្ឬលមម។ 
វិនិរោរនិភាររសា្ច្ើនរៅសហ្ ដឋអារម ិកនិយមវិនិរោររៅរលើប័ែណ តនាគ្  (Government bonds)  យៈ-
រពលែែីខតមួយរត់ខដលររចាត់ទុកថ្គ្្ននហានភិ័យ ឬហានិភ័យរសមើសូននយ (Risk free rate = Rf)។ កា ខដល
រិតខបបរនោះ រោយរ សា្បាជនមនជាំរនឿទុកច្ិតតរលើសា្បរទស បស់ែែួនថ្នឹងមនលទធភាពសងបាំែុលដល់
រធា ែៈជនទន់រពលនងឹសា្រប់ច្ាំននួរៅតមអវីខដលបានកាំែតក់នុងកចិ្ចសននា។ មលូរហ្តុមួយរទៀត រ ឺ  



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 17 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

សហ្ ដឋអារម ិកាសា្បរទសមហាអាំណាច្រសដឋកចិ្ច ររសា្មងមួយច្ាំននួខដលបរងេើតរឡើងមិនសា្តមឹខតជួយដល់
សងគមរទខងមទាំងជួយដល់រសដឋកិច្ចាតែិែួនរទៀតផ្ង។  

 

  ១.៣.១.១. ផ្សលច្ំស ញជាដ្ុល្លែ រ (Dollar return) 

 ផ្លច្ាំរែញខដលទទួលបានពីកា វិនិរោររៅរលើភារហ្ នុ កនុងទីផ្នា ភារហ្ ុនផ្លច្ាំរែញខដលសា្តូវ
ទទួលបានមន ២ ខបបរឺ៖  
 - ច្ាំែូល យៈរពលែែី (Current income) ៖ អាច្ាភារោភ ឬរច្់សា្បាក់(ទិននផ្ល)ខដលទទួលបាន
ពីកា វិនិរោរ បស់ែែនួរៅរលើមូលបសា្ត ភារហ្ ុន សញ្ញនប័ែណ ឬមូលនិធិ ួម។  
 - ផ្លច្ាំរែញមូលធន (Capital gain or loss) ៖ ាភាពច្ាំរែញ ឬខ្តពីកា លកភ់ារហ្ ុន។ រយើង
អាច្និោយសាំរៅដល់កា ល្នស់បតូ តថ្មែកនងុទីផ្នា  រៅរពលខដលវិនិរោរិនទិញហ្ នុ ឬសញ្ញនបែ័ណកនងុតថ្មែ
ទបថ្នកាលប ិរច្ឆទណាមួយ រហ្ើយមួយ យៈរសា្កាយមនកា រកើនរឡើងតថ្មែាងមុនរធវើកា វិនិរោរិនលក់រៅ
បានច្ាំរែញរៅថ្ Capital gain និងសា្ចាស់មកវិញ រឺ Capital loss។  
 12នាាំឱនយរយើងបាន៖ 

 

  ១.៣.១.២. ផ្សលច្ំស ញជាភាគរយ (Percentage return) 

 កា រែនាផ្លច្ាំរែញ រតិាភារ យរធៀបនឹងទនុខដលបានវិនិរោរ រឺាវិធរីស្រសតខដលររនិយម
រសា្បើសា្បាស់កនុងកា រែនាផ្លច្ាំរែញ។ វិធរីស្រសតរនោះមនភាពង្យសា្សួលសសា្មប់វិនិរោរិន រសា្ ោះថ្លទធ-
ផ្លទទួលបានង្យសា្សួលកនងុកា បកសា្រយថ្រតើ $១ ខដលវិនិរោរនឹងផ្តល់ាធនោភវិញប ុន្ាននភារ យ។  
 13នាាំឱនយរយើងបាន៖  

  ខដល៖  PE = Ending price of the investment. 

    PB = Beginning price or initial share price.  

    D  = Dividend paid at the end of period. 

    R  = Total return over the period.  

  

 
12 www.wallstreetmojo.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៦ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 
13 www.wallstreetmojo.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៦ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 

Dollar return = Dividend income + Capital gain/(loss) 

𝑃𝑒𝑟𝑐𝑒𝑛𝑡𝑎𝑔𝑒 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 = [
𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑔𝑎𝑖𝑛(𝑙𝑜𝑠𝑠) + 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑

𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒
] ∗ 100 

Or   𝑅 =
(𝑃𝐸+𝑃𝐵)+𝐷

𝑃𝐵
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 18 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

  ១.៣.១.៣. ផ្សលច្ំស ញជាមធយមន្ពវន្ត (Average return) 

 ររក៏មនវិធរីស្រសតមួយខបបរទៀតខដលរែនាតម របៀបរិតាមធនយម (Mean or Average return) 
ខដលបានតថ្មែមធនយមថ្នផ្លច្ាំរែញរផ្នសងៗគ្្ន ឬក៏ឆ្នាំែុសៗគ្្ន។  
 14នាាំឱនយរយើងបាន៖  

   ខដល៖  R̅ = Average or mean return. 

     Ri = ith value of total return. 

     n  = Number of total return. 

 

  ១.៣.១.៤. ផ្សលច្ំស ញមធយមនន្ប័ ណ ភាគហ ុន្ ន្ិងអត្តាោម ន្ហាន្ិភ័យ  

 រយើងបានរែនា  Average return  រាល់កា វិនិរោរនឺមួយៗរដើមនបីង្យសា្សួលកនុងកា សរសា្មច្ច្ិតត           
វិនិរោរ។ ររអាច្រសា្បៀបរធៀបតួ រលែទាំងរនោះរៅនឹងផ្លច្ាំរែញទទួលបានវិនិរោររលើប័ែណ តនាគ្  យៈ
រពលែែ ីT-bills ខដលររចាតទ់ុកថ្គ្្ននហានិភ័យ (Risk free rate) កនុង យៈរពលែែី។ Risk premium រឺា
ភាពែុសគ្្ន វាង Return ខដលមនហានភិ័យ និងកា វិនិរោរគ្្ននហានភិ័យ។  
 15នាាំឱនយរយើងបាន៖  

 

 ១.៣.២. ហាន្ិភ័យច្សំ ោះការវិនិ្សោគ (Investment risk) 

 សា្បាកដណាស់កា វិនិរោរ រឺខតងខតមនហានិភ័យភាជនបម់កាមួយ។ កនុងរនាោះហានភិយ័សា្តូវបានខបង
ខច្ការសា្ច្ើនែុសៗពីគ្្ន រដើមនបរីជៀសផ្ុតពហីានភិ័យ នងិសា្រប់សា្រងវាបានរយើងសា្តូវដងឹពហីានិភ័យឱនយបានច្នាស់។ 
16ហានិភ័យទាំងរនាោះ ួមមន៖  
 ១. ហានិភ័យទីផ្នា  (Market risk) 

 ហានិភ័យថ្នកា វិនិរោរមនខសា្បសា្បួលរោយរ កា អភិវឌនឍថ្នរសដឋកិច្ច ឬក៏បណាតនលពីសា្ពតឹិតកា ែ៍រផ្នសង
រទៀតខដលប ោះ ល់ដល់រសដឋកិច្ចទាំងមូល។ ហានិភ័យទផី្នា  រឺច្ង់សាំរៅរៅដល់កា រកើនរឡើង ឬងយច្ុោះកនុង   
ទីផ្នា មិនថ្ ភារហ្ ុន សញ្ញនបែ័ណ ឬមូលបសា្តក៏មនិរច្ៀសផ្ុតពីសា្ទឹសតផី្គត់ផ្គង់ និងតសា្មូវកា ខដ ។ របើសិនា   

 
14 www.wallstreetmojo.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៦ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 

15 slideplayer.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៨ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 
16 www.getsmarteraboutmoney.ca (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៨ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 

Risk premium = Ri – Rf 

𝑅̅ =
∑ 𝑅𝑖

𝑛
𝑖=1

𝑛
=

(𝑅1 + 𝑅2 + 𝑅3 … + 𝑅𝑛)

𝑛
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 19 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ភារហ្ ុនរនាោះលអរហ្ើយមនររវិនិរោររសា្ច្ើនរនាោះនឹងរធវើឱនយតសា្មូវកា រកើនរឡើង រហ្ើយរធវើឱនយតថ្មែភារហ្ ុនរកើន
រឡើងដូច្គ្្ន ទនទមឹនឹងកា រកើនក៏អាច្ងយច្ុោះខដ របើផ្គត់ផ្គង់រសា្ច្ើនាតសា្មូវកា ។ ហានភិ័យទផី្នា  ាហានិភ័យមួយ
ខដលខតងខតរកើតមនរឡើងរ ៀងរាល់សា្រប់វិនាទី វាងអនកផ្គត់ផ្គង់ នងិអនកសា្តូវកា ។  
 ២. ហានិភ័យនរោបាយ (Political risk) 

 ហានិភ័យមួយខដលអនកវិនិរោរមនិរួ រមើល ំលងរនាោះ រឺហានភិ័យនរោបាយ។ រោយរ ហានិភ័យ
នរោបាយ រឹមនហានិភ័យែពស់ខ្លនាំងាងហានិភ័យធមមត។ ឧទហ្ ែ៍៖ របើរយើងវនិិរោររលើសា្បរទសកាំពុង
មនរភែើងសស្រង្គនមដូច្សា្បរទសអុយខសា្កន និងសា្បរទសមហាអាំណាច្ ុសនសី ហានភិ័យខដលមនរឺែពស់ ហូ្តដល់
កនស័យធនរទៀតផ្ងក៏មិនដឹង រសា្ ោះសា្បរទសទាំង ២ មនសស្រង្គនមនឹងគ្្នរហ្ើយមនិទនម់នដាំរណាោះសា្រយណា
មួយខដលអាច្ឱនយសា្បរទសទាំង ២ យល់សា្ពមបញ្ចប់សស្រង្គនមរឡើយ។ មួយវិញរទៀត របើសស្រង្គនមរៅខតបនតរនាោះរធវើឱនយ
ភាព ុំុំាថ្ ៉ៃរសដឋកចិ្ចរៅខតរកើតមន។ 

 ៣. ហានិភ័យអតិផ្ ណា (Inflation risk) 

 ហានិភ័យអតិផ្ ណារធវើឱនយរយើងបាត់បងអ់ាំណាច្ថ្នកា ទិញ រោយរ ខតតថ្មែថ្នផ្លតិផ្ល នងិទាំនិញ
រផ្នសងៗមនកា រកើនរឡើងថ្ងែា ួម។ អតិផ្ ណាខតងខតរកើនរឡើងារ ៀងរាល់ឆ្នាំ រហ្ើយមិនធាលនក់ច្ុោះវិញរទ វារធវើឱនយ
រយើងទិញទាំនិញ ឬរសវាកមមបានតិច្ាងមុន។ ផ្លប ោះ ល់ បស់វាមនដូច្ា៖ 

• រធវើឱនយតថ្មែបច្ចុបនបននថ្នកា សា្បាក ់ (Present value of coupon) ថ្នសញ្ញប័ែណមនកា ងយច្ុោះ
សា្បសិនរបើររោក់ទុនវនិិរោររលើសញ្ញប័ែណ។  

• ច្ាំណាយាមូលធន (Capital expenditures) មនកា រកើនរឡើងរៅរពលខដលសា្កមុហ្ ុនដល់
រពលច្ាំបាច្់សា្តូវរធវើវិនិរោរបខនថម។  

៤. ហានិភ័យកា សា្បាក់ (Interest risk) 

 ហានិភ័យអសា្តកា សា្បាក់ក៏អាច្ប ោះ ល់ដល់វិនិរោរខដ  រោយភាររសា្ច្ើនរយើងសរងេតរ ើញថ្មន
ច្ាំរ ោះមូលបសា្ត (Securities) រ លដូច្ាកា សា្បកាស បស់ធនាគ្ កណាតនលខដលទក់ទងនងឹកា ល្នស់-         
បតូ រគ្លនរោបាយ បូិយវតថ។ុ វារធវើឱនយអសា្តកា សា្បាក់ខដលទទួលបានពមីូលបសា្តទាំងរនាោះតិច្ាងមនុាមួយ
នឹងហានិភ័យដខដ ។ 

 ហានិយភ័យខដលបានរ ៀបរាប់ខ្ងរលើរនោះ ាហានិភ័យខដលវិនិរោរិនមនិអាច្រមើល លំងមុននងឹច្ង ់
វិនិរោររលើសា្បរភទវិនិរោរណាមួយ។ សា្បាកដណាស់ហានិភ័យមិនខមនមនសា្តមឹខតខ្ងរលើរនោះរទ វារៅមន
ារសា្ច្ើនរទៀតដូច្ា៖ Credit risk, Liquidity risk, payment risk និង Foreign investment risk។ រោយ
រ ីសយកនូវសា្បរភទហានិភ័យសាំខ្ន់ៗខដលសា្តូវដឹងមនុរធវើកា វិនិរោរ រជៀសវាងកា វិនិរោរបរាជ័យ។ 



 

 

 

ជំពូកទ្យី ២ 

ត្កុមហ ុន្ផ្សារមូលបត្តកមពុជា 

(CSX) 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 20 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ជំពូកទ្យី២ 
ត្កុមហ ុន្ផ្សារមលូបត្តកមពុជា (CSX) 

២.១. ត្កុមហ ុន្ផ្សារមលូបត្តកមពុជា ផ្ស.ម.ល (CSX) 

 ២.១.១. ត្បវតតិរប្ ់(CSX) 

 17 រដើមនបីសរសា្មច្បាននូវកា អភិវឌនឍសា្បរទសកមពុា រោយឈ រលើរគ្លរៅកនុងកា ជាំ ុញកាំរែើនរសដឋកចិ្ច 
តម យៈលាំហូ្ មូលធន កា វនិិរោរ និង កា វិភាជន៍ាងមនីូវមូលធនតមយនដកា ទីផ្នា មូលធន រៅខែវចិ្ឆកិា    
ឆ្នាំ ២០០៦ សា្កសងួរសដឋកចិ្ច និងហិ្ ញ្ញវតថុថ្នសា្ពោះរាាណាច្សា្កកមពុា និងសា្កមុហ្ ុនផ្នា មលូបសា្តកូរ ៉ៃបានច្ុោះហ្តថ-
រលខ្រលើអនុសនស ែៈរោរយល់សដអីាំព ី "កា អភិវឌនឍផ្នា មូលបសា្តរៅសា្ពោះរាាណាច្សា្កកមពុា" ។ រោយខផ្អក
រលើអនុសនស ែៈរោរយល់រនោះ សរមដច្អរគរសនាបតី រតរាហ្ ុន ខសន នាយក ដឋមស្រនតីថ្នសា្ពោះរាាណាច្សា្ក-    
កមពុាបានសា្បកាសរបើករអាយដាំរែើ កា ររសា្មងបរងេើតទផី្នា មូលបសា្តរៅសា្បរទសកមពុារៅ ខែកញ្ញន ឆ្នាំ
២០០៧។ រៅឆ្នាំ ២០០៨ អនុសនស ែៈរោរយល់មួយរទៀតសដអីាំព ី "កា បរងេើតផ្នា មូលបសា្តរៅសា្ពោះរាាណា-
ច្សា្កកមពុា" សា្តូវបានច្ុោះហ្តថរលខ្រោយសា្កសួងរសដឋកចិ្ច និងហិ្ ញ្ញវតថុថ្នសា្ពោះរាាណាច្សា្កកមពុា និងសា្កមុហ្ ុន
ផ្នា មូលបសា្តកូរ ៉ៃ។ រៅខែមីនា ឆ្នាំ២០០៩ រាជ ោឋនភិបាលកមពាុខដលតាំណាងរោយសា្កសួងរសដឋកិច្ច  និងហិ្ ញ្ញ-
វតថុ និងសា្កុមហ្ នុផ្នា មូលបសា្តកូរ ៉ៃបានច្ុោះកចិ្ចសា្ពមរសា្ពៀងសា្កុមហ្ ុនច្ាំ ុោះ (Joint Venture) រដើមនបីបរងេើតផ្នា មូល-
បសា្ត ("ផ្នា មូលបសា្តកមពុា") សា្សបតមច្នាប់សដអីាំពីសហ្សា្គ្សរធា ែៈ។ ផ្នា មលូបសា្តកមពុាបានច្ុោះកនងុ
បញ្ជ ីែិជជកមមរៅថ្ងៃទី២៣ ខែកមុភៈ ឆ្នាំ២០១០។ សា្សបតមកិច្ចសា្ពមរសា្ពៀងសា្កុមហ្ នុច្ាំ ុោះ (Joint Venture) 

សា្កសួងរសដឋកចិ្ច នងិហិ្ ញ្ញវតថកុាន់កាប់ភារហ្ ុនច្ាំនួន ៥៥% ថ្នភារហ្ នុស ុប បសផ់្នា មូលបសា្តកមពុា រហ្ើយ   
សា្កុមហ្ ុនផ្នា មូលបសា្តករូ ៉ៃកាន់កាបភ់ារហ្ ុនច្ាំនួន     ៤៥%     ថ្នភារហ្ នុស ុប បស់ផ្នា មូលបសា្តកមពុា។          
ផ្នា មូលបសា្តកមពុាបានទទលួអាាញនបែណា សា្បតិបតតកិ ទីផ្នា មូលបសា្ត សា្បតបិតតិក សា្បព័នធ្ត់ទត ់និងទូទត់-
មូលបសា្ត សា្ពមទាំងសា្បតិបតតកិ  កនាទកុមូលបសា្ត ពីរែៈកមមកា មូលបសា្តកមពុា (រ.ម.ក.) សា្សបតមច្នាប់សដី
អាំពកីា របាោះផ្នាយ និងកា ជញួដូ មូលបសា្តមហាជន។ 

 កាលប ិរច្ឆទសាំខ្ន់ៗ អាំពីសា្បវតតិ (CSX)៖  
• នងៃទ្ី២០ ដែវិច្ឆកា ឆ្ាាំ២០០៦៖ រធវើកា ច្ុោះអនុសនស ែៈរោរយល់អាំពីកា អភិវឌនឍផ្នា មូលបសា្តរៅ

សា្ពោះរាាណាច្សា្កកមពុា។ 

 
17 www.csx.com.kh/kh សា្បវតតិ ផ្.ម.ក (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៨ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 

http://www.csx.com.kh/kh


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 21 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• នងៃទ្ី០៦ ដែកញ្ញា ឆ្ាាំ២០០៧៖ កា ោក់ឱនយដាំរែើ កា ររសា្មងបរងេើតផ្នា មូលបសា្តរៅកមពាុ។ 

• នងៃទ្ី២១ ដែមករា ឆ្ាាំ២០០៨៖ កា ច្ុោះអនុសនស ែៈរោរយល់អាំពីកា បរងេើតផ្នា មូលបសា្តរៅ      
សា្ពោះរាាណាច្សា្កកមពុា។   

• នងៃទ្ី២៣ ដែមីនា ឆ្ាាំ២០០៩៖ កា ច្ុោះកចិ្ចសា្ពមរសា្ពៀង “សា្កមុហ្ ុនច្សា្មុោះ”  វាងរាជ ោឋនភបិាលកមពុា
តាំណាងរោយសា្កសងួរសដឋកចិ្ច នងិហ្ិ ញ្ញវតថុ និងសា្កមុហ្ ុនផ្នា មូលបសា្តកូរ ៉ៃ។ 

• នងៃទ្ី២៣ ដែកុមភៈ ឆ្ាាំ២០១០៖ បានច្ុោះបញ្ជី ែិជជកមម  
• នងៃទ្ី២៨ ដែកមុភៈ ឆ្ាាំ២០១១៖ កា ទទួលបានកា អនញុ្ញនតរធវើាសា្បតិបតតិក ទផី្នា សា្បតបិតតកិ សា្បព័នធ-

្ត់ទត់ និងទូទត់មូលបសា្ត និងសា្បតបិតតិក  កនាទុកមូលបសា្តពី រ.ម.ក. 
• នងៃទ្ី១១ ដែកកកដា ឆ្ាាំ២០១១៖ កា សរមភនធោកឱ់នយដាំរែើ កា សា្កុមហ្ ុនផ្នា មូលបសា្តកមពុាសា្បា ពធ

រឡើងរសា្កាមអធបិតីភាពដ៏ែពងែ់ពស់ បស់ឯកឧតតមឧបនាយក ដឋមស្រនត ី គ្ត ឈន់  ដឋមស្រនតីសា្កសួង-
រសដឋកិច្ច និងហ្ិ ញ្ញវតថុ នងិាសា្បធានរែៈកមមកា មូលបសា្តកមពុា។    

• នងៃទ្ី១៨ ដែលមសា ឆ្ាាំ២០១២៖ ពិធីសា្បកាសរបើកកា ជញួដូ មូលបសា្តរៅកនុងសា្កមុហ្ នុផ្នា មូល-     
បសា្តកមពុា។  

 

 ២.១.២. របូ្ញ្ហញ  និ្ងនមករ ៍រប្ ់CSX 

រូបសញ្ញា ឬៃិមិត្តសញ្ញារបស ់CSX 

 ូបភាពទី១៖  បូសញ្ញនផ្នា មលូបសា្តកមពាុ 

សា្បភព៖ សា្កមុហ្ នុផ្នា មលូបសា្តកមពាុ(ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៩ ខែមិងនុា ឆ្នាំ២០២២) 
• ខផ្នកខ្ងរលើ មនអកនស ពែរ៌ែៀវោក់ថ្ “ផ្នា មូលបសា្តកមពុា” ខដលារ ្នោះតាំណាងសា្កុមហ្ ុន

ខដលរៅកាត់ថ្ “ផ្.ម.ក” ។  
• ខផ្នកខ្ងរតនាំ មន ូបហ្ងនសពែ៌មសមួយ ឈ ខប មុែរៅរតនាំ។  



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 22 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

  

• ខផ្នកខ្ងរឆ្វង មនអកនស ពែ៌រែៀវាភារអង់ររែសថ្ “CSX” ខដលាអកនស កាតម់កពី កនយថ្ 
Cambodia Securities Exchange ។ 

 នាមករ ៍  
  ូបសញ្ញន បស់សា្កុមហ្ ុនមននាមក ែ៍ាភារខែម ថ្ សា្កុមហ្ ុនផ្នា មូលបសា្តកមពុា ខដលរៅកាត់ថ្  
ផ្.ម.ក និងមនភារអង់ររែសា Cambodia Securities Exchange ខដលរៅកាត់ថ្ CSX ។ 

 

 ២.១.៣. រច្ន្មព័ន្ធរប្ ់CSX  

 ូបភាពទ ី២៖  ច្នាសមព័នធសា្រប់សា្រង បស់ CSX 

សា្បភព៖ www.csx.com.kh (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៩ ខែមងិនុា ឆ្នាំ២០២២) 

• សា្កុមសា្បឹកនាភិបាលថ្ន CSX  មួមនសមជិកច្ាំនួន ៧ ូប រោយរាប់បញ្ចូលទាំងសា្បធានសា្កុមសា្បឹកនា- 
ភិបាល អនុសា្បធានសា្កុមសា្បឹកនាភិបាល (ខដលាអរគនាយក ងផ្ងខដ ) និងអរគនាយក។ សា្បធាន-
សា្កុមសា្បឹកនាភិបាល រឺាតាំណាង បស់ ោឋនភិបាលកមពុា។ ច្ាំខែកឯអនុសសា្បធានសា្កុមសា្បឹកនា-         
ភិបាល រឺាតាំណាង បស់រាជ ោឋនភិបាលកមពុា។  

• សមជិកច្ាំននួ ៤  បូរផ្នសងរទៀត រឺាអភិបាលមិនអច្ិថ្ស្រនតយ ៍រោយកនុងរនាោះ ២ ូបសា្តូវបានខតងតាំង
រោយសា្កសួងរសដឋកចិ្ច នងិហិ្ ញ្ញវតថុ និង២ ូបរទៀតសា្តូវបានខតងតាំងរោយសា្កុមហ្ ុនផ្នា មូលបសា្ត-
កូរ ៉ៃ។  

 

http://www.csx.com.kh/


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 23 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 

18សមជិកសា្កុមសា្បឹកនាភិបាលទាំង ៧ ូបមន៖  
• ឯកឧត្តមប ឌិត្សភាចារាយ ហា ាៃ សាហុីប៖ ាសា្បធានសា្កុមសា្បឹកនាភិបាល និងា ដឋរលខ្ធិកា ថ្ន

សា្កសួងរសដឋកចិ្ច និងហ្ិ ញ្ញវតថ ុ
• ឯកឧត្តម ហុង សុហូរ៖ ាសមជិក និងាសា្បតិភូរាជ ោឋនភិបាលអរគនាយកថ្នសា្កុមហ្ ុនផ្នា មូល- 

បសា្តកមពុា 

• Mr. KIM KYEONGHACK៖ ាអនុសា្បធានសា្កមុសា្បឹកនាភិបាល និងាអរគនាយក ងថ្ន      

សា្កុមហ្ ុនផ្នា មូលបសា្តកមពុា 

• ឯកឧត្តម អ្ ូ ចាៃ់តារា៖ ាសមជិក និងាអរគរលខ្ធិកា ថ្នធនាគ្ ាតិថ្នកមពុា 

• លោក ហីុម ហា ាៃ៖ ាសមជិក និងទីសា្បឹកនាសា្កសួង ែជិជកមម 
• Mr. YI BUYEON៖ ាសមជិក  
• Mr. WE SAE YOUN៖ ាសមជិក។ 

 

២.២. ច្កខវុិ្ យ័ ន្ងិសប្កមមរប្ ់CSX 
 ច្កខុវិស័យ បស ់ CSX រឺ “រដើមនបីករងនូវមហាវិងីហ្ិ ញ្ញវតថុសសា្មប់កមពុា” មននយ័ថ្រធវើឱនយវិស័យ 

ហិ្ ញ្ញវតថុរៅកមពុាមនដាំរែើ កា សា្បសា្ពឹតតិរៅោ នងលអ។  
 របសកមមច្មនបង បស ់CSX  ួមមន៖  

• បរងេើតរឡើងនូវប ោិកាសជញួដូ ខដលសា្បកបរោយភាពយុតតិធម ៌តមលនភាព នងិភាពមនអាំរណាយ
ផ្លដល់វិនិរោរិនទាំងកនុងសា្សុក នងិរសា្ៅសា្សុក។  

• រដើមនបីសសា្មួលកនងុកា រកៀ រ មលូធន បស់សា្កមុហ្ ុនរៅកមពាុ។  
• រដើមនបីបរងេើតនូវប ិោកាសជញួដូ មូលបសា្ត ខដលអាំរណាយផ្លដល់អនកវនិិរោរិនទាំងកនុងសា្សុក 

និងរសា្ៅសា្សុក។ 

• រដើមនបីបរងេើតផ្លិតផ្ល និងរសវាកមមដ៏ទាំរនើបារសា្ច្ើនសា្បរភទសសា្មប់អនកច្ូល ួមទផី្នា ទាំងអស់។  
• រដើមនបីោក់ឱនយដាំរែើ កា នូវសហ្សា្គ្សារធា ែៈមួយ ខដលមនស័វយច្ី ភាពរសា្កាមមរគុរទសក៍

ដឹកនាាំ បស់ ោឋនភិបាលកមពុា។   

 
18 www.csx.com.kh/kh សា្កុមសា្បឹកនាភិបាល (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៨ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០២២) 

http://www.csx.com.kh/kh


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 24 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

២.៣. ត្បតបិតតិករទងំ៣រប្ ់CSX  
សា្កុមហ្ ុនផ្នា មូលបសា្តកមពុា សា្តូវបានផ្តល់កា អនុញ្ញនតឱនយរធវើាកា សា្បតិបតតិក ទផី្នា មូលបសា្ត សា្បតបិតតិ-

ក សា្បព័នធ្ត់ទត ់ នងិទូទតម់ូលបសា្ត នងិសា្បតបិតតិក  កនាទុកមូលបសា្ត ពីរែៈកមមកា មូលបសា្តកមពុា រសា្កាម  

19សា្បកាសរលែ ០១១ រ.ម.ក. ច្ុោះថ្ងៃទី០១ ខែធន ូឆ្នាំ២០០៩។  
• ព្បត្បិត្តិករទ្ីផ្ាារមូលបព្ត្៖ មនតួនាទីផ្តល់នូវរសវាសសា្មបសសា្មួលដលអ់នកច្ូល មួកនុងទផី្នា  

រដើមនបីរធវើសកមមភាពជួញដូ បញ្ជនទិញ និងលក់មូលបសា្ត បស់ែែួន តមទីកខនែង សា្បពន័ធ ឬមរធនាបាយ
សសា្មប់ជួញដូ មូលបសា្តា ូបវនត ឬរអឡចិ្សា្តូនកិ និងសកមមភាពអាជីវកមមរផ្នសងរទៀតខដលកាំែត់
រោយ រ.ម.ក.។ 

• ព្បត្បិត្តិករផាត្់ទត្ ់ៃិងទ្ូទត្់មូលបព្ត្៖ មនតួនាទីផ្តលល់ទធភាពដល់ភារីរធវើសា្បតបិតតកិា ជួញដូ 
មូលបសា្ត បាំរពញកាតពវកិច្ច បស់ែែនូរៅវិញរៅមករោយរធវើកា រផ្ទៀង្ទនតស់ា្បតបិតតកិា ឱនយបាន
ច្នាស់ោស់ និងធានាឱនយមនកា ទូ ទត់ថ្ងែទាំនិញជនូអនកលក់ ខដលាងនូ នងឹកា រផ្ទ កមមសិទធិ-    
មូលបសា្តរៅឱនយអនកទិញ។  

• ព្បត្បិត្តិកររកាាទ្កុមូលបព្ត្៖ បុរគលមួយយល់សា្ពមាមយួបុរគលមួយរផ្នសងរទៀត ខដលាអតិងិ-
ជន បស់ែែនួថ្ផ្តល់រសវាកមមដូច្ខ្ងរសា្កាមរនោះ រទោះបីាអតិងិជនរនាោះរធវើសកមមភាពកនងុនាមែែួន
ឯង ឬរធវើសកមមភាពកនងុនាមបរុគលរផ្នសងរទៀតក៏រោយ៖  
១. កាន់កាប់ ឬច្ុោះបញ្ជីសិទធិសា្សបច្នាប់រលើមូលបសា្ត ឬឧបក ែ៍ហ្ិ ញ្ញវតថុដថ្ទរទៀតកនុងនាមា 

អតិងិជន ឬាបុរគលរផ្នសងរទៀតខដលអតងិិជនខតងតាំង។  
២. ទទួល កនាទុកនូវមូលបសា្ត ឬឧបក ែ៍ហ្ិ ញ្ញវតថុដថ្ទរទៀត រទោះបីមន ូបភាពាវញិ្ញនបនបសា្ត

កមមសិទធិ ឬាទសា្មង់អ ូបកីតី រោយសា្សបរៅតមវិធានសា្បតបិតិតកា  កនាទុកមូលបសា្ត កនុងនាមា
អតិងិជន ឬបុរគលរផ្នសងរទៀតខដលអតិងជិនខតងតាំង។  
៣. ផ្តល់រសវាកមម និងលកខែៈ ង្យសា្សួលរផ្នសងៗរទៀត ខដលទក់ទិននឹងកា ផ្តល់រសវាកមម ដូច្

មនខច្ងកនងុកថ្ែែឌ(១) និង(២)។  
 

  

 
19  សា្បកាសសតីពីកា ផ្តល់កា អនុញ្ញនតរធវើាសា្បតិបតតិកា ទីផ្នា មូលបសា្តសា្បតិបតតិក សា្បព័នធ្ត់ទត់និងទូទត់មូលបសា្ត និងសា្បតិបតតិក  កនា
ទុកមូលបសា្តចុ្ោះថ្ងៃទី០១ ខែធនូ ឆ្នាំ២០០៩ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 25 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

២.៤. ត្កុមហ ុន្បាន្ច្ោុះបញ្ជ សីៅ CSX 

នារពលមួយ យៈរនោះរៅផ្នា មូលបសា្តកមពុាមនសា្កមុហ្ ុនខដលបានច្ុោះបញ្ជចី្ាំនួន ៩សា្កមុហ្ ុនកនុងមន
ដូច្ា៖  

តរាងទី២៖ សា្កមុហ្ ុនច្ុោះបញ្ជ ី

  

 

   

   

សា្បភព៖ phsarhun.com/companies (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី១៩ ខែមិងនុា ឆ្នាំ២០២២) 

រយើងក៏អាច្ច្ូលរៅកនុងររហ្ទាំព័ ផ្នា ហ្ ុនបានផ្ងខដ  រដើមនបីដឹងពពី័ត៌មនអាំពីសា្កមុហ្ ុនច្ុោះបញ្ជីនីមួយៗ 
ក៏ដូច្ារគ្លរៅ និងច្កខុវិសយ័ បស់សា្កុមហ្ ុន ទ្នល់។  

 
 

  

PWSA GTI PPAP

 

A 

ABC PAS PPSP 

PEPC DBDE JSL 

https://phsarhun.com/companies


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 26 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

២.៥. ្មាជិករប្ ់CSX  
 ២.៥.១. ត្កុមហ ុន្ធានទ្យញិមូលបត្ត 

តរាងទី៣៖ បញ្ជសីា្កុមហ្ នុធានាទិញមូលបសា្ត 

សាលាកសញ្ញាព្កុមហ ុៃ ល ្ាោះរបសព់្កុមហ ៃុ លរហទ្ាំព័រព្កុមហ ៃុ 

 ភាំនរពញ សុី នយូ ីធី ភីអិលសុី 
Phnom Penh Securities Plc. 

pps.com.kh 

 អ រអច្ ប ៊ី ឥែតូថ្ឆ្ណា សុី នយូ ីធី ម.ក 

RHB Indochina Securities PLC. 
www.rhbgroup.com.kh 

 កាណា សុី នយូ ីធី អិលធីឌី 

Cana Securities Ltd. 
canasecurities.com.kh 

 កមពុ សុី នយូ ីធី ភីអិលសុី 
Campu Securities Plc. 

www.campusecurities.com.kh 

 ោន់ត សុី នយូ ីធី (រែមបូឌា) ភីអិលសុី 
Yuanta Securities (Cambodia) Plc. 

www.yuantacambodia.com 

 

 រអសប ៊ីអាយ  ៉ៃូោ នល់ សុី នយូ ីធី 

SBI Royal Securities Plc. 
sbiroyal.com/jp/home-jp/ 

 រែមបូឌា សុី នយូ ីធី ម.ក 

CAMBODIA SECURITIES PLC. 
cambodiasecurities.com 

សា្បភព៖ phsarhun.com/brokers (ដកសា្សង់ថ្ងៃទ២ី១ ខែមិងនុា ឆ្នាំ២០២២) 

 

  

https://pps.com.kh/
http://www.rhbgroup.com.kh/
https://canasecurities.com.kh/
http://www.campusecurities.com.kh/
http://www.yuantacambodia.com/
http://sbiroyal.com/jp/home-jp/
https://cambodiasecurities.com/
https://phsarhun.com/brokers


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 27 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 ២.៥.២. ត្កុមហ ុន្ឈមញួសជើងសារមូលបត្ត 

តរាងទី៤៖ បញ្ជសីា្កុមហ្ ុនឈមញួរជើងរ  
សាលាកសញ្ញាព្កុមហ ុៃ ល ្ាោះរបសព់្កុមហ ៃុ លរហទ្ាំព័រព្កុមហ ៃុ 

 រែមបូឌា-រវៀតណាម សុី នយូ ីធី ភីអិលសុី 
Cambodia-Vietnam Securities Plc. 

www.cvs.com.kh/ 

 រអសុីលីោ សុី នយូ ីធី ភីអិលសុី 
Acleda Securities Plc. 

www.acledasecurities.com.kh/as/khm/ 

 រែប សុី នយូ ីធី លីមីតធីត 

Cab Securities Limited. 
www.cab.com.kh 

 

 

រហាគនលរដន ហ្វ័ ឈូន (រែមបូឌា) សុី នយូ ីធី  
ភីអិលសុី 

Golden Fortune (Cambodia) Securities 

Plc. 

www.goldenfortune.com.kh/EN 

 ភីភី លីង សុី នយូ ីធី ឯ.ក 
PP Link Securities Co., Ltd. 

www.pplinksecurities.com 

សា្បភព៖ phsarhun.com/brokers (ដកសា្សង់ថ្ងៃទ២ី១ ខែមិងនុា ឆ្នាំ២០២២) 

 

២.៦. អនកច្លូរមួរប្ ់CSX  

 ២.៦.១. ភាន ក់ងារទូ្យទតស់ាច់្ត្បាកទ់ក់ទ្យងនឹ្ងមូលបត្ត 
តរាងទី៥៖ បញ្ជភ្ីាក់ង្ ទូទត់រច្់សា្បាក ់

សាលាកសញ្ញាព្កុមហ ុៃ ល ្ាោះរបសព់្កុមហ ៃុ លរហទ្ាំព័រព្កុមហ ៃុ 

 ធនាគ្  រអសុីលីោ ភីអិលសុី 
Acleda Bank Plc. 

www.acledabank.com.kh/kh/eng/ 

២ 
ធនាគ្ វិនិរោរ និងអភិវឌនឍន៍កមពុា ភីអិលសុី 
Bank For Investment And Development Of 

Cambodia Plc. 

www.bidc.com.kh 

 ធនាគ្ កាណាឌីោ ន 
Canadia Bank Plc. 

www.canadiabank.com.kh 

 ធនាគ្ កមពុារធា ែៈ ភីអិលសុី 
Cambodian Public Bank Plc. 

www.cpbebank.com/Home 

សា្បភព៖ phsarhun.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី២១ ខែមងិុនា ឆ្នាំ២០២២) 

  

http://www.cvs.com.kh/
http://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/
http://www.cab.com.kh/
http://www.goldenfortune.com.kh/EN/
http://www.pplinksecurities.com/
https://phsarhun.com/brokers
http://www.acledabank.com.kh/kh/eng/
http://www.bidc.com.kh/
http://www.canadiabank.com.kh/
http://www.cpbebank.com/Home


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 28 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 ២.៦.២. ភាន ក់ងារបញ្ជកិារមូលបត្ត ន្ិងភាន ក់ងារចុ្ោះបញ្ជសីផ្សទរមូលបត្ត 

តរាងទី៦៖ បញ្ជីភ្ានក់ង្ បញ្ជកិា មូលបសា្ត និងភា្នក់ង្ ច្ុោះបញ្ជីរផ្ទ មូលបសា្ត 

សាលាកសញ្ញាព្កុមហ ុៃ ល ្ាោះរបសព់្កុមហ ៃុ លរហទ្ាំព័រព្កុមហ ៃុ 

 ធនាគ្  រអសុីលីោ ភីអិលសុី 
Acleda Bank Plc. 

www.acledasecurities.com.kh/as/kh

m/ 

 សា្តយែ័  សុី នយូ ីធី សឺវិស ភីអិលសុី 
Tricor Securities Services Plc. 

www.tricorglobal.com 

 ភនាំរពញ សុី នយូ ីធី ភីអិលសុី 
Phnom Penh Securities Plc. 

www.pps.com.kh 

សា្បភព៖ csx.com.kh (ដកសា្សង់ថ្ងៃទ២ី១ ខែមិងនុា ឆ្នាំ២០២២) 

 

 ២.៦.៣. ភាន ក់ងារទូ្យទត ់

តរាងទី៧៖ បញ្ជីភ្ានក់ង្ ទូទត់ 
សាលាកសញ្ញាព្កុមហ ុៃ ល ្ាោះរបសព់្កុមហ ៃុ លរហទ្ាំព័រព្កុមហ ៃុ 

 ធនាគ្  រអសុីលីោ ភីអិលសុី 
Acleda Bank Plc. 

www.acledasecurities.com.kh/as/kh

m/ 

 ភនាំរពញ សុី នយូ ីធី ភីអិលសុី 
Phnom Penh Securities Plc. 

www.pps.com.kh 

សា្បភព៖ csx.com.kh (ដកសា្សង់ថ្ងៃទ២ី១ ខែមិងនុា ឆ្នាំ២០២២) 

 

២.៧. ព័តម៌ាន្អពំី CSX  
 អាសយោឋនន   ៖ អគ្  ផ្.ម.ក. វិងីសា្ពោះមហាកនសសា្តោីន ីកុសុមៈ (ផ្ែូវ ១០៦) សង្កនត់វតតភនាំ ែែឌដូនរពញ 
        រាជធានីភនាំរពញ សា្ពោះរាាណាច្សា្កកមពុា 

 ទូ ស័ពទរលែ    ៖ ០២៣ ៩៥៨ ៨៨៨ 
 ទូ រ    ៖ (៨៥៥) ២៣ ៩៥៥ ៥៥៨ 

 សា្កសួង និងរថប័ន ក់ព័នធ ៖ info@csx.com.kh 

 ររហ្ទាំព័    ៖ www.csx.com.kh 

 រហ្វសបុករផ្ក ៖ www.facebook.com/cambodia.csx 

 

 

http://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/
http://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/
http://www.tricorglobal.com/
http://www.pps.com.kh/
http://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/
http://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/
http://www.pps.com.kh/
mailto:info@csx.com.kh
http://www.csx.com.kh/
http://www.facebook.com/cambodia.csx/


 

 

ជំពូកទ្យី ៣ 

ដ្ំស ើ រការនន្ការវិន្ិសោគ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 29 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ជំពូកទ្យី ៣  
ដ្ំស ើ រការនន្ការវិន្ិសោគ 

៣.១. ដ្ំស ើ រការនន្ការវិន្ិសោគសលើទ្យផី្សារមលូបត្តកមពជុា 

 រពលរយើង នមកដលច់្ាំែុច្មួយរនោះ រយើងនងឹនោិយអាំពីកា ដាំរែើ វនិិរោររលើផ្នា មូលបសា្ត- 

កមពុា។  ួមាមួយគ្្នរនោះផ្ងខដ  មនុនឹងវនិិរោរិនអាច្ច្ូលកនុងទីផ្នា រដើមនបរីធវើកា ជញួដូ បានវិនិរោរិនសា្តូវ
បាំរពញលកខែែឌមួយច្ាំនួនដចូ្ា កា រសនើសុាំរលែអតតសញ្ញនែវនិិរោរិន (Investor ID) របើករែនីជួញដូ  
និងកា ោក់បញ្ជន។  
 

 ៣.១.១. ការសត្ជើ្ សរ ើ្ ត្កុមហ ុន្ចុ្ោះបញ្ជ  ី
  ៣.១. ១.១. ការសត្ជើ្សរ ើ្ ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត 

 ាជាំហានដាំបូងមុន វនិិរោរិនសា្តូវរធវើកា រសា្ជើសរ ីសសា្កមុហ្ ុនមូលបសា្តណាមួយខដលរយើងរិតថ្លអ 
រហ្ើយរកសមកនុងកា វិនិរោរ បស់រយើង។ រដើមនបីខសវង កសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តទាំងរនាោះបាន រោយរយើងសា្គ្ន់ខត
ច្ូលរៅកនុងររហ្ទាំព័  បស ់CSX (csx.com.kh/main.do) ឬក៏ររហ្ទាំព័ មួយរទៀតមនរ ្នោះថ្ “ផ្នា ហ្ ុន” 
(phsarhun.com/brokers) ខដលកនុងរនាោះមនាព័ត៌មនលមអិត នងិមនរលែទាំនាក់ទាំនងរផ្នសងៗ។ រយើងអាច្
រមើលរលើច្ាំែចុ្ ២ មុននឹងរសា្ជើសរ ីសសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តណាមួយ៖  
 ទី១. តថ្មែ៖ ថ្រតើសា្កមុហ្ ុនមលូបសា្តណាមួយយកខដលយកកថ្សា្មរជើងរ សម មនយ។ 

 ទី២. រសវាកមម៖ ថ្រតើរសវាកមម បស់សា្កុមហ្ នុមូលបសា្តរនាោះមនរសវាកមមលអកសា្មិតណា។  
 

  ៣.១. ១.២. ការស្នើ្ ុសំលខអតត្ញ្ហញ  វិន្ិសោគិន្ (Investor ID) 

 បនាទនប់មករទៀតវិនិរោរនិសា្តូវរធវើកា រសនើសុាំរលែអតតសញ្ញនែវិនិរោរិនពី រែៈកមមកា មូលបសា្តកមពុា 
(រ.ម.ក.)។ 20កា រសនើសុាំរនោះអាច្រធវើរឡើងបាន ២  របៀបរឺ៖ 

• រសនើសុាំរោយ ទ្នល់ពី រ.ម.ក.៖ បរុគលោក់ កនយរសនើសុាំរលែអតតសញ្ញនែវនិិរោរិនព ី រ.ម.ក. 
អាច្រធវើរឡើងរោយ ទ្នល់រោយមក រ.ម.ក.។ 

• រសនើសុាំតម យៈសា្កមុហ្ ុនមូលបសា្ត៖ បុរគលអាច្ោក់ កនយរសនើសុាំរលែអតតសញ្ញនែវនិិរោរិនតម 
 យៈសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តខដលទទួលបានអាាញនបែណព ីរ.ម.ក.។  

 
20 សា្បកាសសតីពីកា កាំែត់កថ្សា្មរសវាសសា្មប់កា ផ្តល់រលែអតតសញ្ញនែវិនិរោរិន ចុ្ោះថ្ងៃទី១៤ ខែកុមភៈ ឆ្នាំ២០១២ 

http://csx.com.kh/main.do
https://phsarhun.com/brokers


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 30 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 ាទូរៅរយើងរួរសនើសុាំតម យៈសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តលអាង រហ្ើយមនភាពង្យសា្សួល នងិច្ាំរែញរពល-
រវោរោយរ ៀបច្ាំឯករ មយួច្ាំនួនតមតសា្មូវកា  បសស់ា្កមុហ្ ុនមូលបសា្តាកា រសា្សច្។ 21 អាំឡុងរពលរសនើសុាំ
រនាោះវិនិរោរនិសា្តូវរសា្តៀមនូវឯករ មួយច្ាំនួនដូច្ខ្ងរសា្កាម ខដលសសា្មប់វិនិរោរនិា ូបវនតបរុគលរៅកាន ់    
រ.ម.ក.៖ 

• បាំរពញ កនយរសនើសុាំរលែអតតសញ្ញនែវនិិរោរិន (ទសា្មង់ ក) រោយមនបិទ ូបងត ខដលងតពីមែុ 
ទាំហ្ាំ ៤ x ៦ មួយសនែកឹ។ 

• អតតសញ្ញនែបែ័ណសញ្ជនតិខែម មនសុពលភាពងតច្មែងមនបញ្ជនក់សា្តឹមសា្តូវ សសា្មប់វិនិរោរិន
សញ្ជនតិខែម ។ 

• លិែិតឆ្ែងខដនមនសុពលភាព ងតច្មែងមនបញ្ជនក់សា្តមឹសា្តូវ សសា្មប់វិនិរោរិនមនិខមនា
សញ្ជនតិខែម ។ 

• សា្បវតិត ូបសរងខបរោយមនព័តម៌នសតីពីសា្បវតតិសិកនា នងិបទពិររធន៍កា ង្ ។ 

• 22ងវិកាច្ាំនួន ២រមឿនរ ៀល។ 

 បញ្ជនក់៖  យៈរពលកនុងកា រសនើសុាំរលែអតតសញ្ញនែវនិិរោរិនអាច្មន យៈដល់រៅ ១ សបាតនហ៍្កនុង
 សសា្មប់ដាំរែើ កា ។ ដូរច្នោះវិនរិោរិនសា្តូវរិតរូពីរពលរវោផ្ងខដ កនងុក ែីរមើលរ ើញឱកាស
 ភារហ្ ុនមនតថ្មែលអ។ 

 

  ៣.១.១.៣. ការសបើកគ ន្ីជួញដ្ូរ  

 បនាទនប់ពីរយើងរសនើសុាំរលែអតតសញ្ញនែវនិិរោរិនបានសរសា្មច្ រយើងសា្តូវរៅរបើករែនីជួញដូ ាមួយ
នឹងធនាគ្ ាថ្ដរូ បស់សា្កមុហ្ ុនមូលបសា្ត (Broker) ខដលរយើងបានរសា្ជើសរ ីស។ កា របើករែនីជួញដូ មន
ភាពង្យសា្សួល និងមនភាពឆប់ ហ័្សមិនច្ាំណាយរពលយូ  រោយរធវើរឡើងតម យៈសា្បព័នធធនាគ្ សម័យ- 
ទាំរនើប។ ាធមមតរៅរពលរយើងរៅោក់សា្បាក ់ រយើងសា្តូវសា្បាប់ធនាគ្ ខដលាថ្ដរូព ី រ ្នោះសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្ត 
រលែអតតសញ្ញនែវនិិរោរិន រ ្នោះរែនី និងរលែរែនី រដើមនបីឱនយធនាគ្ ោក់សា្បាក់ បស់រយើងច្ូលកនុង
រែនជីួញដូ រនាោះ។  

 បញ្ជនក់៖ វិនិរោរនិម្នក់អាច្របើករែនីជួញដូ រៅសា្កុមហ្ នុមូលបសា្តបានខតមួយរត់។ 

  

 
21 រគ្លកា ែ៍ខែនាាំសតីពី កា ផ្តល់រលែអតតសញ្ញនែវិនិរោរិន ច្ុោះថ្ងៃទី០៦ ខែកុមភៈ ឆ្នាំ២០១២ ទាំព័ ទី២ 
22 សា្បកាសសតីពីកា កាំែត់កថ្សា្មរសវាសសា្មប់កា ផ្តល់រលែអតតសញ្ញនែវិនិរោរិន ចុ្ោះថ្ងៃទី១៤ ខែកុមភៈ ឆ្នាំ២០១២ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 31 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

  ៣.១.១.៤. ការសបើកគ ន្ីសាច្់ត្បាក់ 

 ទនទឹមនងឹកា របើករែនីជួញដូ រយើងក៏អាច្របើករែនរីច្់សា្បាក់ផ្ងខដ  រដើមនបីបងេភាពង្យសា្សួលដល់
កា រផ្ទ សា្បាក់ពីធនាគ្ មួយរៅធនាគ្ មួយរទៀត ាាងរៅោក់សា្បាក់កនុងរែនីជួញដូ រោយ ទ្នល់។ មួយវិញ
រទៀតកា របើករែនីជួញដ ូរនោះមិនតសា្មូវឱនយវិនិរោរនិោច្ខ់្តសា្តូវខតោក់សា្បាក់កនុងរែនីរនាោះរទ វនិិរោរិន
អាច្ោក់រពលខដលមនតសា្មូវកា ជួញដូ ភារហ្ ុនក៏បាន។ ឧទហ្ ែ៍៖ របើសនិារយើងរសា្ជើសរ ីសសា្កមុហ្ ុន
មូលបសា្ត RHB Securities ាសា្កុមហ្ ុនរជើងរ  បស់រយើងរនាោះរយើងសា្តូវរៅ កធនាគ្  កាណាឌីោ នខដលា 
ធនាគ្ថ្ដរូសហ្កាាមួយនងឹសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្ត បសរ់យើង រោយរ ខតធនាគ្កាណាឌីោ នមនថ្ដរូាមួយ
សា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តរសា្ច្ើនរទៀត រហ្តុរនោះរយើងសា្តូវសា្បាបព់ីរ ្នោះសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្ត RHB Securities ដល ់           
ធនាគ្ ។ 

 បញ្ជនក ់៖ រច្់សា្បាក់ខដលវិនរិោរិនោក់រឺរៅកនងុធនាគ្ មិនខមនសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តាអនកកាន់កាបរ់ច្់
 សា្បាក់វិនិរោរិនរនាោះរឡើយ។ កា រធវើខបបរនោះរដើមនបីរជៀសវាងពីហានិភ័យកនងុកា បាត់វតតមន បស់
 សា្កុមហ្ ុនមូលបសា្ត។  

 ូបភាពទ៣ី៖ ភ្ានក់ង្ ទូទតរ់ច្់សា្បាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបសា្ត 
    

Yuanta Securities 

(Cambodia) 

Cambodia – Vietnam 

Securities 
Phnom Penh Securities Campu Securities 

Acleda Securities  RHB Securities  

  Canadia Securities  

  SBI Royal Securities  

  
Golden Fortune (Cambodia) 

Securities 
 

  Cab Securities  

សា្បភព៖ CSX.com.kh មូលោឋននសា្រឹោះថ្នកា វនិិរោរទីផ្នា មូលបសា្តកមពាុ  (ដក់សា្សង់ថ្ងៃទី៨ ខែកកេោ ឆ្នាំ២០២២) 

 

  ៣.១.១.៥. ការដ្ឋក់បញ្ហជ  

  នមកច្ាំែចុ្រនោះ វនិិរោរិនអាច្រធវើកា ោក់បញ្ជនទិញ ឬលក់កនុងទីផ្នា មូលបសា្តបានរហ្ើយ។ រោយ
ខឡកវិនិរោរិនសា្តវូមនរច្ស់ា្បាក់ោ នងរហាច្ ១០០% (សសា្មប់បញ្ជនទិញ) ខដលមន ួមបញ្ចូលទាំងថ្ងែរសវា
ឈមួញរជើងរ មូលបសា្ត ឬប ិមែមូលបសា្តោ នងរហាច្ ១០០% (សសា្មប់លក់)។ រពលបញ្ជនសា្តូវបាន             
បញ្ចូនរច្ញ រច្់សា្បាក់នងិមលូបសា្តទាំងរនោះនឹងសា្តូវបានបងេកទុករោយសមជិក កនុងរគ្លបាំែងរដើមនបីទូទត ់
ឬបងេកទុក ហ្ូតដល់រពលបញ្ជនរនាោះអស់សុពលភាព។  
 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 32 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 ូបភាពទី៤៖ ដាំរែើ កាោកប់ញ្ជន រៅកនុងទីផ្នា មូលបសា្ត 

 

 

 

 

 

 

 ដាំរែើ កា ថ្នកា ោក់បញ្ជនរនោះរផ្តើមរច្ញពីវនិិរោរិន រោយោក់បញ្ជនរៅឱនយសា្កុមហ្ នុមលូបសា្ត បស់ែែនួ 
បនាទនប់មកសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តរនាោះនឹងរធវើកា បញ្ជនូបញ្ជនបនតរៅកាន់ផ្នា មូលបសា្ត  ចួ្មកផ្នា មូលបសា្តនងឹរធវើកា 
ផ្គ ូផ្គង រហ្ើយផ្តល់ដាំែឹងដល់សា្កុមហ្ ុនមូលបសា្ត ច្ុងរសា្កាយសា្កុមហ្ ុននងឹផ្តល់ដាំែងឹមកកាន់វនិិរោរិនវិញ។ 
កា ជួញដូ សា្តូវបានរធវើរឡើងនូវរលើសា្បព័នធជួញដូ ច្ល័ត MTS  បស់ផ្នា មូលបសា្ត នោិយឱនយង្យយល់រឺររ  
ជួញដូ រលើររហ្ទាំព័  MTS  បស់ផ្នា មូលបសា្ត។ សា្បព័នធរនោះជួញដូ ច្ល័ត MTS អាច្ឱនយរយើងជួញដូ បានសា្គ្ប់
ទីកខនែង។  
  ូបភាពខ្ងរសា្កាមរនោះាកា សរងខបពីដាំរែើ កា កនងុទីផ្នា មូលបសា្តចាបព់ ី កា របើករែនី ហូ្តដល់កា 
បញ្ជនទិញ ឬលក់បានសរសា្មច្៖ 

 ូបភាពទី៥៖ ដាំរែើ កា ជួញដូ រៅកនងុទផី្នា មលូបសា្ត 

 
សា្បភព៖ csx.com.kh/operation (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៨ ខែកកេោ ឆ្នាំ២០២២) 

១. វិនិរោរិនរបើករែនីជញួដូ  (រែនីមូលបសា្ត និងរែនរីច្់សា្បាក់) រៅសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តមុនថ្ងៃជួញ-
ដូ មួយថ្ងៃ(T-១)។ សា្កុមហ្ នុមូលបសា្តនងឹរធវើកា រសនើសុាំរលែអតតសញ្ញនែវនិិរោរិនជនូអតិងិជន បស់ែែនួ
ពីរែៈកមមកា មូលបសា្តកមពាុ។ 

បញ្ចូនបញ្ជនបនត 

ផ្តល់ដាំែឹង 

ោក់បញ្ជន 

ផ្តល់ដាំែឹង 

វិនិរោរិន 

 

សា្កុមហ្ ុនមលូបសា្ត 

 

ផ្នា មលូបសា្ត 

 

បញ្ជនសា្តូវបានផ្គូ ផ្គង 

http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 33 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

២. វិនិរោរិនោក់បញ្ជនទិញ ឬលក់រៅថ្ងៃបានរែនីជញួដូ  (T+០) តមសា្បព័នធជញួដូ ច្ល័ត(MTS)  ឬ
សា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តាោយលកខែ៍អកនស  ា កនយសមដី(សា្តូវបានងតទុករោយអនកតាំណាងរៅកនុងទីផ្នា ) 
រ រអឡិច្សា្តូនិច្រផ្នសងៗ ឬមរធនាបាយរអឡចិ្សា្តូនចិ្នានា។ 

៣. បនាទនប់ពីោកប់ញ្ជនមកកនងុសា្បព័នធជួញដូ  បស់ ផ្.ម.ក. រៅថ្ងៃ T+០ បានរារជ័យរោយមនមូលបសា្ត និង
រច្់សា្បាក់សា្រប់សា្គ្ន ់ រៅកនុងរែនី បស់វិនិរោរិន រច្់សា្បាក ់ ឬមូលបសា្តនឹងសា្តូវបានបងេកទុកសសា្មប់
ទូទត់រៅ២ថ្ងៃរសា្កាយកា ជួញដូ  (T+២)។ 

៤. កា ោកប់ញ្ជនទាំងឡាយសា្តូវបានផ្គូ ផ្គងរៅកនុងសា្បព័នធជញួដូ  បស់ ផ្.ម.ក. រៅតមរគ្លកា ែ៏រដញថ្ងែនិង
តមវរគជួញដូ  បស់ ផ្.ម.ក. ខដលបានកាំែត់ទកុាមុន ។ 

៥. ផ្.ម.ក. ជូនដាំែឹងអាំពីលទធផ្លថ្នកា ជួញដូ វិញរៅថ្ងៃជួញដូ  (T+០)។ 

៦. សា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តបញ្ជនក់លទធផ្លថ្នកា ជួញដូ ខដល ក់ព័នធាមួយអតិងជិននមីយួៗ បស់ែែួនរៅកនុងថ្ងៃ
ជួញដូ រនាោះ (T+០) ។ 

៧. កនុងក ែីមនកាំហ្ុសឆ្គងខដលបងេរឡើងរោយសា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តសា្កមុហ្ ុនមូលបសា្តរនាោះសា្តូវោក់ កនយរសនើសុាំ
មកកាន ់ ផ្.ម.ក. រដើមនបីខកតសា្មូវរអាយបានមុនរពលថ្ងៃសា្តងថ់្នថ្ងៃជួញដូ  (T+១)។ បនាទនប់ពីកាំហ្ុសឆ្គងសា្តូវ
បានខកតសា្មូវរហ្ើយ ដាំរែើ កា កនុងច្ាំនចុ្ទី៥ និងទី៦ នឹងសា្តូវអនុវតតមតងរទៀត។ 

៨. វនិិរោរិនបង់សា្បាក់ ឬបញ្ចូនមូលបសា្តតម យៈសា្កុមហ្ នុមូលបសា្តរៅ២ថ្ងៃរសា្កាយកា ជួញដូ  (T+២)។ 

៩. សា្កុមហ្ ុនមូលបសា្តទូទតក់ា ជួញដូ កនុងនាមាវិនិរោរិនរៅ ផ្.ម.ក.។ 

 

 ៣.១.២. វិធាន្ត្បតិបតតកិារជួញដ្រូសៅសលើទី្យផ្សារ 
  ៣.១.២.១. វគគជួញដ្ូរ 

វរគ លម្ ាងទ្ទ្ួលបញ្ជា លម្ ាងជួញដ្ូរ វិធសីាស្រសតលដ្ញនងៃ 
វរគរបើក ៨: ០០ - ៩: ០០ ៩: ០០ រដញថ្ងែរោយយកថ្ងែខតមួយ 

វរគនិ នត ៍ ៩: ០០ - ២: ៥០  រសៀល រដញថ្ងែរោយយកថ្ងែរសា្ច្ើន 

វរគបិទ ២: ៥០  រសៀល ៣: ០០  រសៀល រដញថ្ងែរោយយកថ្ងែខតមួយ 

 នងៃជួញដ្រូ រឺចាប់ពីថ្ងៃ ច្ន័ទ ដល់ សុសា្ក រលើកខលងថ្ងៃឈបស់សា្មការធា ែៈ។  
 លម្ ាងជួញដ្ូរ រឹខច្ករច្ញា ៣ វរគ៖ 

• វរគរបើក៖ ពីរម នង ៨សា្ពឹក ដល ់៩សា្ពឹក (ទទួលបញ្ជនខតមនិទន់រធវើកា ផ្គូ ផ្គងរទ)។ រម នង៩សា្ពឹករទើប
ចាប់រផ្តើមផ្គូ ផ្គងបញ្ជន រោយអនុវតតវិធរីស្រសតរដញថ្ងែរោយយកថ្ងែខតមួយ។  



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 34 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• វរគនិ នត ៍៖ ពីរម នង ៩សា្ពឹក ដល់ ២:៥០ រសៀល ារពលខដលខ្ងផ្នា មូលបសា្តផ្គូ ផ្គងរាល់កា បញ្ជន
នារពលរនាោះខតមតង រោយអនវុតតវិធីរស្រសតរដញថ្ងែរោយយកថ្ងែរសា្ច្ើន។  

• វរគបិទ៖ ពីរម នង ២:៥០ រសៀល ដល់ ៣ រសៀល (ទទួលបញ្ជនខតមនិទន់រធវើកា ផ្គូផ្គងរទ) ដល់រម នង 
៣ រសៀលរទើបរធវើកា ផ្គូ ផ្គង រោយអនុវតតវិធរីស្រសតរដញថ្ងែរោយយកថ្ងែខតមួយ។  

 ច្ាំណាាំ៖ សា្បសនិរបើគ្្ននកា ផ្គផូ្គងបញ្ជនរៅរម នង ៩:០០នាទីសា្ពឹករទ រនាោះវរគរបើកនឹងសា្តូវពននា  ហូ្តដល់មន
កា ផ្គូ ផ្គងរៅកនងុថ្ងៃដខដល។ 

 

  ៣.១.២.២. ការបញ្ហជ  

 ច្ាំរ ោះកា បញ្ជនកនុងផ្នា មូលបសា្តមនច្ាំននួ ៣ សា្បរភទដូច្ា៖ បញ្ជនខដនកាំែត់ បញ្ជនទីផ្នា  បញ្ជនតម
កា ច្ ចា ។ រោយខឡកបច្ចុបនបននរររធវើកា បញ្ជនខតមួយសា្បរភទប ុរណា្នោះរ ឺបញ្ជនខដនកាំែត ់(Limit Order) ខដល
រសា្បើកនុងសា្បព័នធជួញដូ ច្ល័ត (MTS)។  
 បញ្ជនខដនកាំែត ់ (Limit Order)៖ ាបញ្ជនខដលថ្ងែបញ្ជនទិញរឺាថ្ងែខដលហា ននទិញែពស់បាំផ្ុត រហ្ើយ
ថ្ងែបញ្ជនលក់រឺាថ្ងែខដលហា ននលក់ទបបាំផ្ុត។ ឧទហ្ ែ៍៖ កនុងកា បញ្ជនខដនកាំែត់ទិញខដលមនតថ្មែ 
៦.០០០រ ៀល ឬទបាងរនោះ ច្ាំខែកបញ្ជនខដនកាំែត់លកខ់ដលមនតថ្មែ ៦.០០០រ ៀល ឬែពស់ាងរនោះ។ 
 

  ៣.១.២.៣. វិធីសាស្រ្តជួញដ្ូរ 

 ដូច្ខដលបានបង្ហនញពីខ្ងរលើផ្នា មូលបសា្តនងឹរធវើតមរគ្លកា ែ៍រដញថ្ងែ។ កនុងរនាោះមនវិធីរស្រសត
រដញថ្ងែរោយយកថ្ងែខតមួយ ឬវិធីរស្រសតរដញថ្ងែរោយយកថ្ងែរសា្ច្ើនកនុងក ែីបញ្ជនខដនកាំែត ់(Limit Order) 
កា រដញថ្ងែរនោះរោងរៅតមអាទិភាពថ្ងែ និងអាទិភាពរពលរវោ។  

• អាទ្ិភាពនងៃ៖ បញ្ជនលក់ខដលមនថ្ងែទបាងមនអាទភិាពរលើបញ្ជនលក់ខដលមនថ្ងែែពស់ាង 
និង បញ្ជនទិញខដលមនថ្ងែែពស់ាងមនអាទិភាពរលើបញ្ជនទិញខដលមនថ្ងែទបាង។ 

• អាទ្ិភាពលពលលវោ៖ កនុងក ែីបញ្ជនមនថ្ងែដូច្គ្្ន បញ្ជនខដលទទួលបានមនុមនអាទិភាពរលើ
បញ្ជនខដលទទួលបានរសា្កាយ។  



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 35 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

* ដូច្ខដលបានបង្ហនញរៅកនងុតរាងខ្ងរលើ បញ្ជនទញិ ➀ នងិបញ្ជនលក ់➀ សា្តវូអនុវតតកា ជួញដូ មនុ រោងរៅតមអាទភិាពថ្ងែ។ 

* កនុងច្ាំរណាមបញ្ជនខដលមនថ្ងែដូច្គ្្ន បញ្ជន ➁ ខដលទទលួបានមនុ នឹងសា្តូវអនវុតតកា ជួញដូ មនុបញ្ជន ➁។ 

 

   ក. វិធីសាស្រ្តសដ្ញនលែសដ្ឋយយកនលែថ្តមួយ 

បញ្ជនខដនកាំែត់លក់សា្តូវបានផ្គូ ផ្គងរៅថ្ងែបញ្ជន(លក់)រនាោះ ឬែពស់ាង ច្ាំរ ោះបញ្ជនខដនកាំែតទ់ិញសា្តូវ
បានផ្គូ ផ្គងរៅថ្ងែបញ្ជន(ទិញ)រនាោះ ឬទបាង។  
 ឧទហរ ៍ទ្ី១៖ របើថ្ងែផ្គូ ផ្គងមនខតមួយ

* ថ្ងែជញួដ ូរ ឺ៧.៤០០ ៛ រហ្ើយប ិមែច្ាំនួន ៦៥០ ភារហ្ នុ នឹងសា្តូវបានជញួដ ូ។ 

* តថ្មែជួញដូ  = ប ិមែជួញដូ  x ថ្ងែជញួដូ  ឬ ៦៥០ x ៧.៤០០ ៛ = ៤.៨១០.០០០ ៛ 

 ឧទហរ ៍ទ្ី២៖ របើថ្ងែផ្គូ ផ្គងរលើសពីមួយ

* ថ្ងែផ្គ ូផ្គងខដលអាច្យកាថ្ងែជញួដូ បាន៖ ថ្ងែពី ៧.៣០០៛ ដល់ ៧.៥០០៛។ 

* រៅរពលមនថ្ងែផ្គូ ផ្គងរសា្ច្ើន រនាោះថ្ងែជញួដូ រឺាថ្ងែច្ងុរសា្កាយ ឬថ្ងែខដលរៅរកៀកាងរររធៀបនឹងថ្ងែច្ុងរសា្កាយ ។ ដូរច្នោះ ថ្ងែជញួដូ  រឺ៧.៤០០ ៛ (សនមត
ថ្ាថ្ងែច្ងុរសា្កាយ) រហ្ើយប មិែច្ាំននួ៧០០ភារហ្ ុន នងឹសា្តូវបានជញួដូ ។ 

* តថ្មែជួញដូ  = ប ិមែជួញដូ  x ថ្ងែជញួដូ  ឬ ៧០០ x ៧.៤០០ ៛ = ៥.១៨០.០០០ ៛ 

  
  



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 36 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

   ខ. វិធីសាស្រ្តសដ្ញនលែសដ្ឋយយកនលែសត្ច្ើន្ 

 វិធីរស្រសតរនោះសា្តូវបាន CSX អនុវតតកនងុវរគនិ នត ៍ រោយរធវើកា ផ្គ ូផ្គងភាលនមៗរបើសិនាមនបញ្ជនខដលអាច្ 
ផ្គ ូផ្គងបាន (រោងតមអាទភិាពថ្ងែ និងអាទិភាពរពលរវោ)។ 

* តថ្មែជួញដូ ៖ 
២០០ x ៦.៣០០ ៛ = ១.២៦០.០០០ ៛ (ភាលនមៗ) 
៤០០ x ៦.៤០០ ៛ = ២.៥៦០.០០០ ៛ (ភាលនមៗ) 
  ស បុ = ៣.៨២០.០០០ ៛ 

 

   គ. លកខ ៈរប្ផ់្សារភាគហ ុន្  

សា្សបរពលាមួយគ្្នផ្ងខដ  រយើងសា្តូវយល់ដងឹបខនថមពលីកខែៈសាំខ្ន់ៗខដលមនកនុងផ្នា ភារហ្ ុន។ 
កនុងរនាោះមនដចូ្ា ថ្ងែមូលោឋនន ខដនកាំែត់ថ្ងែសា្បចាាំថ្ងៃ ឯកតបញ្ជន និងឯកតរមលនតថ្ងែ។ 

• ថ្ងែមូលោឋនន 

ាថ្ងែរគ្លខដលរសា្បើសា្បាស់សសា្មប់រែនាខដនកាំែត់ថ្ងែសា្បចាាំថ្ងៃ។ រយើងអាច្នោិយមនា នងរទៀតបានថ្
ាថ្ងែបិទថ្នថ្ងៃជួញដ ូច្ុងរសា្កាយ (ថ្ងែកាលពីមនសិលមិញ)។ កនុងរនាោះផ្ងខដ ថ្ងែមូលោឋននជញួដូ សសា្មប់មូលបសា្ត-
កមមសិទធិច្ុោះបញ្ជីរលើកដាំបូងសថតិរៅច្រនាលនោះពី ៩០% ដល ់១៥០% ថ្នថ្ងែរបាោះផ្នាយលកា់រធា ែៈរលើកដាំបូង 
(IPO)។  

ឧទហ្ ែ៍៖ ថ្ងែ IPO = ១០.០០០រ ៀល 
បរិម្ លក ់ នងៃ បរិម្ ទ្ិញ 

ខដនកាំែត់ថ្ងែខ្ងរលើ (៥០%) ១៥.០០០  

 :  

 ១០.០០០ ថ្ងែ IPO 

ខដនកាំែត់ថ្ងែខ្ងរសា្កាម (១០%) ៩.០០០  

* ១០.០០០ x ៥០% = ៥.០០០ នងិ ១០.០០០ x ១០% = ១.០០០ 
ខដនកាំែត់ខ្ងរលើ ១០.០០០ + ៥.០០០ = ១៥.០០០ 
ខដនកាំែតខ្ងរសា្កាម ១០.០០០ - ១.០០០ = ៩.០០០ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 37 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• ខដនកាំែត់ថ្ងែខសា្បសា្បួលសា្បចាាំថ្ងៃ 
23 សា្កុមហ្ ុនផ្នា មូលបសា្តកមពាុបានោក់ឱនយដាំរែើ កា ខដនកាំែត់ថ្ងែសា្បចាាំថ្ងៃចាប់ពីច្រនាលនោះ បូក ឬដក     

១០% ប ុរណា្នោះកនុងមួយថ្ងៃ។ ខដនកាំែត់ខសា្បសា្បួលថ្ងែរនោះាកា ខកខសា្បងមីរោយរោងតមសា្បកាស បស់រែៈ-    
កម្នធិកា មូលបសា្តកមពុា ខដលបានោក់រសា្បើរៅថ្ងៃទី៩ ខែមករា ឆ្នាំ២០១៨។   

ឧទហ្ ែ៍៖ ថ្ងែមូលោឋនន = ៦.០០០រ ៀល 

បរិម្ លក ់ នងៃ បរិម្ ទ្ិញ 

ខដនកាំែត់ថ្ងែខ្ងរលើ(១០%) ៦.៦០០  

 :  

 ៦.០០០ ថ្ងែមូលោឋនន 

 :  

ខដនកាំែត់ថ្ងែខ្ងរសា្កាម(១០%) ៥.៤០០  

* ៦.០០០ x ១០% = ៦០០ 
ខដនកាំែត់ខ្ងរលើ ៦.០០០ + ៦០០ = ៦.៦០០ 
ខដនកាំែត់ខ្ងរសា្កាម ៦.០០០ - ៦០០ = ៥.៤០០ 

• ឯកតបញ្ជន និងឯកតរមលនតថ្ងែ 
រៅកនុងផ្នា មូលបសា្តកមពុាឯកតបញ្ជនទិញ ឬលក់ចាបព់ី ១(មួយ)ឯកតរឡើងរៅ។  
ច្ាំរ ោះឯកតរមលនតថ្ងែភារហ្ នុរៅផ្នា មូលបសា្តកមពុា អាសា្ស័យរលើឯកតរមលនតតថ្មែខដលបានកាំែត់

ដូច្ខ្ងរសា្កាម៖   

 

 
23 វិធានសា្បតិបតតិកា ទីផ្នា មូលបសា្ត បស់សា្កុមហ្ ុនផ្នា មូលបសា្តកមពុាសរសា្មច្ថ្ងៃទី១០ ខែកុមភៈ ឆ្នាំ២០២០ (ជាំពូកទី២៖ លកខែែឌថ្នកា 
ជួញដូ មូលបសា្តកមមសិទធ ិ“សា្បកា ១៦ និងសា្បកា ១៧”) ១២-១៣ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 38 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 កា ោក់បញ្ជន បសវ់ិនិរោរិនទាំងឡាយសា្តូវរគ្ ពតមឯកតរមលនតថ្ងែខ្ងរលើ រដើមនបឱីនយកា បញ្ជនមន
ភាពង្យសា្សួល។ ច្ាំរ ោះរាល់ខដនកាំែត់ថ្ងែខសា្បសា្បួលសា្បចាាំថ្ងៃវិញ កនងុក ែីកា តថ្មែរនាោះរសា្កាយខសា្បសា្បួលមន
តថ្មែមនមនិរត ់(៦០២រ ៀល នាាំឱនយ៦០០រ ៀល) ររនងឹបងគត់តថ្មែរនាោះ។ 

 

៣.២. អតថត្បសោជន្៍នន្ការវិន្ិសោគសលើមលូបត្ត 

 ដូច្ខដលរយើងបានដឹងរហ្ើយថ្វិស័យមូលបសា្តរនោះរៅកមពាុមនវតតមនាយូ ខដ រហ្ើយ ខតរោយរ 
កតតនមួយច្ាំននួរធវើឱនយវិស័យរនោះសថិតរៅកសា្មិតលូតោស់មួយខដលមនសភាពយឺតរៅរឡើយ របើរធៀបរៅនឹង
សា្បរទសររ។ ទនទឹមនឹងរនោះ ោឋនភិបាលក៏បានច្ូល មួច្ាំខែកជួយកនុងវិស័យមូលបសា្តរនោះផ្ងខដ  រោយរលើកទឹក
ច្ិតតតម យៈពនធ។ មនន័យថ្វិនិរោរិននងឹទទួលបានអតថសា្បរោជន៍ារសា្ច្ើនពកីា វិនិរោរកនុងមូលបសា្ត        
មិនសា្តឹមខតពនធមួយមុែប ុរណា្នោះរទ។  
 

 ៣.២.១. ច្ំស ោះវិនិ្សោគិន្  
• ច្ាំល ញពភីារោភ 
កា ទិញភារហ្ ុន បស់មួយច្ាំនួននឹងទទួលបានភារោភសា្បចាាំឆ្នាំ ឬសា្បចាាំឆ្មសរៅតមសា្កុមហ្ ុន។ 

សា្កុមហ្ ុននងឹខបងខច្កសា្បាកច់្ាំរែញដល់វិនិរោរនិ បស់ែែនួ រៅរពលខដលសា្កមុហ្ ុនទទួលបានច្ាំរែញ។ 
ភារោបរនាោះអាច្ាសា្បាក ់ឬាច្ាំនួនហ្ នុ។  

• ច្ាំល ញមូលធៃ (Capital gain) 

ភារហ្ ុនកនុងទីផ្នា ខតងមនកា ងយច្ុោះ និងរកើនរឡើង រៅរពលភារហ្ ុនរយើងកាន់កនងុថ្ដមនកា រកើន
រឡើងថ្ងែ រនាោះរយើងនងឹទទលួបានច្ាំរែញពីកា លក់ភារហ្ ុនរនាោះ។ វិនិរោរិនាទូរៅខតងខតោក់ទុនរលើ 
សា្កុមហ្ ុនរសា្ច្ើនរផ្នសងៗគ្្នខដលមនរថននភាពហ្ិ ញ្ញវតថុលអរដើមនបីរជៀសវាងហានិភ័យ។   

• ទ្ទ្ួលបាៃច្ាំល ញែពស់ 

វិនិរោរនិអាច្ទទួលបានផ្លច្ាំរែញពីកា វនិិរោរែពស់ាងកា ោក់សា្បាក់តមេល់កនងុធនាគ្  ខដល   
ផ្តល់កា សា្បាក់ទប ច្ាំណាយរពលយូ  និងមន យៈរពលកាំែត់។ កា វនិិរោររលើភារហ្ ុនអាច្ាសា្បភព
ច្ាំែូលអកមមមួយខបប រសា្ៅពចី្ាំែូលរង  បស់អនក។  

• កាំល ើៃលសដ្ឋកិច្ច 
កាំរែើនរសដឋកិច្ចខតងខតរកើតមនរ ៀងរាល់ឆ្នាំ ច្ង់សរៅតនរៅដល់អតិផ្ ណាខដលរកើតមនរ ៀងរាល់ឆ្នាំ។ 

កា វិនិរោររលើវិស័យមូលបសា្តអាច្ទទួលផ្លសា្តលប់វិញាអសា្តមួយ ខដលអាច្នឹងមនកសា្មិតែពស់ាងអសា្ត
កាំរែើនរសដឋកិច្ចនារពលខ្ងមុែ។  



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 39 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• ការអ្ៃលុព្រោះពៃធ 
រៅផ្នា មូលបសា្តកមពុារយើងពុាំមនពនធកាត់ទុកសសា្មប់ វនិិរោរនិជនាតិខែម  ឬជនប រទសខដលា

និវាសនជន ច្ាំខែកឯជនប រទសខដលាអនិវាសនជនសា្តូវកាត់បនថយអាសា្តពនធកាតទ់ុកច្ាំនួន ៥០%។  
• ងាយព្សួលបដមៃង 
កា វិនិរោរកនុងមូលបសា្តមនភាពង្យសា្សួលកនុងកា ោកទ់នុ ឬដកទុន។ រោយរហ្តថុ្ផ្នា មូលបសា្ត

មនដាំរែើ កា ជួញដូ ាសា្បចាាំ ក ែីវនិិរោរិនច្ង់បានរច្់សា្បាក់វនិិរោរិនសា្គ្នខ់តរធវើកា លក់មូលបសា្តរនាោះ
ក៏បានខដ មនិច្ាំណាយរពលយូ ។  

• យុទ្ធសាស្រសតចាកលច្ញ 

 វិនិរោរនិ អាច្ដកសា្បាក់វិនិរោរ បសែ់ែួនរច្ញ រោយលក់មូលបសា្តកមមសិទធ ិ រៅរពលខដលវិនិរោរិន
រ ើញថ្សា្កុមហ្ ុនមនរថននភាពមិនលអ។ មួយវិញរទៀត វនិិរោរនិ អាច្ដកែែួនរៅវនិិរោររលើឧបក ែ៍រផ្នសង
រទៀត ខដលមនផ្លច្ាំរែញែពស់។  
  

 ៣.២.២. ច្ំស ោះត្កុមហ ុន្សបាោះផ្សាយលក់មូលបត្ត 

 កនុងកា ច្ូល ួមាមួយផ្នា មលូបសា្តច្ាំរ ោះសា្កមុហ្ ុនខដលបានច្ុោះបញ្ជ ី ឬរបាោះផ្នាយលក់មូលបសា្ត បស់
ែែួនកនងុផ្នា មូលបសា្តក៏និងទទលួបានអតថសា្បរោជន៍ដូច្ា៖  

• បលងកើៃលដ្ើមទ្ុៃ 
 សា្កុមហ្ ុនរបាោះផ្នា មូលបសា្តរដើមនបីរកៀ រ មូលធនកនុងកា អភិវឌនឍសា្កុមហ្ ុន ឬររសា្មងនានា។ កា រធវើខបបរនោះ
ក៏បានជួយដល់សា្កុមហ្ ុនកាតប់នថយកា ច្ាំណាយពីកា សា្បាក ់ ឬថ្ងែរសវារផ្នសងៗកនុងក ែសីា្កុមហ្ ុនរផ្ទ រដើមទនុពី
រសា្ៅសា្បរទស។  

• កាត្់បៃថយបាំ ុល 
 សា្កុមហ្ ុនក៏អាច្របាោះផ្នាយភារហ្ ុនលក់រដើមនបីសា្បមូលរដើមទនុ រោយពុាំចាាំបាច្់រៅែចីសា្បាកព់ីធនាគ្ រឡើយ 
ខដលអាច្នឹងសា្បឈមនឹងអសា្តកា សា្បាក់ែពស។់  
  



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 40 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• 24ការលលើកទ្ឹកច្តិ្តពៃធ 
 រនោះរឺាកា រលើកទកឹច្ិតតសាំខ្ន់មួយសសា្មប់សហ្សា្គ្សខ្្នតតូច្ នងិមធនយម ខដលកាំពងុសាំឡឹងរមើលកា 
សា្បមូលមូលនធិិ តម យៈកា របាោះផ្នាយ និងលក់ភារហ្ ុនរៅរលើផ្នា មូលបសា្តកមពុា (ផ្.ម.ក.)។ សា្កុមហ្ នុ
ទាំងអស់ខដលរបាោះផ្នាយលក់មូលបសា្តារធា ែៈ និងច្ុោះបញ្ជីលក់រៅ ផ្.ម.ក. នឹងទទួលបានកា              
កាត់បនថយពនធរលើសា្បាក់ច្ាំរែញច្ាំនួន ៥០% កនុង យៈរពលបីឆ្នាំ ខដលរគ្ ពរៅតមលកខែែឌបានខច្ងកនុង   
អនុសា្កឹតនយសតពីីកា រលើកទកឹច្ិតតពនធោ  កនុងវិស័យមូលបសា្ត។  

• លករតិ៍ល ្ាោះរបស់ព្កុមហ ុៃ 
 កា  នរជើងច្ូលផ្នា មូលបសា្តមុនដាំបូងររជួយឱនយសា្តវូបានរររគនល់តម យៈ កា ផ្នសពវផ្នាយកនុង            
បណាតនញរផ្នសងៗខដលនាាំឱនយវនិរិោរិនទាំងឡាយមិនថ្កនងុសា្សុក និងរសា្ៅសា្សុកបានរគនល់ និងមនច្ាំណាប់
អា មមែ៍មករធវើកា វិនរិោរ។  
 

 ៣.២.៣. ច្ំស ោះស្ដ្ឋកិច្ច 
 ដូច្ខដលរយើងបានដឹង ចួ្មករហ្ើយ វិស័យមូលបសា្តមិនសា្តមឹខតជួយដល់វនិិរោរិន នងិសា្កុមហ្ ុនរបាោះ-
ផ្នាយមូលបសា្តប ុរណា្នោះរទ វាក៏បានជួយដល់រសដឋកិច្ច បសស់ា្បរទសាតិផ្ងខដ ។ រៅរពលខដលវិស័យរនោះមន
ភាពទូលាំទោូយរហ្ើយរនាោះ វានឹងជាំ ុញរសដឋកចិ្ច បស់សា្បរទសរនាោះឱនយកាន់ខតរជឿនរលឿន។ រពលសា្កុមហ្ នុ        
 ីកច្ាំរ ីនសា្កមុហ្ ុននងឹរសា្ជើសរ ីសបុរគលិកបខនថម និងច្ូល ួមរថនបនារហ្ោឋន ច្នាសមព័នធរផ្នសងៗារដើម។  
 

 
24 អនុសា្កឹតនយសដីពីកា រលើកទឹកចិ្តតពនធោ  កនុងវិស័យមូលបសា្ត យៈរពល៣ឆ្នាំ២០២២-២០២៤ (ជាំពូកទី២៖ សកមមភាព និងលកខែែឌថ្ន
កា រលើកទឹកចិ្តតពនធោ ) ៣-៦ 



 

 

 

ជំពូកទ្យី ៤ 

ការវិភាគ ន្ិង 
ការត្បឈមន្ឹងហាន្ិភ័យ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 41 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ជំពូកទ្យី៤ 
ការវិភាគ ន្ិងការត្បឈមន្ឹងហាន្ិភ័យ 

៤.១. វភិាគសលើកតាត មលូដ្ឋឋ ន្ ន្ងិបសច្ចកសទ្យ្ 

 ាទូរៅកា វិនិរោរខតងខតជបួនឹងរ ឿងហានភិ័យ ដចូ្រនោះរយើងសា្តូវរច្ោះវិភាររលើកា វិនិរោររដើមនបីទទួល
បានសា្បាក់ច្ាំរែញរសា្ច្ើន រជៀសវាងកា ខ្តបង់រោយសា្បកា ណាមួយ។  កា វិភារខដលវនិិរោរនិសា្តូវរច្ោះមន ២
រឺ៖ កា វិភាររលើកតតនមូលោឋនន នងិកា វិភាររលើកតតនបរច្ចករទស។  
 

 ៤.១.១. វភិាគថ្ផ្សែកសលើកកតាត មូលដ្ឋឋ ន្  
  ៤.១.១.១. កតាត ស្ដ្ឋកិច្ច 

 កតតនខដលអាច្មនផ្លប ោះ ល់ដល់ទីផ្នា ភារហ្ ុន រអឺាច្បណាតនលមកពីសូច្នាក ារសា្ច្ើនខដលមន
កនុងម នសា្កូរសដឋកិច្ច រហ្តុដចូ្រនោះរហ្ើយរយើងបានរលើកយកសូច្កនាសាំខ្ន់ៗយកមកបកសា្រយ៖ 

• កាំល ើៃផ្លតិ្ផ្លកនងុព្សុកសរុប (GDP) 
 រៅរពលខដល GDP មនកាំរែើនរកើនរឡើងរនាោះកា ច្ាំណាយ បសអ់នករសា្បើសា្បាស់ក៏រកើនរឡើងខដ មនន័យ
ថ្អាំណាច្ទិញ បសអ់នករសា្បើសា្បាស់កាន់ខតខ្លនាំងរធវើឱនយសា្កុមហ្ នុមនសកាតននុពលកនុងកា ពសា្ងកី នងិបរងេើនសា្បាក់
ច្ាំរែញខដលអាច្បរងេើនតថ្មែភារហ្ ុន។ កា ច្ាំណាយ បស់អនករសា្បើសា្បាស់រកើនរឡើងរៅរពលខដលរសដឋកចិ្ចមន
ភាព ឹងមាំ រោយរ បុរគលម្នក់ៗមនអា មមែ៍រជឿាក់រលើរថននភាពហ្ិ ញ្ញវតថុ បស់ពកួររ។ ផ្ទុយរៅវិញរៅ
រពលខដលរសដឋកចិ្ចធាលនក់ច្ុោះរធវើឱនយអាំណាច្ទិញ បស់អនករសា្បើសា្បាស់មិនខ្លនាំងដចូ្មុន រនាោះពកួររនឹងរសា្ជើសរ ីសសននសាំ
ជាំនួសឱនយកា ច្ាំណាយខដលមនិសាំខ្ន់។ ច្ាំរ ោះសា្កុមហ្ នុនងឹពិបាកកនងុកា ពសា្ងកី និងបរងេើនសា្បាក់ច្ាំែូល។ 

សា្បភព៖ databank.worldbank.org/reports (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៣ ខែសីហា ឆ្នាំ២០២២) 
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 42 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 ទិននន័យខ្ងរលើបានបង្ហនញពីបខសា្មបសា្មួលផ្លិតផ្លកនុងសា្សុកស ុប (GDP) រិតាដោុលន រៅសា្បរទស
កមពុារយើងនាច្រនាលនោះឆ្នាំ២០១២ ដល់ឆ្នាំ២០២១។ រោងទនិនន័យអាច្ឱនយរយើងដឹងថ្ រតិចាប់ពីឆ្នាំ២០១២ ដល់ 
ឆ្នាំ២០១៩ រយើងរ ើញថ្ផ្លិតផ្លកនុងសា្សុកស ុប (GDP) មនកា រកើនព ី១៤ នោ់នដោុលន  រៅ ២៧ ន់
ោនដោុលន ។ ច្ាំខែកឯចាបព់ីឆ្នាំ២០១៩ រៅឆ្នាំ២០២១ មនបខសា្មបសា្មួលរឡើងច្ុោះ ដូរច្នោះរហ្ើយកនុងនាមាវនិិ-
រោរិនអាច្នឹងវិភារបខនថម ឬរិតពិចា ណាោ នងណារដើមនបីទិញបានភារហ្ ុនខដលលអ។ 

• អ្ត្ិផ្រណា (Inflation) 
 ដូច្ខដលរយើងដឹងរហ្ើយថ្ អតិផ្ ណាខតងខតរកើតមនរឡើងសា្រប់បណាតនសា្បរទស ច្ាំរ ោះសា្បរទសកមពុា
រយើងក៏មិនែុសគ្្នខដ ។ រៅរពលរកើតមនអតិផ្ ណានឹងរធវើឱនយផ្លិតផ្ល និងរសវាកមមរផ្នសងៗមនកា រឡើងថ្ងែ
ា ួមខដលបណាតនលឱនយលទធភាពថ្នកា ទញិ បសអ់នករសា្បើសា្បាស់តិច្ាងមនុ រនាោះអនករសា្បើសា្បាស់នឹងកាតប់នថយ
ច្ាំណាយទាំងឡាយណាខដលមិនច្ាំបាច្់សសា្មប់ពួកររ។ កា រកើនរឡើងថ្នថ្ងែរដើមប ោះ ល់រៅដល់អាជីវកមម នងិ
សា្បាក់ច្ាំរែញ បស់ពួកររ រោយរ ថ្ងែរដើមកាន់ខតែពស។់ សា្កុមហ្ នុអាច្នងឹបញ្ជូនវារៅអនករសា្បើសា្បាស់ ឬសា្កុម-
ហ្ ុនសា្តូវសា្សូបយកកា ច្ាំណាយទាំងរនោះ កាត់បនថយសា្បាក់ច្ាំរែញរជីវកមមតមខដ អាច្រធវើរៅបាន។ សា្បាក់
ច្ាំែូល និងសា្បាក់ច្ាំរែញទប អាច្ មួច្ាំខែកដល់កា ធាលនក់ច្ុោះថ្នតថ្មែភារហ្ ុន ។ 

សា្បភព៖ databank.worldbank.org/reports (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៣ ខែសីហា ឆ្នាំ២០២២) 

 កនុងទិននន័យរនោះផ្ងខដ បានបង្ហនញពីបខសា្មបសា្មួលអសា្តអតផិ្ ណារៅសា្បរទសកមពុានាច្រនាលនោះ ឆ្នាំ២០១២
ដល ់ឆ្នាំ២០២១មនសនទុោះខសា្បសា្បួលរឡើងច្ុោះខ្លនាំង ាពិរសសរៅច្រនាលនោះឆ្នាំ២០១៤ ដល់ ២០១៥។ របើរយើងង្ក-
រមើលប ុន្ាននឆ្នាំច្ងុរសា្កាយរនោះរ លចាប់ពីឆ្នាំ២០១៩ ដល់ ឆ្នាំ២០២១ រ ើញថ្អសា្តអតិផ្ ណាមនកា រកើនពី
១.៩៤% រៅ ២.៩២%។ តមទិននន័យទទួលបានខ្ងរលើបានឱនយដឹងថ្ អសា្តអតិផ្ ណាាមធនយមរឺ ២.៧២%។ 
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រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 43 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• ភាពរ្ាៃការងារលធវើ (Unemployment) 
 សា្បាក់ឈនួលាសា្បភពច្ាំែូលមួយ បស់អនករសា្បើសា្បាស់ទូរៅ របើសា្បាក់ច្ាំែូលតិច្កា ច្ាំណាយ បស់ររក៏
តិច្តមនងឹខដ ។ រៅរពលខដលអសា្តគ្្ននកា ង្ រធវើែពស ់ រនាោះកា ច្ាំណាយ បសអ់នករសា្បើសា្បាស់នឹងធាលនកច់្ុោះ។ 
មូលនិធិអាច្មនកសា្មតិ ដូរច្នោះអនករសា្បើសា្បាស់នឹងច្ាំណាយតិច្ាងមនុរលើវតថុខដលច្ង់បាន រហ្ើយខបងខច្កកា 
ច្ាំណាយសសា្មប់ខតធាតុសាំខ្ន់ៗប ុរណា្នោះ។ ភាពគ្្ននកា ង្ រធវើរនោះអាច្ោកក់សា្មិតរលើសមតថភាព កសា្បាក់
ច្ាំែូល បស់សា្កុមហ្ ុនខដលនាាំឱនយប ោះ ល់ដល់តថ្មែភារហ្ ុន។  

សា្បភព៖ databank.worldbank.org/reports (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៣ ខែសហីា ឆ្នាំ២០២២) 

 រោងតមទិននន័យរនោះបានបង្ហនញពីអសា្តគ្្ននកា ង្ រធវើរៅសា្បរទសកមពុារយើង នាច្រនាលនោះឆ្នាំ២០១២ 
ដល់ ឆ្នាំ២០២១។ ភាពគ្្ននកា ង្ រធវើរៅសា្បរទសកមពុារយើងមនអសា្តែពស់តាំងពីឆ្នាំ២០១២ ដល់ ឆ្នាំ២០១៦ 
ាមួយអសា្តខសា្បសា្បួលច្រនាលនោះព ី៥១% រៅ ៧២%។ រទើបខតកនងុឆ្នាំ២០១៧ ដល់ឆ្នាំ២០១៩ រសដឋកិច្ចដាំរែើ កា លអ
រធវើឱនយអសា្តគ្្ននកា ង្ រធវើធាលនកម់កសា្តឹម១៤% រៅ ១៥%។  
 

  ៤.១.១.២. កតាត អាជីវកមម 

 វិនិរោរនិសា្តូវខតសិកនាខសវងយល់នូវសា្កុមហ្ ុនខដលែែួនច្ងវ់ិនិរោរ រដើមនបីដងឹពីដាំរែើ កា  បស់សា្កុមហ្ ុន
មនកា សា្រប់សា្រង និងច្កខុវិសយ័ បស់សា្កុមហ្ ុនរនាោះ។ ច្ាំែចុ្ទាំងរនាោះមនដចូ្ា៖ 

• ព័ត៌មនអាំពីអាជីវកមមច្មនបង បស់សា្កុមហ្ ុន និងច្កខុវិស័យដ៏ខវងឆងនយ បស់សា្កុមហ្ នុ។ 

• ភាពលនបីលនាញ ឬរក តិ៍រ ្នោះ បស់សា្កុមហ្ ុន 

• សា្បវតតិថ្នកា វិវតត បស់សា្កមុហ្ ុន 

• ខផ្នកា  និងយុទធរស្រសតអាជីវកមមសសា្មប់អនារតថ្នសា្កុមហ្ នុ 

https://databank.worldbank.org/reports


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 44 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• សា្បវតតិ និងសមតថភាព បស់រថនបនិក និងថ្្នក់ដឹកនាាំសាំខ្ន់ៗ  បស់សា្កុមហ្ នុ 

• នរោបាយសា្រប់សា្រងបុរគលិក (កា ទាំនាក់ទាំនងាមួយសហ្ជីព) 

• សា្បាក់របៀវតនស និងសា្បាក់រលើកទកឹច្ិតតរផ្នសងៗ បស់ថ្្នក់ដឹងនាាំសា្កុមហ្ ុន 

• រគ្លនរោបាយដកឹនាាំសា្កុមហ្ ុន បស់អភិបាល 

• នរោបាយខបងខច្កភារោភដល់មចនស់ភារហ្ ុន។ល។ 

 

  ៤.១.១.៣. កតាត របាយការហរិញ្ញវតថុ 

 សា្កុមហ្ ុនមនសែុភាពហិ្ ញ្ញវតថុលអ ឬមិនលអ វិនិរោរនិក៏អាច្ដងឹតម យៈកា ពិនតិនយរៅរលើ បាយ-
កា ែ៍ហ្ិ ញ្ញវតថុ បសស់ា្កុមហ្ នុ។ តួរលែកនុង បាយកា ែ៍ហ្ិ ញ្ញវតថុនងឹបង្ហនញពីសែុភាព បស់សា្កុមហ្ នុរនាោះ។ 
កា វិភាររលើ បាយកា ែរ៍ថននភាពហិ្ ញ្ញវតថុ (Statement of Financial Position) ាវិធីមួយខដលវិនិរោរនិ
និយមរសា្បើ កនុងរនាោះក៏មន បាយកា ែ៍ច្ាំែូល (Income Statement)  បាយកា ែ៍លាំហូ្ រច្់សា្បាក ់
(Statement of Cash Flow) វិនិរោរិនពឹងរលើកា វិភារ បាយកា ែ៍ទាំង ៣ រនោះរដើមនបីសា្បាកដថ្សា្កុមហ្ ុន
មនសុែមលភាពហ្ិ ញ្ញវតថលុអកនុងកា រធវើដាំរែើ រឆ្នោះរៅរគ្លរៅខ្ងមុែខដលបានកាំែត់។  

•  របាយការ ស៍ាថាៃភាពហិរញ្ញវត្ថុ (Statement of Financial Position) 

 25 បាយកា ែ៍ហ្ិ ញ្ញវតថុមនធាតុផ្នសាំពី៖  

វិនិរោរនិអាច្ពនិិតនយ និងវិភាររលើសា្ទពនយសកមម បាំែុល នងិមូលធនមចនស់ រដើមនបីដឹងពរីថននភាពហ្ិ ញ្ញវតថុ
 បស់សា្កុមហ្ ុន។ វិនិរោរិនរួ ពនិិតនយរមើលសា្ទពនយសកមម យៈែែីដូច្ារែនីអតងិិជនជាំ ក់ (Account- 
Receivable) និងបាំែុល យៈរពលែែី។ រែនីទាំងរនោះនឹងបង្ហនញឱនយរយើងរ ើញនូវរ ឿងរា នវមួយច្ាំននួខដលវិន-ិ
រោរិនសា្តូវខតដងឹដូច្ា៖ 

១. ថ្រតើសា្កុមហ្ នុរៅមនអតិងិជនជាំ ក់ច្ាំនួនប ុនា្នន? រហ្ើយកា ជាំ ក់រនោះអាច្នឹងទទួលបានវិញរទ 
និងច្ាំននួប ុនា្ននខដលនឹងកាលនយាបាំែុលពិបាកទ ។ ខដលវាអាច្នឹងប ោះ ល់ដលហិ់្ ញ្ញវតថុអនារត
 បស់សា្កុមហ្ ុន ។   

២. ថ្រតើសា្កុមហ្ ុនមនទាំហ្ាំបាំែុលធាំ ឬរទ? រហ្ើយបាំែុលទាំងរនាោះមនសា្បភពពណីាែែោះ? រតើវាា
បាំែុល យៈរពលែែ ីឬខវង? រតើសា្កុមហ្ ុនមនលទធភាពកនុងកា សងបាំែុលទន់កាលកាំែត់ឬរទ?  

 
25 រស្ររតនចា នយ រអឿន មុនី ដឋ, “រែរនយនយមូលោឋនន១”, (រមរ ៀនសសា្មប់ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តឆ្នាំទី២, រកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិរស្រសត និង
វិទនារស្រសតរសដឋកិច្ច, គ្្ននកាលប ិរច្ឆទ),១៦។ 

សា្ទពនយសកមម = បាំែុល + មលូធនមចនស់ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 45 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ក ែីខ្ងរលើរនោះអាច្នងឹរកើតមនរឡើង ដូច្រនោះវិនិរោរនិរួ រិតពិចា ណារលើសាំែួ ខ្ងរលើរនោះរដើមនបី
ធានាថ្សា្កុមហ្ ុនមនរថននភាពហិ្ ញ្ញវតថុ ឹងមាំ។ 

• របាយការ ៍ច្ាំ ូល (Income Statement) 

 26កនុង បាយកា ែច៍្ាំែូលមនធាតុពី៖  

  បាយកា ែ៍ច្ាំែូលនឹងបង្ហនញពីសា្បាក់ច្ាំរែញ ឬខ្តបនាទនប់ពីទូទតន់ូវរាល់ច្ាំណាយ ចួ្រាល់ ថ្រតើ
សា្កុមហ្ ុនបានបរងេើតច្ាំែូលរទ។ ាទូរៅសា្កមុហ្ ុនមនិអាច្ធានាបានថ្នឹងច្ាំរែញរ ៀងរាល់ឆ្នាំរនាោះរទ ប ុខនត
រយើងអាច្ពិនតិនយរលើ បាយកា ែ៍ច្ាំែូលនារពលប ុន្ាននឆ្នាំច្ុងរសា្កាយរនោះ រដើមនបដីឹងពកីា កសា្មិតច្ាំរែញ និង
ខ្តមួយខដលអាច្ឱនយរយើងទទួលយកបាន។  

• របាយការ ៍លាំហូរសាច្ព់្បាក់ (Statement of Cash Flow) 

 កនុង បាយកា ែ៍លាំហូ្ រច្់សា្បាក់នឹងបង្ហនញពីកា ហូ្ រច្ញ និងហូ្ ច្ូល បស់រច្់សា្បាកក់នុងែែៈរពល
សា្កុមហ្ ុនរធវើអាជីវកមម រហ្ើយរច្់សា្បាក់រនាោះារច្់សា្បាក់ខដលសល់ពីកា ទូទតច់្ាំណាយ ួច្រាល់។ វនិិរោរិន
រួ ដឹងថ្ រច្់សា្បាក់កនុងធានាគ្  បស់សា្កុមហ្ ុនមនសា្របស់ា្គ្ន់កនុងកា ទូទត់របៀវតនសជូនរៅបុរគលិក បស់ែែួនា
រ ៀងរាល់ខែ។ មួយវិញរទៀត វនិិរោរនិរ្តនតសាំខ្ន់រលើរច្់សា្បាក់ បស់សា្កមុហ្ ុនកនងុរោោះសា្រយបញ្ហនណាមួយ
ខដលរកើតរឡើងាយថ្រហ្តុរោយសា្បកា ណាមួយ។ របើសនិារច្់សា្បាក់មិនសា្រប់សា្គ្ន់រទក៏សា្កុមហ្ នុពិបាកកនុង
កា អភិវឌនឍខដ ។  

• អ្ៃុបាត្ (Ratio) 

 រសា្កាយពីបានដឹងពីកា វិភារកតតនខ្ងរលើ ួច្មក រយើងរួ សា្ករឡកង្ករមើោកា វិភារតមអនុបាតមួយ
រទៀតខដលអាច្ជួយឱនយរយើងវភិារបខនថមបានមួយកសា្មិតរទៀត។ អនុបាតជួយរយើងកនុងកា រសា្បៀបរធៀបនូវតថ្មែភារ
ហ្ ុនខដលលអ និងមនតថ្មែធូថ្ងែ។ អនុបាត ២ ខដលរយើងរួ ខតដឹង៖  
 ១. អនុបាត ថ្ងែ/ច្ាំែូល (P/E Ratio) 

 អនុបាតរនោះសា្តូវបានររនិយមរសា្បើ រោយថ្ងែ បស់ភារហ្ ុនរៅរធៀបនឹងច្ាំែូលខដលទទលួបានកនុងមួយ
ហ្ ុន រហ្ើយអនុបាតខដលទទលួបាននឹងបង្ហនញថ្អនុបាតខដលមនតថ្មែតូច្បាំផ្ុតាភារហ្ ុនខដលមនតថ្មែលអ
និងអាច្រកើនថ្ងែនារពលអនារត (P ាតថ្មែ បស់ភារហ្ នុ និង E ាច្ាំែូលទទួលបានកនុងមួយភារហ្ នុ)។  
  

 
26 រស្ររតនចា នយ រអឿន មុនី ដឋ, “រែរនយនយមូលោឋនន១”, (រមរ ៀនសសា្មប់ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តឆ្នាំទី២, រកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិរស្រសត និង
វិទនារស្រសតរសដឋកិច្ច, គ្្ននកាលប ិរច្ឆទ),១៦។ 

ច្ាំរែញ ឬខ្ត = ច្ាំែូល - ច្ាំណាយ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 46 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 ២. អនុបាត ថ្ងែ/តថ្មែភារហ្ នុ (P/B Ratio)  

 អនុបាតរនោះរឺយក ថ្ងែ បសភ់ារហ្ ុនរៅរធៀបនឹងតថ្មែច្ុោះបញ្ជកីនុងមួយហ្ នុ រហ្ើយអនបុាតទទួលបាននឹង
បង្ហនញពីសា្កុមហ្ នុមួយណាខដលរកសមាមួយនឹងតថ្មែលអ។ អនុបាតកាន់ខតតូច្រឺកាន់ខតលអ។ (P ាតថ្មែ
 បស់ភារហ្ ុន និង B ាតថ្មែច្ុោះបញ្ជីកនុងមួយភារហ្ ុន)។  
 ព័ត៌មនទកទ់ងនងឹអនុបាតខ្ងរលើរយើងអាច្ កខសវង កបានរៅកនុងររហ្ទាំព័  បសផ់្នា មូលបសា្តកមពុា 

(i.csx.com.kh) សសា្មប់វិនិរោរិនខដលមនរែនីវនិិរោររទើបអាច្ច្ូលបាន។  
 

 ៤.១.២. វភិាគថ្ផ្សែកសលើបសច្ចកសទ្យ្ 

កា វិភារខផ្អករលើរច្ចករទស រាឺកា វិភាររោយរសា្បើសា្បាស់វធិីរស្រសតរែនា រោយខផ្អករលើទិននន័យសថិតិ
ខដលទទួលបាន រដើមនបីរធវើកា ពនាក ែ៍ពចី្លនាខសា្បសា្បួល បស់ភារហ្ ុន សញ្ញនបសា្ត នងិមូលបសា្តរផ្នសងៗ។ល។ 
ច្ាំខែកឯសូច្នាក ខដលរដើ តួ សាំខ្ន់កនុងកា វិភារខផ្អករលើបរច្ចករទសរនោះរ ឺថ្ងែ រហ្ើយទិននន័យរនោះរយើងអាច្ ក
បានោ នងង្យសា្សួលខដលមនរៅកនុងទផី្នា សា្រប់។  

 

  ៤.១.២.១. ទ្យិន្នន្័យទ្យីផ្សារ 

 សា្បវតតិថ្ងែអាច្រកើនរឡើង ឬងយច្ុោះដខដលៗារ ៀងរាល់ថ្ងៃ។ កា ខសា្បសា្បួលថ្ងែកនុងទផី្នា រនោះអាច្មនាកតតន
អនកច្ូល ួម រហ្តរុនោះរហ្ើយវនិិរោរនិរសា្បើសា្បាស់ទនិនន័យសា្បវតតិថ្ងែយកមកពនាក ែ៍ កថ្ងែទីផ្នា រៅរពលបច្ចុបនបនន 
និងរពលខ្ងមុែ។ កា ពនាក ែ៍ខបបរនោះរឺរ ត្នតសាំខ្ន់រលើតួរលែខដលទទួលបានពីសា្បវតតិថ្ងែពមីុនៗមក រដើមនបី
យកមករផ្ទៀង្ទនត ់និងវិភារខសវង កកសា្មតិខសា្បសា្បួលកនុងកា ជួញដូ ។ 

 

  ៤.១.២.២. តត្មូវការ ន្ិងផ្សគត់ផ្សគង់ 

 តថ្មែ បស់ភារហ្ នុមនកា ខសា្បសា្បួលរកើនរឡើង និងងយច្ោុះឥតឈប់ឈ រោយរ ខតអនកទិញ និងអនក
លក់ឱនយតថ្មែរៅភារហ្ ុនែុសពីគ្្ន រយើងអាច្និោយបានម នាងរទៀតថ្វាខសា្បសា្បួលតមតសា្មូវកា  នងិផ្គតផ់្គង់។   
27 តមច្នាប់តសា្មូវកា  សា្បសនិរបើកតតនរផ្នសងរទៀតរៅរង ដខដល រហ្ើយថ្ងែទាំនិញ ក មួយរកើនរឡើងនាាំឱនយប ិមែ
ទាំនិញ ក រនាោះងយច្ុោះ និងសា្ចាសមកវិញ។ រហ្ើយកា ខសា្បសា្បលួ បស់តសា្មូវកា បណាតនលមកពីកតតនដូច្ា៖ 

• ច្ាំែងច់្ាំែូលច្ិតត បសអ់តងិិជន 

• ច្ាំែូលអតិងិជន 

 
27 រស្ររតនចា នយ ទួន ផ្ោលន, “រគ្លកា ែ៍មីសា្កូរសដឋកិច្ច”, (រមរ ៀនសសា្មប់ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តឆ្នាំទី២, រកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិរស្រសត 
និងវិទនារស្រសតរសដឋកិច្ច, គ្្ននកាលប ិរច្ឆទ), ១០-១១។ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 47 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• ថ្ងែទាំនិញដថ្ទរទៀតអាច្ជាំនួសបាន 

• កតីសងនឃឹមនារពលអនារត។  
 28ច្ាំរ ោះច្នាប់ផ្តតផ់្គង់វិញ សា្បសនិរបើកតតនដថ្ទរទៀតរៅរង ខដល រហ្ើយថ្ងែទាំនិញ ក មួយបានរកើនរឡើងនាាំ
ឱនយអនកលក់ ឬអនកផ្តត់ផ្គង់ទាំនញិ ក កាន់ខតរសា្ច្ើនខងមរទៀត និងសា្ចាសមកវិញ។ រហ្ើយកា ខសា្បសា្បួល បសផ់្គត់ផ្គង ់        
បណាតនលមកពីកតតនដចូ្ា៖ 

• ថ្ងែវតថុធាតុរដើម 

• បរច្ចកវិទនា 

• ពនធ និងឧបសរគផ្លិតកមម 
• ច្ាំនួនអនកផ្គតផ់្គងរលើទផី្នា  
• ថ្ងែទាំនិញដថ្ទរទៀត 

• កតីសងនឃឹមកនងុកា ខសា្បសា្បួលថ្ងែ។  
 ឧទហ្ ែ៍៖ ច្ាំរ ោះផ្នា ហ្ ុន រៅរពលខដលវនិិរោរិន(ទញិ)ទទួលបានព័ត៌មនខដលរិតថ្នឹងភារ-
ហ្ ុន បស់សា្កុមហ្ នុ PPAP នងឹអាច្នឹងរកើនរឡើងថ្ងែនារពលប ុនា្ននសបាតនហ៍្រទៀត រនាោះរធវើឱនយវិនិរោរិនខដលមន
បាំែងច្ង់ទិញភារហ្ ុន បស់សា្កុមហ្ ុន PPAP រដើមនបីបានច្ាំរែញនារពលខ្ងមុែរធវើឱនយតសា្មូវកា រកើនរឡើងែពស់ 
ារហ្តុខដលបណាតនលឱនយថ្ងែភារហ្ ុនរកើនរឡើង។  
  

  ៤.១.២.៣. ឧបករ ៍វិភាគទ្យិន្នន្័យថ្ផ្សែកសលើបសច្ចកសទ្យ្ 
 រសា្កាយពីដឹងពកីតតនមួយច្ាំនួនខដលមនឥទធពិលដល់កា វិភារខផ្អករលើបរច្ចករទស ួច្មក បនាទនប់មករយើង
នឹងមករគនល់ឧបក ែ៍វិភារទិននន័យខដលររនិយមរសា្បើកនុងកា ពនាក ែ៍។ វិនិរោរនិរសា្បើកា វិភាររនោះរដើមនបី
សា្បរមើលរមើលឱកាសលអកនុងកា  នច្ូល ឬចាករច្ញពីទផី្នា ។ ឧបក ែ៍ខដលរររសា្បើកនុងកា វិភារទិននន័យ
មនដូច្ា៖ 

• Trend line  
 ាកា វិភាររោយរមើលរលើបនាទនត់បខសា្មបសា្មួលថ្ងែកនងុទីផ្នា មនកា រកើនរឡើង ឬងយច្ុោះ។ បនាទនត់ទាំងរនោះ
ខផ្អករលើកា ោក់កា បញ្ជនទិញ ឬលកព់ីអនកច្ូល ួមកនងុទីផ្នា  និងកា បរងេើន ឬបនថយកសា្មិតបញ្នឈប់ ឬកខនែងខដល
កា ទញយកសា្បាក់ច្ាំរែញខដលអាច្រកើតមនរឡើងសា្តង់ច្ាំែុច្ណាមួយ។ Trend line រនោះមន ៣ សា្បរភទ៖  
រឡើង(Up) ច្ុោះ(Down) និងច្ាំរហ្ៀង(Sideways)។  

 
28 រស្ររតនចា នយ ទួន ផ្ោលន, “រគ្លកា ែ៍មីសា្កូរសដឋកិច្ច”, (រមរ ៀនសសា្មប់ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តឆ្នាំទី២, រកលវិទនាល័យភូមិនទនីតិរស្រសត 
និងវិទនារស្រសតរសដឋកិច្ច, គ្្ននកាលប ិរច្ឆទ), ១៤-១៥។ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 48 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

 ូបភាពទី៦៖ រាំ ូបនាទនតន់ិនា្នកា  (Trend lines) 

សា្បភព៖ www.gsimarkets.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៦ ខែសហីា ឆ្នាំ២០២២) 

• Support and Resistance levels 

 ាមួយនឹងកា វិភារមួយរនោះ វាបានជួយឱនយរយើងរមើលដឹងពីទាំរនា បស់ទផី្នា  ថ្រតើវិនិរោរិនរួ  ន
ច្ូល ឬចាករច្ញពីទផី្នា ។ រៅកនុងកា វិភាររនោះររមនបនាទនត់ ២ រឺ៖ Support ខដលសាំរៅដល់សញ្ញនែថ្នកា 
ធាលនក់ច្ុោះ នងិ Resistance ខដលាសញ្ញនែថ្នកា រកើនរឡើង។  

 ូបភាពទី៧៖ រាំ  ូSupport and Resistance 

សា្បភព៖ www.dailyfx.com (ដកសា្សងថ់្ងៃទី៦ ខែសហីា ឆ្នាំ២០២២) 

 

  

http://www.gsimarkets.com/
http://www.dailyfx.com/


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 49 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

• Price patterns  

 វិនិរោរនិក៏អាច្នឹងវិភារបា នន់រ្ននថ្ងែកនុងទីផ្នា តមលាំនាាំថ្ងែបានផ្ងខដ  វានងឹបង្ហនញពីសញ្ញនែថ្ន
កា រកើនរឡើង ឬងយច្ុោះកនុងទផី្នា ។ សញ្ញនែទាំងរនាោះមនដូច្ា៖ 

 ូបភាពទី៨៖ សញ្ញនែថ្ន Price patterns 

សា្បភព៖ www.aimarrow.com (ដកសា្សង់ថ្ងៃទី៦ ខែសហីា ឆ្នាំ២០២២) 

 ោ នងណាមិញឧបក ែ៍វិភារទិននន័យខ្ងរលើទាំងរនោះកម៍និអាច្ធានាបាន ១០០% ខដ ថ្មិនអាច្មន
កាំហ្ុសឆ្គង។ វាសា្គ្ន់ខតាកា ពនាក ែ៍មួយរោយរសា្បើសា្បាស់ទិននន័យពអីតីតកាលខតប ុរណា្នោះ។ 

 

៤.២. បញ្ហា ត្បឈម  
 វិនិរោរនិលអរ ឺ ាវិនិរោរនិខដលយល់ដឹងពីបញ្ហនសា្បឈម ឬហានភិ័យទាំងឡាយខដលអាច្រកើតមន
រឡើង រហ្ើយរជៀសវាងហានិភយ័រនាោះតមខដលអាច្រធវើរៅបាន សា្សបរពលាមួយគ្្នរនាោះវិនិរោរនិក៏សា្តូវទទួល
យកនូវកសា្មតិហានិភ័យទាំងរនាោះផ្ងខដ រៅរពលជួបសា្បទោះនឹងហានិភ័យកនងុសា្បកា ណាមយួ។ កតតនខដលវនិិ-
រោរិនអាច្នឹងសា្បឈមមនដូច្ា៖ 

  

 ៤.២.១. សាថ ន្ភាពស្ដ្ឋកិច្ច ន្ិងសោលន្សោបាយ 
 សា្បរទសកមពុារយើងាសា្បរទសកាំពុងអភិវឌនឍ រហ្ើយទផី្នា មូលបសា្តរៅសា្បរទសកមពាុមនលកខែៈងមី
ច្ាំរ ោះសា្បាពល ដឋរយើង បូក មួទាំងកា យល់ដឹង បស់សា្បាពល ដឋមួយច្ាំនួនរៅមនកសា្មតិ ារហ្តុខដលរធវើឱនយ
ទីផ្នា មូលបសា្តរៅសា្បរទសកមពុាមនកា  ីកច្រសា្មើនយឺត។ រោយរ រហ្តុរនោះរហ្ើយរទើបរធវើឱនយមចនស់សហ្សា្គ្ស
រមើល ំលងរលើទីផ្នា មូលបសា្តកមពុា និងមនិទន់មនភាពរជឿាក់កនុងកា ច្ុោះបញ្ជីរៅផ្នា មូលបសា្ត។ ទនទមឹនឹង-
គ្្នរនោះផ្ងខដ  រយើងរាល់គ្្នកប៏ានដឹងរហ្ើយថ្វិបតតិជមៃ ឺCovid-19 បានរធវើពភិពរោកទាំងមូលជួបសា្បទោះនងឹកា 
ធាលនក់ច្ុោះរសដឋកចិ្ចកនុងអាំឡុង២០២០។ សា្បរទសកមពុារយើងក៏មនកា ធាលនក់ច្ុោះែែោះខដ រោយរ កា បិទសា្បរទសកនងុ

http://www.aimarrow.com/


រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធុ កចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 50 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ច្ូល ួមច្ាំខែកទប់រកនត់កា  ីករាលោលថ្នជមៃឺ Covid-19 រហ្ើយវិស័យមួយច្ាំននួសា្តូវបាន្អនកដាំរែើ កា រសទើ 
ខតទាំងសា្សុង។ ដូច្រនោះវិនិរោរិនអាច្នឹងសា្បឈមនឹងវបិតតិរសដឋកិច្ចរផ្នសងៗសា្បសិនរថននភាពរសដឋកចិ្ចរៅខតមនិ
លអខបបរនោះបនតរទៀត។ 

 

 ៤.២.២. ទំ្យហទីំ្យផ្សារ ព័ត៌មាន្ ន្ិងចំ្ណាយ 
 ទវីតនបិតខតផ្នា មូលបសា្តកមពុាបានចាប់បដិសនធិរៅឆ្នាំ២០១១ ក៏ពតិខមន របើរិតមកដលរ់ពលរនោះវិស័យ-
មូលបសា្តរៅខតមិនទន់មនសា្បាសា្បិយភាពខ្លនាំងសា្រប់សា្គ្ន ់ខដលអាច្ទក់ទញវិនិរោរនិពីសា្របម់ជនឈោឋននឱនយមក
វិនិរោរបានរឡើយ។ មួយវញិរទៀត របើរយើងរមើលកា វនិរិោរទផី្នា បច្ចុបនបននមិនទនម់នលកខែៈមមញឹក
ខ្លនាំងដូច្បណាតនសា្បរទសរៅសហ្ភាពអឺ ៉ៃុបរទ ាក់ខសតងកនុងផ្នា មូលបសា្តកមពុាមនខតសា្កមុហ្ ុន ៩ប ុរណា្នោះខដល
បានច្ុោះបញ្ជីាមួយនឹងផ្នា មលូបសា្តកមពុា។ ដូរច្នោះរហ្ើយ រទើបដាំរែើ កា ថ្នកា ជញួដូ ពុាំសូវមនភាពង្យ
សា្សួលសសា្មប់វិនិរោរិនកនងុកា ទិញ ឬលក់ភារហ្ ុនរឡើយ។ 

 វិនិរោរនិរទោះបីាវិនិរោរកនុង យៈរពលែែី ឬខវងក៏រោយរបនបីតមោនព័ត៌មនឱនយបានខ្ជនប់ែជួនានិច្ច
នូវព័ត៌មនងមីៗខដល ក់ព័នធ រដើមនបីសរសា្មច្ច្ិតតកនងុលក់រច្ញ ឬទិញបខនថមទុកច្ាំរែញនារពលអនារត។ ភារ-
រសា្ច្ើនវិនិរោរិន យៈរពលខវងខតងមនកា រធវសសា្បខហ្សាមួយនឹងពត័៌មនខដលទទួលបាន។ 

 មួយវិញរទៀត ច្ាំណាយកថ្សា្មរជើងរ ពិតាសាំខ្នណ់ាស់ខដ  របើវនិិរោរិនរសា្ជើសរ ីសឈមួញរជើងរ 
ខដលយកកថ្សា្មរជើងរ ថ្ងែរនាោះផ្លច្ាំរែញខដលសា្តូវទទលួបាននឹងសា្តូវបានកាត់បនថយឱនយរៅតិច្ាងមុន។ 

 



 

 

ស្ច្កតី្ន្និដ្ឋឋ ន្  
ន្ិងអន្ុសា្ន្៍ 



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធ ុកចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 51 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

ស្ច្កតី្ន្និដ្ឋឋ ន្ ន្ិងអន្ុសា្ន្ ៍
១. ស្ច្កតី្ ន្នដិ្ឋឋ ន្ 

 រោងតមកា សិកនាសា្រវសា្ាវ និងឯករ ខដលទទួលបានពីសា្បភពរផ្នសងៗ ាពិរសសឯករ ខដលមន
 ក់ព័នធនងឹកា វិនិរោរលើផ្នា មូលបសា្តរៅសា្បរទសកមពុា។ វិស័យមូលបសា្តរៅសា្បរទសកមពុាបានចាបរ់បើក
ដាំរែើ កា ឱនយមនកា ជួញដូ កនុងឆ្នាំ២០១២  ហូ្តមកដល់រពលរនោះមនអាយុកាលជតិ ១០ឆ្នាំរហ្ើយ។ ឆ្ែងតម
កា សិកនាអសម់ួយ យៈរនោះ រោយរ កសា្មតិយល់ដឹង បស់សា្បាពល ដឋមួយច្ាំនួនរៅមនកសា្មិត និងសា្បា-
ពល ដឋសកាតននុពលកនុងទផី្នា មូលបសា្តែែោះរទៀត មនិទនប់ានរសា្តៀមែែនួ ួច្រាល់កនងុកា  នរជើងច្ូលកនុងផ្នា -
មូលបសា្តកមពុា រោយមនភាពភ័យខ្លនច្នងឹហានិភ័យកនងុផ្នា មូលបសា្តកមពុា។ ផ្ទយុរៅវិញ រយើងរិតថ្វា       
ឱកាសលអរៅវិញរទកនុងកា វិនរិោរ និងរឆ្ែៀតរពលបានរ ៀនពីវាខងមរទៀតផ្ង បខនថមពីរនោះវិនិរោរិនអាច្នឹង
ច្ាំរែញពីកា វនិិរោរសា្សបរពល ោឋនភិបាលកាំពងុផ្តល់អតថសា្បរោជន៍រផ្នសងៗកនុងន័យជួយជាំ ុញដល់វិស័យមួយ
រនោះ។ 

ទវីបតនបិតខតវិស័យមូលបសា្តមនសា្កុមហ្ ុនច្ុោះបញ្ជីសា្តមឹ ៩សា្កមុហ្ ុនក៏ពតិខមន ប ខុនតតមខដលសិកនាសា្កមុហ្ ុន
ផ្នា មូលបសា្តកមពុាបានរកើននូវសា្កុមហ្ ុនច្ុោះបញ្ជីច្ាំនួន ៤បខនថមរទៀតរបើរធៀបរៅនឹងប ុនា្ននឆ្នាំមុន។ វិស័យមូល-
បសា្តរៅសា្បរទសកមពុាពតិាមនកា  ីកច្ាំរ ីនរួ ឱនយកត់សមគនល់ខ្លនាំងណាស់ខដ  ែែៈរពលរាជ ោឋនភិបានកាំពងុ
បនតទក់ទញវិនិរោរនិឱនយច្លូមកវិនិរោរកនងុសា្បរទសកមពុាាបនតបនាទនប់។  

ខផ្អករលើកា សា្រវសា្ាវខ្ងរលើអាំពីច្ាំែុច្ដាំរែើ កា ថ្នផ្នា មូលបសា្តកមពុារយើង បានបង្ហនញឱនយរ ើញ
រហ្ើយថ្វិនិរោរនិសា្គ្ន់ខតអនុវតតតម ៣ ដាំណាក់កាល៖ ១.រសា្ជើសរ ីស Broker, ២.រសនើសុាំរលែអតតសញ្ញនែ      
វិនិរោរនិ, ៣.របើករែនីជញួដូ ាកា រសា្សច្រដើមនបីអាច្ជញួដូ រលើផ្នា មូលបសា្តបាន ច្ាំខែកឯដាំរែើ កនុងកា 
ជួញដូ កនុងផ្នា មូលបសា្តកមពាុវិញសា្តូវបានពននយលោ់ នងលអតិលអន់រោយសា្កុមហ្ នុមូលបសា្តកមពុា។  

ច្ាំរ ោះហានភិ័យ និងបញ្ហនសា្បឈមវិញារ ឿងមួយខដលមិនរយើងមិនអាច្ធានាបាន ១០០% ថ្នឹងគ្្នន
ហានិភ័យរនាោះរទ រទោះារយើងរបើកអាជីវកមមែែនួឯង ឬោក់លុយកនុងធនាគ្ ក៏រោយកម៏ិនអាច្ធានាថ្មនិជួប
នឹងហានិភ័យរនាោះខដ ។ កា ខដ សា្បរសើ បាំផ្ុតរនាោះមនខតរយើងែែួនឯងសា្តូវសិកនាខសវងយល់ឱនយបានច្នាស់ោស់
មុននឹងសរសា្មច្ច្តិតកនុងកា វនិិរោររលើអវមីួយ រហ្ើយសា្តូវទទួលរគនល់នូវកសា្មិតហានភិ័យណាមួយខដលែរយើង
អាច្ទទួលយកបាន។ រសា្កាយពីបានសិកនារលើសា្បធានបទខ្ងរលើរនោះអស់មួយ យៈរពលកនែងមករយើង  
សមគនល់រ ើញថ្ហានិភ័យ បស់ផ្នា មូលបសា្តកមពុារៅមនកសា្មិតទបាងបណាតនសា្បរទសដថ្ទឆងនយណាស់ ។ 
រោយរ ផ្នា មូលបសា្តកមពាុសា្តូវបានសា្រប់សា្រងរោយរែៈកម្នកា មូលបសា្តកមពុា។ ាក់ខសតកដូច្កសា្មិតខសា្ប-
សា្បួលថ្ងែសា្បចាាំថ្ងៃ បស់ភារហ្ នុអាច្ខសា្បសា្បួលបានខតកនងុច្រនាលនោះ បូក ឬដក ១០% ប ុរណា្នោះកនុងមួយថ្ងៃ។ មនា នងវិញ



រកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីតរិស្រសត និងវទិនារស្រសតរសដឋកិច្ច  ថ្្នក់ប ិញ្ញនបសា្តសា្រប់សា្រងធ ុកចិ្ច 

និសនសតិ ប៊ែ៊ុន អ៊ុ៊ីស ៊ែ 52 រស្ររតនចា នយខែនាាំ រោកសា្សី ឡុង ម នមឌីី 

រទៀត របើនិោយពីបញ្ហនសា្បឈមខដលបានរលើករឡើងពខី្ងរលើវិញ រឺអាច្និោយបានថ្ាបញ្ហនទូរៅខដល
សា្បរទសណាក៏អាច្នឹងជួបសា្បទោះខដ កា សាំខ្ន់រនាោះរឺសកិនាឱនយបានច្នាស់មុននឹងវិនិរោររលើអវីមួយ។ 

 ស ុបរសច្កតីា ួម កា វិនិរោររលើផ្នា មូលបសា្តកមពុាអាច្ាឱនយកាសមួយលអដល់វិនិរោរិនរដើមនបទីទួល
បានទទួលបានផ្លច្ាំរែញនារពលអនារត នងិាឱកាសកនុងកា រ ៀនសូសា្តបខនថមពីវស័ិយមូលបសា្តរនោះរោយ
រផ្តើមពីវិនិរោរតិច្តចួ្។  
 

២. អន្ុសា្ន្ ៍

 ាកា ពិតណាស់ផ្នា មូលបសា្តកមពុាមនអាយុកាលជិត ១០ឆ្នាំរហ្ើយប ុខនតកា  ីកច្ាំរ ីន បស់ផ្នា មូល-    

បសា្តរៅខតមនិទន់ នដលក់សា្មិតមួយ ខដលអាច្ទកទ់ញឱនយវិនិរោរិនរធា ែៈទូរៅមកវនិិរោរបាន
ទូលាំទូោយរៅរឡើយ ឬអាច្និោយបានថ្រៅមនសា្បាពល ដឋមួយច្ាំនួនមិនទន់រគនល់ច្នាស់ពផី្នា មូល- 
បសា្តកមពុា រដើមនបីរោោះសា្រយបញ្ហនទាំងរនោះរយើងែ្ុាំសមូច្លូ ួមផ្តល់អនរុសនម៍ួយច្ាំនួនដូច្ា៖  

• រោងកនងុជាំពកូទី៣ ទក់ទងនឹងច្ាំែុច្កា ោក់បញ្ជន CSX រួ យកច្តិតទុកោក់បខនថមរទៀតច្ាំរ ោះ
សា្បព័នធជួញដូ ច្ល័ត (MTS) រោយរធវើកា អភិវឌនឍបខនថមរទៀត រដើមនបីង្យសា្សួលកនុងកា រសា្បើសា្បាស់បាន
រលើសា្រប់ឧបក ែដ៍ូច្ា ទូ ស័ពទ កុាំពនយូទ័  ។ល។ 

• លទធផ្លខដលទទួលពីកា ផ្នសពវផ្នាយនារពលប ុន្ាននឆ្នាំរនោះរ ើញថ្មនសា្បសិទធិភាព ដូច្រនោះ CSX រួ 
រធវើកា ផ្នសពវផ្នាយបខនថមរទៀតតមលទធភាពខដលមនរដើមនបបីរស្រញ្ជៀបវិស័យរនោះរៅដល់សា្បាជនរយើង។ 

• CSX រួ បរងេើតកមមវិធអីប់  ំ និងកា ខច្ក ំខលកពីបទពិររធន៍ បស់វិនិរោរិន្ទនល់កនុងផ្នា មូលបសា្ត
ដលស់ា្កុមមនុសនសសកាតននុពលកនងុទីផ្នា មូលបសា្ត រួ ខតទទួលបានកា យល់ដឹងអាំពីកសា្មតិហានិភ័យ និង
អតថសា្បរោជនទ៍ទួលបានរនាោះ បនាទនបម់ករធវើងែឹងខងែង វាងកា ោក់សា្បាក់កនុងធនាគ្  ឬវនិិរោររផ្នសងៗ
ខដលមន។ 

 

 



 

 

 

  

ឯកសារសោង 



 

 

ឯកសារសោង 
ឯកសារជាភាសាថ្ខមរ 
១. សា្បកាសសតីពីកា កាំែតក់ថ្សា្មរសវាសសា្មប់កា ផ្តល់រលែអតតសញ្ញនែវិនិរោរនិរៅកនងុវិសិិ័យមូលបសា្ត, 
រលែ០០១/១២ រ.ម.ក/សា្ប.ក, ថ្ងៃទី១៤ ខែកមុភៈ ឆ្នាំ២០១២, សា្បកា ៣។ 

២. សា្បកាសសតពីីកា ផ្តល់កា អនុញ្ញនតរធវើាសា្បតបិតតិក ទីផ្នា មូលបសា្ត សា្បតបិតតិក សា្បព័នធ្ត់ទត់និងទូទត់មូល
បសា្ត និងសា្បតិបតតកិ  កនាទុកមលូបសា្ត, រលែ០១១ រ.ម.ក, ថ្ងៃទី១ ខែធន ូឆ្នាំ២០០៩។ 

៣. សា្បកាសសតីពែីែឹមរ រគ្លថ្នវិធានសា្បតបិតតិកា  បស់ទផី្នា មូលបសា្ត សា្បពន័ធ្ត់ទតន់ិងមូលបសា្ត និងរសវា
 កនាទកុមូលបសា្ត, រលែ០០៤ រ.ម.ក.សា្ប.ក, ថ្ងៃទី១០ ខែមនីា ឆ្នាំ២០១០។ 

៤. សា្បកាសសតីពីកា ោកឱ់នយអនុវតតវិធានសា្បតិបតតិកា ទីផ្នា មលូបសា្ត បស់សា្កមុហ្ ុនផ្នា មលូបសា្ត, រលែ០១៧/១៧ 
រ.ម.ក./សា្ប.ក., ថ្ងៃទី២៦ ខែធន ូឆ្នាំ២០១៧។ 

៥. សា្បកាសសតីពីកា ោកឱ់នយអនុវតតនូវកា ខកខសា្បវិធានសា្បតិបតតកិា ទីផ្នា មូលបសា្ត បស់សា្កមុហ្ ុនផ្នា មូលបសា្ត   
កមពុា, រលែ០០៣/១៩ រ.ម.ក./សា្ប.ក., ថ្ងៃទី៦ ខែសហីា ឆ្នាំ២០១៩។ 

៦. អនុសា្កតឹនយសតីពីកា រលើកទឹកច្ិតតពនធោ កនុងវិស័យមូលបសា្ត, រលែ៤២ អនសា្ក.បក,   ថ្ងៃទ២ី៤   ខែកុមភៈ                  
ឆ្នាំ២០២២។ 

៧. រគ្លកា ែ៍ខែនាាំសតីពកីា ផ្តល់រលែអតតសញ្ញនែវិនរិោរិន, រលែ០០១ រ.ែ.ន., ថ្ងៃទី៦ ខែកុមភៈ             
ឆ្នាំ២០១២។ 

៨. រសច្កតីជនូដាំែឹងសតីពីកា ោក់ឱនយដាំរែើ កា  វធិិរស្រសតជួញដូ តមកា ច្ ចា, បញ្ជនទផី្នា , នងិខដនកាំែត់
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